Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej UHY ECA Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie rocznego sprawozdania finansowego UHY ECA Spdtka Akcyjna (,Spoétka”), ktore zawiera
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 2020-12-31 r. oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 2020-01-
01 do 2020-12-31 oraz informacje dodatkowg zawierajg opis przyjetych zasad rachunkowosci iinne informacje
objasniajgce (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzieh 2020-12-31 r. oraz jej wyniku
finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tres$ci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2021 r. poz.
217).

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentoéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca
2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw z pézn. zm. (,LKSB”) oraz stosownie do
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o
bieglych rewidentach" - Dz.U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca
2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z
tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktoére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii.



Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zarzgd UHY ECA S.A. przeprowadzit test na utrate wartosci aktywéw w postaci wktadéw i udziatéw w grupie Spétek
zaleznych, ktorych warto$¢ netto na dzien bilansowy wynosi 8.694.358,38 ztotych. Analiza utraty wartosci, ujawniona
w nocie 3.3 do sprawozdania finansowego, oparta o metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych, nie
wykazata koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego tych aktywéw w biezgcym roku obrotowym. Zwracamy
uwage, iz przyjete przez Zarzad prognozy finansowe i oczekiwane przeptywy pieniezne, ujete w tescie, a stuzgce do
wyceny wartosci udziatéw, prezentowanych w sprawozdaniu finansowym, zalezg od dziatan i zdarzen przysztych,
ktérych realizacja niekoniecznie musi nastgpi¢. Nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej znaczgce
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali§my naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z
tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Dtugoterminowe aktywa finansowe — ocena utraty
wartosci.

Podejscie do badania

Podczas badania dokonalismy weryfikaciji
W  jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji przeprowadzonego przez Spotke testu na utrate wartosci
finansowej na dzien 31.12.2020 r. Spodtka udziatow.

prezentuje dtugoterminowe aktywa finansowe -
udziatly w jednostkach powigzanych o wartosci
8.694.358,38 zt, ktére stanowig 69,05% aktywéw - ocene zgodnosci przyjetej polityki rachunkowosci w
ogotem. zakresie wyceny aktywow finansowych z odpowiednimi
standardami w tym zakresie;

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

Inwestycje w jednostkach zaleznych, sg ujmowane

w cenie nabycia. Na kazdy dzien bilansowy Spétka
dokonuje weryfikacji tych inwestycji pod katem
utraty wartosci zgodnie z MSR 36 ustalajgc ich
wartos¢ odzyskiwalng metodg dochodowa, w
oparciu o piecioletnia nadwyzke finansowg w
postaci zdyskontowanych wolnych przeptywéw
pienieznych. Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka
przeprowadzita takie testy utraty wartosci dla
posiadanych udziatdw w jednostkach zaleznych.
Dane szacunkowe przyjete do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej zostaly oparte o szereg zatozen i
prognoz, oraz przy zatozonej stopie dyskonta.
Prognozy te sg obarczone ryzykiem zmian ze
wzgledu na zalozony okres prognozowania i
zmieniajgce  sie  warunki rynkowe. Dlatego
uznali$my te kwestie za kluczowg sprawe badania.

- analize osgdu Zarzadu Spotki w zakresie przestanek utraty
wartosci inwestycji,

- ocene kluczowych zatozeh stanowigcych podstawe
przeprowadzonego testu na utrate warto$ci w oparciu o
naszg wiedze i praktyke;

- uzyskanie odpowiednich i wystarczajgcych dowodéw
badania na temat tego, czy wartosci szacunkowe, przyjete
przez Zarzad w ramach testu sg racjonaine;

- sprawdzenie poprawnosci matematycznej modelu

zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,
- analize $redniowazonego kosztu kapitatu;

- odniesienie historycznych i faktycznie osigganych wynikéw
finansowych jednostek, ktérych udzialy objeto testem, do
perspektywy realizacji  prognozowanych  przeptywow
pienieznych;

- oceneg przeprowadzonej analizy wrazliwosci na zmiennos¢
kluczowych zatozen.




OceniliSmy rowniez kompletnosc¢ i prawidtowos¢ ujawnien
opisanych w nocie 3.3 dotyczgcych utraty wartosci oraz
zatozen ujetych w przeprowadzonym tescie. Nasza opinia
zawiera objasnienie w tym temacie.

Inna sprawa - zakres badania

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku zostato zbadane przez dziatajgcego w
imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania
w dniu 29 czerwca 2020 roku.

Odpowiedzialno$¢ Zarzagdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku
finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i
statutem, atakze za kontrole wewnetrznag, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego nasza
opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby
wpltyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z
btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;



- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spéiki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spéitki zasady kontynuacii
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczacg watpliwosé
zdolnosé Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowacé, ze Spéika
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziafalnosSci

Na inne informacje skifada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 2020-12-31 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy inne informacje nie s istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest
rébwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spdiki istotnych znieksztatcen.



Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spoétka zawarta informacje okreslone w
,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na NewConnect” zawartych w Zatgczniku Nr 1 Uchwaty nr 95/2008
Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31.pazdziernika 2008r. i zmian dokumentu
zatwierdzonych Uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31.marca
2010r. Ponadto, naszym zdaniem, informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Arkadiusz Lenarcik .

Dziatajgcy w imieniu Arkadiusz Lenarcik Audyt z siedzibg w 40-868 Katowice, Piastéw 24/77 wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3701 w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Elektronicznie

Arkadiusz podpisany przez

Arkadiusz Jan Lenarcik

Jan Lenarcik pata:2021.05.31
20:02:29 +02'00'

Arkadiusz Lenarcik, nr w rejestrze 12129
[Imig, nazwisko, nr w rejestrze]

Mikotow; 31.05.2021
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