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Wprowadzenie.

Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej ECA S.A., w tym opis organizacji grupy kapitatowej, ze

wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidac;ji.

Struktura akcjonariatu i organy nadzorcze Emitenta, w tym informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze

wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym

zgromadzeniu.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci.

5.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow.

5.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;.

5.4 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

5.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

5.6 Wybrane informacje dodatkowe.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta

7.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

7.2 Skrécony bilans Emitenta

7.3 Skrocony rachunek zyskéw i strat Emitenta

7.4 Skrocone zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

7.5 Skrécony rachunek przeptywdw pienieznych Emitenta

Komentarz Zarzadu, zawierajgcy zwiezlg charakterystyke istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci
0 nietypowym charakterze, majgcych wptyw na osiggniete wyniki, w odniesieniu do Emitenta i Grupy.
Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem podjeto w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdllnosci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na dany rok obrotowy.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji, - odniesienie
Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne etaty.

Oswiadczenie Zarzadu.
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23 ECA

1. Wprowadzenie

Zarzad ECA S.A. przedktada raport z dziatalnosci Spoétki oraz Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2013 roku.
Zaprezentowane w ponizszym raporcie wyniki finansowe Emitent prezentuje w MSR i obejmujg one grupe

kapitatowa.
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2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej ECA S .A., w tym opis organizacji grupy

kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegaj acych konsolidaciji.

ECA S.A. jest spoitkg akcyjng, majaca siedzibe w Krakowie przy ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakéw.

Numer statystyczny w systemie REGON: 350778346

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 676 10 15 337

ECA S.A. do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestr Sgdowego Spoétka zostata wpisana przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000142734. Kapitat zakladowy

ECA S.A. wynosi 2.940.500, 00 zt i dzieli sie na 5.881.000 akcji wszystkich emisji. Kwota kapitalu wptaconego

wynosi 2.940.500,00 zt. ECA S.A. ma siedzibe w Krakowie, a oddziaty w Zabrzu, Warszawie, Poznaniu, Wroctawiu,
todzi.

Wskazanie jednostek wchodz acych w sktad grupy kapitatowej Emitenta na ostatni dzien okresu

obj etego raportem kwartalnym

Na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym Emitent posiada udzialy w nastepujgcych podmiotach

gospodarczych:

1

2)

3)

4)

ECA Seredy nski i Wspdlnicy sp. k. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000418856. Jako komandytariusz Emitent odpowiada do
wysokosci sumy komandytowej, tj. 782.478 zt. Udziat ECA S.A. jako wspodlnika w majatku Spétki wynosi 97% i
w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach Spétki.

ECA Wojciak i Wspdlnicy spotka z ograniczon g odpowiedzialno scig sp. k. z siedzibg w Krakowie,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000419783.
Jako komandytariusz Emitent odpowiada do wysokosci sumy komandytowej, tj. 28.322 zt. Udziat ECA S.A.
jako wspdlnika w majatku Spotki wynosi 98% i w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach
Spotki.

ECA Szkolenia sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000395199, w ktorej ECA S.A. posiada 100 (stownie: sto) udziatow
o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: pieédziesigt ztotych) kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 5.000 zi
(stownie: piec¢ tysiecy ztotych), co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki.

ECA Outsourcing sp. z 0.0.  z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000423285, w ktérej ECA S.A. posiada 100 (stownie: sto) udziatow
o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: pieédziesigt ztotych) kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 5.000 zi

(stownie: piec¢ tysiecy ztotych), co stanowi 100% udziatow w kapitale zaktadowym Spétki.
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5)  Auxilium Audyt sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000321651. Jako komandytariusz Emitent odpowiada do
wysokosci sumy komandytowej, tj. 773.780 zt. Udziat ECA S.A. jako wspdlnika w majatku Spétki wynosi 98% i
w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach Spotki.

Emitent posiada takze udzialy w spétkach: Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Auxilium” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Sulechowie oraz Auxilium-Archeo Kancelaria Archiwizacyjna Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Zgodnie
z regutami MSSF 10 i 11, spotki te nie wchodzg w sktad Grupy Kapitatlowej, nie sa jednostkami zaleznymi, tworzg
sie¢ (jednostka stowarzyszona i jednostka-inwestycja).

Struktura dziatania Grupy ECA:

GRUPA ECA

Departament Doradztwa Departament Ustug Departament Doradztwa
Depratament Audytu Departament Szkole n

Podatkowego Ksiegowych Gietdowego

Grupa ECA - profil dziatalno $ci

Grupa Kapitatowa ECA s$wiadczy ustugi w zakresie audytu, podatkdw, ksiegowosci, szkolen oraz doradztwa
gieldowego. Grupa Kapitaltowa ECA przeprowadzita badania audytorskie szeregu podmiotéw, jednostek
zainteresowania publicznego, w tym spotek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych czy towarzystw
funduszy inwestycyjnych. Nasi eksperci doradztwa podatkowego z sukcesem reprezentujg interesy klientow, w tym
réwniez przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym. Posiadamy kompetencje w zakresie niemieckiego prawa
bilansowego (HGB).Zapewnilismy obstuge wielu transakcji kapitalowych i debiutow gieldowych. ECA S.A. jest
Autoryzowanym Doradcg oraz Firmg Partnerskg Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Wysokie
kompetencje Grupy ECA potwierdzajg pozycje w pierwszej dziesigtce najbardziej prestizowych rankingdéw firm
audytorskich i doradztwa podatkowego. Relacje z Klientami opieramy na zaufaniu, budujac trwate stosunki jako
profesjonalny partner w biznesie. Naszych specjalistow wyr6zniaja doskonate kompetencje i wieloletnie
doswiadczenie praktyczne. Wspotpracowalismy z najwiekszymi polskimi i miedzynarodowymi firmami, funduszami
i inwestorami. Grupa ECA cieszy sie uznaniem Klientdw, a takze mediéw, ktérym zapewniamy opinie eksperckie.
Udowodnilismy, ze potrafimy obstuzyé podmioty oraz grupy kapitalowe nalezgce do najwiekszych w Polsce.
Z Klientami dzielimy sie dostrzezonymi mozliwosciami optymalizacji ich biznesu, proponujgc kompleksowe
rozwigzania w zakresie:

audytu,

podatkow,

outsourcingu ksiegowego,
szkolen,

doradztwa gietdowego.
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23 ECA

Eksperci ECA S.A. wspomagaja klientbw w rozwigzywaniu probleméw z zakresu outsourcingu finansowego.
Emitent stara sie wykorzystywa¢ najlepsze ze zdobytych doswiadczen, tgczgc wysoki standard ustug
i profesjonalizm z niezaleznoscig. Stosunki spétki z Klientami opierajg sie zawsze na partnerstwie
i wzajemnym zaufaniu. Model dziatalnosci ECA S.A. oparty jest na zdywersyfikowanych grupach docelowych.
Duzym atutem Grupy ECA jest elastycznos¢ polegajgca na catkowitym dopasowaniu oferty do potrzeb klienta
oraz kompleksowosci oferowanych ustug. Grupa dysponuje zespotem specjalistbw o réznych profilach
biznesowych — ws$rdéd nich znajdujg sie miedzy innymi biegli rewidenci, doradcy podatkowi, specjalisci
z uprawnieniami do ustugowego prowadzenia ksigg handlowych, prawnicy oraz ekonomisci.
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3. Struktura akcjonariatu i organy Emitenta, w tym informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta,
ze wskazaniem  akcjonariuszy  posiadaj acych, na dzie h przekazania  raportu,
co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy Spéiki na dzien przekazania raportu wynosi 2.940.500,00 zt i skltada sie z 5.881.000 akciji
0 wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda. W jego sktad wchodzg akcje nastepujgcych serii:
I Liczba akcji na okaziciela serii A: w tgcznej ilosci 233.200 sztuk,
1. Liczba akcji na okaziciela serii B: w tgcznej ilosci 267.120 sztuk,
1. Liczba akcji na okaziciela serii C: w tgcznej ilosci 500.320 sztuk,

V. Liczba akcji na okaziciela serii D: w tgcznej ilosci 299.360 sztuk,
V. Liczba akcji na okaziciela serii E: w tgcznej ilosci 1.750.000 sztuk,
VI. Liczba akcji na okaziciela serii F1: w tgcznej ilosci 1.415.500 sztuk,
VII. Liczba akcji na okaziciela serii F2: w tgcznej ilosci 1.415.500 sztuk.
AKCJONARIAT:

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, z uwzglednieniem zawiadomien akcjonariuszy i stanu akcjonariatu na ostatnim
Walnym, stan akcjonariatu na dzien przekazania raportu jest nastepujacy:

AKCJONARIUSZ llosé¢ akcji Udziat % w kapitale llos¢ gtosow Udziat % w kapitale i
zaktadowym gtosach (po
wyt gczeniu akcji
wihasnych)
RS Holding sp. z 0.0. 2 153 440 36,62 % 2 153 440 41,51%

Stawomir Jarosz wraz
z podmiotami powi gzanymi
i blisko zwi gzanymi (w tym ABS

Investment S.A.: 673 600 gtosow i 801 800 13,63% 801 800 15,46%
akcji, stanowigcych 11,45 % w
0gdlnej liczbie gtoséw)
ECA S.A. (akcje wiasne) 693 474 11,79% 693 474 XX

Pawet Wajciak 323 100 5,49% 323100 6,23%
Piotr Wo zniak 294 265 5,00% 294 265 5,67%

Rada Nadzorcza ECA S.A.:

Jan Gagsowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Barbara Jedrzejek - Czlonek Rady Nadzorczej,

Robert Samek - Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Kuc - Czlonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Rembiesa - Czlonek Rady Nadzorczej.

Zarzad ECA S.A.:

dr Roman Seredynski - Prezes Zarzadu,

Pawet Wojciak - Czlonek Zarzadu,

Piotr Wozniak - Czlonek Zarzadu.
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4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Ponizsze dane finansowe zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywéw i pasywow wedtug sredniego kursu NBP na kolejne dni bilansowe, tj.:

na 31.12.2012: 4,0882
na 31.12.2013: 4,1472

- pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych wedtug srednich arytmetycznych kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatnie dni miesiecy w okresie,

tj.:

IV kwartat 2012: 4,1132
IV kwartat 2013: 4,1745

I - IV kwartat 2012: 4,1736
| - IV kwartat 2013: 4,2110

AUTORYZOWANY

DORADCA
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L.p. | SKONSOLIDOWANE w zt w EUR
DANE FINANSOWE IV kwartat 2012 IV kwartat 2013 IV kwartat 2012 IV kwartat 2013
01.10.2012r.- 01.10.2013r.- 01.10.2012r.- 01.10.2013r.-
31.12.2012r 31.12.2013r 31.12.2012r 31.12.2013r
1 Przychody netto ze
sprzedazy 1.444.771,74 1.785.298,23 351.252,49 427.664,15
2 | Amortyzacja 48.143,43 53.580,15 11.704,62 12.835,00
3 Zysk/strata na sprzedazy
-1.040.803,45 -667.843,17 -253.039,84 -159.980,32
4 Zysk/strata na
dziatalno$ci operacyjnej -1.341.004,86 -629.135,04 -326.024,72 -150.707,87
5 | #yskistrata brutto 11.180.799,32 1485.973,31 -287.075,59 1116.413,81
6 Zysk/strata netto
-1.132.469,19 -540.763,05 -275.325,58 -129.538,56
Zrédto: Spotka
L.p. | SKONSOLIDOWANE w zt w EUR
DANE FINANSOWE Narastaj aco Narastaj aco Narastaj aco Narastaj gco
01.01.2012r.- 01.01.2013r.- 01.01.2012r.- 01.01.2013r.-
31.12.2012r 31.12.2013r 31.12.2012r 31.12.2013r
1 Przychody netto ze
sprzedazy 10.984.653,81 8.992.843,33 2.631.937,37 2.135.572,72
2 | Amortyzacja 163.587,44 201.683,33 39.195,76 47.894,69
3 Zysk/strata na sprzedazy
-255.754,41 -686.992,35 -61.279,09 -163.143,30
4 Zysk/strata na
dziatalno$ci operacyjnej -469.722,51 -644.637,18 -112.546,13 -153.085,02
> | #yskistrata brutto -312.271,18 160.670,02 -74.820,58 38.155,06
6 Zysk/strata netto
-350.317,74 168.383,33 -83.936,59 39.986,78
Zrédto: Spotka
PP BHE
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L.p. | SKONSOLIDOWANE w zt w EUR
DANE FINANSOWE Narastaj aco Narastaj aco Narastaj aco Narastaj gco
01.01.2012r.- 01.01.2013r.- 01.01.2012r.- 01.01.2013r.-
31.12.2012r 31.12.2013r 31.12.2012r 31.12.2013r
1 | Kapitat wiasny 12.432.561,00 [REER:EIILINCE) 3.041.084,34 2.854.105,10
2 Naleznosci
diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Naleznosci
krétkoterminowe 1.676.124,83 1.264.399,95 409.990,91 304.880,39
4 Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne 234.768,79 673.133,53 57.425,96 162.310,36
5 Zobowigzania
diugoterminowe 182.450,58 96.824,78 44.628,59 23.347,03
6 Zobowigzania
krétkoterminowe 1.708.647,08 1.783.938,83 417.946,06 430.155,00
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5. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczego6lnosci niniejszy
raport sporzadzono w oparciu 0 MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz MSR 27 Skonsolidowane i

jednostkowe sprawozdanie finansowe. W kwestiach nie uregulowanych przez MSSF zastosowano wymogi ustawy
o rachunkowosci.
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5.1 Informacja o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowo  $ci.

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wyni ku finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Wycena odbywa sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem ponizszych wytycznych.
Komputery umarzane sg przez okres 3 lat.
Inne urzgdzenie techniczne umarzane sg przez okres 5 lat.

Samochody osobowe oraz ciezarowe (zaréwno bedgce wtasnoscig spéiki, jak i uzytkowane na podstawie umowy
leasingu finansowego zgodnie z UOR) umarzane sg przez okres 4 lat.

Warto$¢ rezydualna $rodkéw trwatych przyjmowana jest jako zero. Jedynie w przypadku $rodkéw transportu
ustalane jest w wartosci rynkowej 4-letniego skladnika majgtkowego. Wartos¢ nie podlega amortyzacji i jest
ujmowana jako koszt w chwili zbycia sktadnika. Warto$¢ rynkowa jest ustalana przez kierownika jednostki na
podstawie przecietnych cen pojawiajgcych sie wsérdd ogtoszen internetowych.

Srodki trwate o wartosci ponizej 3.500 zt, jesli zostang uznane za nieistotne, mogg byé umarzane jednorazowo.

Warto$ci niematerialne i warto$¢ firmy

Wycena odbywa sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wartosci niematerialne
wycenia sg wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o fgczne odpisy amortyzacyjne.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji i zgodnie z MSR 36 i jest corocznie poddawana testowi na utrate wartosci.
Warto$¢ poczatkowa ustalona jest zgodnie z MSSF 3.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSR 39 sg klasyfikowane do dwéch kategorii:
1) aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

2) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

3) pozyczki i naleznosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do kategorii pierwszej sg klasyfikowane wszystkie te aktywa finansowe, dla ktérych celem jednostki jest
utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeplywéw pienieznych, oraz postanowienia
umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktére sg wylgcznie sptatami nierozliczonej kwoty
nominalnej i odsetek od tej kwoty. Wszystkie inne sg klasyfikowane do grupy 2, tj. aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej. Klasyfikacja aktywow finansowych jest dokonywana w momencie poczatkowego
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ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wéwczas, gdy zmienit sie biznesowy model zarzgdzania aktywami
finansowymi.

W momencie poczgtkowego ujecia jednostka wycenia skladnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej
skorygowanej o koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywow
finansowych.

Jako aktywa finansowe wyceniane w terminie p6zniejszym w zamortyzowanym koszcie sg zazwyczaj wykazywane
udzielone pozyczki i kredyty oraz nabyte dluzne papiery wartosciowe z okreslonym terminem wymagalnosci. Na
kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 39. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci,
podejmuje procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow. Straty z tytutu utraty wartosci
ujmowane sg niezwtocznie w wyniku finansowym w ciezar kosztéw finansowych.

Do aktywow finansowych wycenianych w terminie pézniejszym w warto$ci godziwej nalezg m.in. udziaty i akcje
w innych jednostkach niz podporzadkowane oraz instrumenty pochodne bedgce aktywami. Zyski lub straty na
skfadniku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym jako
przychody bgdz koszty finansowe.

Naleznosci

Na dzien nabycia lub powstania naleznosci krotkoterminowe ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli wedtug
wartosci okreslonej przy ich powstaniu. Natomiast na dzien bilansowy naleznosci krétkoterminowe wycenia sie
w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
dokonywane sg wg nastepujgcych zasad:

« Naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni obejmowane sg odpisem w petnej wysokosci
* W pozostatych przypadkach obowigzuje indywidualna ocena dokonana przez kierownika jednostki

W uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki moze odstgpi¢ od tworzenia odpiséw aktualizujgcych
naleznosci. Do takich przypadkéw nalezy zaliczy¢ miedzy innymi zaptate po dniu bilansowym, a przed datg
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Kontrakty dtugoterminowe

W celu rzetelnego ustalenia wyniku finansowego jednostek nalezy dokona¢ ustalenia przychodu na dzien
bilansowy z wykonania niezakofAczonych ustug, a ktorych koszty zostaty poniesione do dnia bilansowego. Do tego
typu niezakonczonych ustug nalezy zaliczy¢ m.in.:

» Badanie sprawozdan finansowych

e Przeglady sprawozdan finansowych

e Audyty podatkowe

* Doradztwo zwigzane z przeksztatcaniem sprawozdan finansowych na zgodne z wytycznymi MSR/MSSF.

Na kazdy dzien bilansowy kierownik projektu (zazwyczaj biegly rewident lub doradca podatkowy) jest zobowigzany
do ustalenia stopnia zaawansowania danego projektu. Stopier zaawansowania ustugi mierzy sie zgodnie MSR 18
paragraf 20.

Za przekazanie danych odpowiedzialne sg osoby prowadzace budzety takich projektéw dla celéw rachunkowosci
zarzadczej. Wycena przychodow z tytutu niezakonczonych ustug powinna byé dokonywana kazdorazowo na dzien
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bilansowy w zbiorczych kwotach wynikajgcych z zestawien przygotowanych przez kierownikéw projektow.
Zrealizowane przychody prezentowane sg w pozycji krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych.

Rezerwy

Podstawg tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownika lub niezaleznych ekspertéw. Na
kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje zasadnosc¢ i wysokosé kwot utworzonych rezerw.

W przypadku gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy dotyczgca przysztych
szacowanych zobowigzan powinna odzwierciedla¢ ich warto$¢ biezgcg na dzien tworzenia lub weryfikacji rezerwy,
przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej. W tym przypadku stosowana jest stopa wynikajgca
Z obligacji skarbowych o okresie najbardziej zblizonym do przewidywanego okresu realizacji zobowigzania.

Zasady ustalania wyniku finansowego

Jednostka sporzadza odrebne sprawozdanie z dochoddéw dla sktadnikéw wyniku finansowego w wariancie
poréwnawczym/kalkulacyjnym.

W segmencie podstawowej dziatalnosci operacyjnej prezentowane sg przychody i koszty zwigzane bezposrednio z
podstawowg operacyjng dziatalnoscig jednostki.

W przypadku niezakonczonej ustugi nalezy wyceni¢ przychody proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi,
pod warunkiem ze stopien ten mozna wiarygodnie ustali¢ (metoda procentowego zaawansowania). Jezeli nie jest
mozliwe ustalenie stopnia zaawansowania w sposéb wiarygodny, przychéd ustalany jest w wysokosci poniesionych
w danym okresie kosztow nie wyzszych od kosztow, ktére jednostka spodziewa sie odzyskaé (metoda zysku
zerowego). Do ujmowania przychodéw i kosztéw zwigzanych z ustugami stosowany jest MSR 18.
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5.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych docho dow

01.01.2012 01.01.2013

Nota
31.12.2012 31.12.2013

Przychody z dziatalno $ci operacyjnej 5.6.5 10.984.653,81 EREEPRTERCE
Koszty dziatalno $ci operacyjnej 11.240.408,22 BRCESYAREISNLS]
Amortyzacja 163.587,44 201.683,33
Zuzycie materiatow i energii 265.017,16 249.946,77
Ustugi obce 4.669.442,93 BcRelolRZick B
Podatki i optaty 191.415,51 173.160,49
Wynagro.d%enia i Swiadczenia na rzecz 5.466.794,05 IRANCETAE
pracownikow

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0]
Pozostate koszty 484.151,13 431.996,95
Zysk (strata) ze sprzeda zy -255.754,41 -686.992,35
Pozostate przychody operacyjne 194.404,48 271.896,12
Pozostate koszty operacyjne 408.372,58 229.540,95
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -469.722,51 BEEEZNCRY MR
Przychody finansowe 531.427,12 828.519,37
Koszty finansowe 373.975,79 23.212,17
Zysk (strata) brutto -312.271,18 160.670,02
Podatek dochodowy 38.046,56 -7.713,31
ié’;'t‘yﬁsjﬁz)nre';mo 2 dziatalno - sci -350.317,74 [EETRLERR)
Dziatalno §¢ zaniechana 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -350.317,74 168.383,33
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
- zabezpieczenia przeptywow pienieznych 0,00 0,00
Podatek od innych catkowitych dochodéw 0,00 0,00
Inne catkowite dochody netto 0,00 0,00
Catkowity dochéd za okres -350.317,74 168.383,33
Zysk okresu: -350.317,74 168.383,33
przypadajgcy jednostce Dominujgcej 165.568,84
na udziaty niekontrolujgce 2.814,49
Zysk (strata) okresu (zanualizowany) -350.317,74 168.383,33
Srednia liczba akgji 5.881.000 5.881.000
Zysk (strata) przypadaj aca na jedn g akcje

-podstawowy -0,06 0,03
-rozwodniony -0,06 0,03
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01.10.2012 01.10.2013
31.12.2012 31.12.2013

Przychody z dziatalno $ci operacyjnej 1.444.771,74 BRI X
Koszty dziatalno $ci operacyjnej 2.485.575,19 PR LAY
Amortyzacja 48.143,43 53.580,15
Zuzycie materiatow i energii 58.687,28 84.089,96
Ustugi obce 984.168,73 977.798,07
Podatki i optaty 50.593,90 42.360,99
g;z:a:?igjvn'a | Swiadczenia na rzecz 1.209.605,83 [EREIHOEEN
Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
Pozostate koszty 134.376,02 60.248,58
Zysk (strata) ze sprzeda zy -1.040.803,45 Gy :T N v/
Pozostate przychody operacyjne 77.386,04 251.376,90
Pozostate koszty operacyjne 377.587,45 212.668,77
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -1.341.004,86 BEGPAREIHZ
Przychody finansowe 196.176,93 148.228,20
Koszty finansowe 35.971,39 5.066,47
Zysk (strata) brutto -1.180.799,32 EEZIIHerERCH
Podatek dochodowy -48.330,13 54.789,74
igzryﬁ]s:ﬁ?n;ﬂm z dziataino - sci EREZPUIRE]  -540.763,05
Dziatalno §¢ zaniechana 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -1.132.469,19 BV ION{RH0S
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
- zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 0,00 0,00
Podatek od innych catkowitych dochodéw 0,00 0,00
Inne catkowite dochody netto 0,00 0,00
Catkowity dochéd za okres -1.132.469,19 BT IVNAEN 0
Zysk okresu -1.132.469,19 -540.763,05
przypadajgcy jednostce dominujgcej -527.422,12
na udziaty niekontrolujgce -11.154,16
Zysk (strata) okresu (zanualizowany) -1.132.469,19 BRIV GENNS
Srednia liczba akgji 5.881.000 5.881.000
Zysk (strata) przypadaj aca na jedn g akcje

-podstawowy -0,19 -0,09
-rozwodniony -0,19 -0,09
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5.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansow ej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe

Inne naleznosci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WEASNE

Kapitat wtasny przypadaj acy jednostce dominuj acej
Kapitat podstawowy

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Zysk (strata) netto

Udziaty niedaj gce kontroli

KAPITAL WLASNY RAZEM

Zobowi gzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania

Zaliczki otrzymane

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe
Razem zobowi gzania
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WELASNE

AUTORYZOWANY
DORADCA
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Stan na
31.12.2012r.
9.327.548,45

487.323,01
8.569.781,69
20.950,29
47.000,00
0,00
202.493,46
5.849.966,12

Nota

5.6.2

5.6.4 1.479.642,83
196.482,00
5.6.3 3.378.957,83
234.768,79
560.114,67

15.177.514,57

12.426.078,92
2.940.500,00
-745.125,37
10.849.991,09
-268.969,06
-350.317,74
6.482,08
12.432.561,00
369.628,21
187.177,63
182.450,58
2.375.325,36

5.6.6 1.043.794,09

524.397,49
4.007,00
136.448,50
67.517,00

599.161,28
2.744.953,57
15.177.514,57

5.6.5

Stan na
31.12.2013r.
9.256.836,43

358.903,45
8.569.781,69
16.582,33
47.000,00
0,00
264.568,96
5.486.001,85
1.103.080,95
161.319,00
2.932.020,16
673.133,53
616.448,21
14.742.838,28

11.833.730,20

2.940.500,00

-1.498.016,35

10.922.097,02
-696.419,31
165.568,84
2.814,49
11.836.544,69
340.186,36
243.361,58
96.824,78

2.566.107,23
1.142.358,51

547.996,97
3.371,00
90.212,35
35.973,94
746.194,46

2.906.293,59
14.742.838,28
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5.4 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych (metoda po $rednia)

Nota 01.01.2012 01.01.2013

31.12.2012

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate korekty

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

-312.271,18
-207.085,00
-520.792,31

-1.040.148,49

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Wptywy
Zbycie wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Z aktywow finansowych, w tym :
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych

10.406.798,55
92.803,25

10.313.995,30

0,00
10.313.995,30
10.296.674,54

- odsetki 17.320,76
Wydatki 8.241.445,44
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 130.241,03
aktywow trwatych

Na aktywa finansowe, w tym :
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I+/-

1)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI FINANSOWEJ

8.111.204,41

7.000,00
8.104.204,41
8.104.204,41

2.165.353,11

Wplywy 67.517,00
Kredyty i pozyczki 67.517,00
Wydatki 2.828.973,40

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Sptaty kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I+/- 1)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-ClIl)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

- w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych od walut obcych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

AUTORYZOWANY
| ) DORADCA

NEw/connect

1.052.780,43
1.470.220,00
0,00
165.545,62

23.827,35
116.600,00

-2.761.456,40

-1.636.251,78

-1.636.251,78
0,00

1.871.020,57
234.768,79

0,00

‘ ' FIRMA
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31.12.2013

160.670,02
-16.319,00
-270.010,65
-125.659,63

1.249.895,73
0,00

1.249.895,73
0,00
1.249.895,73
1.241.856,17
8.039,56
68.895,81

68.895,81

0,00
0,00
0,00
0,00

1.180.999,92

0,00
0,00
616.975,55
434.890,98

31.543,06
131.861,95

18.679,56
0,00
-616.975,55
438.364,74
438.364,74

0,00

234.768,79
673.133,53

0,00

17

: “MSP



23 ECA

01.10.2012 01.10.2013
31.12.2012 31.12.2013
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto -1.180.799,32 -485.973,31
Podatek dochodowy zaptacony 0,00 0,00
Pozostate korekty 1.110.137,29 137.737,80
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -70.662,03 -348.235,51
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
Wphywy 655.604,03 631.381,34
Zbycie wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowych aktywow 0,00
trwatych
Z aktywoéw finansowych, w tym : 655.604,03 631.381,34
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 655.604,03 631.381,34
- zbycie aktywéw finansowych 654.433,18 631.381,34
- odsetki 1.170,85 0,00
Wydatki 80.654,02 27.806,52
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 80.654,02 27.806,52
aktywow trwatych
Na aktywa finansowe, w tym : 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I+/- I1) 574.950,01 603.574,82
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
Wplywy 6.736,76 0,00
Kredyty i pozyczki 6.736,76 0,00
Wydatki 726.747,43 420.446,56
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 669.991,20 362.680,95
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 23.684,15
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 53.702,29 32.451,16
Odsetki 3.053,94 1.630,30
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I+/- 1) -720.010,67 -420.446,56
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BlII+/-Clll) -215.722,69 -165.107,25
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIE,2NYCH -215.722,69 -165.107,25

- w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych od walut obcych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 450.491,48 838.240,78
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 234.768,79 673.133,53

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

0,00 0,00
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5.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale ~ wiasnym

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM za okres 01.01.2013 r. — 31.12.2013 r.

Udziaty
niedaj gce
kontroli

Kapitat Pozostate

podstawowy

Zyski
zatrzymane

Zysk (strata)
netto

Razem Kapitat
wiasny

Pozycje kapitatu wiasnego:

Akcje wiasne

kapitaty

Saldo na dzie n 01.01.2013 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -268.969,06 -350.317,74 6.482,08 12.432.561,00
Zmiana zasad polityki rachunkowosci 0,00 0,00 -5.026,58 -6.482,08 -11.508,66
Stan na poczatek okresu skorygowany 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -273.995,64 -350.317,74 0,00 12.421.052,34
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 -350.317,74 350.317,74 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 165.568,84 2.814,49 168.383,33
E;;i';?ﬁi’;‘:sm'w stéﬂi‘;czr?iglgzanych 0,00 0,00 7210593  -72.105,93 0,00 0,00 0,00
Nabycie akcji wkasnych 0,00 -752.890,98 0,00 0,00 0,00 0,00 -752.890,98
Saldo na dzie n 31.12.2013 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.922.097,02 -696.419,31 165.568,84 2.814,49 11.836.544,69
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM za okres 01.01.2012 — 31.12.2012

: . Udziaty .

. : Kapitat : Pozostate VAYSI Zysk (strata) .. Razem Kapitat

Pozycje kapitatu wiasnego: Akcje wiasne : niedaj gce
podstawowy kapitaty zatrzymane netto : wiasny
kontroli

Saldo na dzie h 01.01.2012 2.940.500,00 -10.344,94 11.529.435,76 -226.378,37 992.154,56 1.948,09 15.227.315,10
Zmi d polityki rachunk SCi
M";':"a zasad pollyki rachtinkowosct na 0,00 0,00 3423000  -98.289,67 0,00 453399  -127.995,68
Stan na poczatek okresu skorygowany 2.940.500,00 -10.344,94 10.495.195,76  -324.668,04 992.154,56 6.482,08 15.099.319,42
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 992.154,56  -992.154,56 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -350.317,74 0,00 -350.317,74
Rekom.pe.nsata.zn|e5|en|.a i 0,00 0,00 -116.600,00 0,00 0,00 0,00 -116 600,00
uprzywilejowania na akcjach serii A
Podziat zysku za rok poprzednl - 0,00 0,00 -528.604.67  -936.455 58 0,00 0,00 -1.465.060,25
przeznaczony na dywidende
Nabycie akcji wtasnych 0,00 -734.780,43 0,00 0,00 0,00 0,00 -734.780,43

Saldo na dzie i 31.12.2012 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -268.969,06  -350.317,74 6.482,08 12.432.561,00
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM za okres 01.10.2013 — 31.12.2013
Udziaty
niedaj gce
kontroli

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty

Zysk (strata)
zatrzymane netto

Razem Kapitat
wiasny

Pozycje kapitatu wiasnego:

Akcje wiasne

Saldo na dzie n 01.10.2013 2.940.500,00 -1.135.335,47 10.922.097,02 -687.908,78 692.990,96 13.968,65 12.491.730,57
Wytgczenie kapitatdw mniejszosci 0,00 0,00 0,00 -8.510,53 0,00 0,00 -8.510,53
Stan na poczatek okresu skorygowany 2.940.500,00 -1.135.335,47 10.922.097,02 -696.419,31 692.990,96 13.968,65 12.737.801,85
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -527.422,12 -11.154,16 -538.576,28
Nabycie akcji wtasnych 0,00 -362.680,88 0,00 0,00 0,00 0,00 -362.680,88
Saldo na dzie n 31.12.2013 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.922.097,02 -696.419,31 165.568,84 2.814,49 11.836.544,69

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM za okres 01.10.2012 — 31.12.2012
Udziaty
niedaj gce
kontroli

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty

Zysk (strata)
zatrzymane netto

Razem Kapitat
wiasny

Pozycje kapitatu wiasnego:

Akcje wiasne

Saldo na dzie h 01.10.2012 2.940.500,00 -393.134,17 10.844.831,34 -213.505,85 782.151,45 9.741,29 12.491.730,57
Wytaczenie kapitatbw mniejszosci 0,00 0,00 5.159,75 -55.463,21 0,00 -3.259,21 -53.562,67
Stan na poczatek okresu skorygowany 2.940.500,00 -393.134,17 10.849.991,09 -268.969,06 782.151,45 6.482,08 13.917.021,39
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.132.469,19 0,00 -1.132.469,19
Nabycie akcji wkasnych 0,00 -351.991,20 0,00 0,00 0,00 0,00 -351.991,20
Saldo na dzie n 31.12.2012 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -268.969,06 -350.317,74 6.482,08 12.432.561,00
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5.6 Wybrane informacje dodatkowe
5.6.1 Sezonowo $¢ przychodéw

O wynikach Grupy w znacznym stopniu decyduje sezonowos$¢. Giowny udziat w przychodach Emitenta majg ustugi
audytorskie, a Grupa najwieksze przychody generuje w pierwszym i drugim kwartale roku obrotowego, z uwagi na
realizowanie w tym okresie ustugi i czas zlecania przez klientéw badan sprawozdan finansowych.

5.6.2 Warto $¢€ firmy

W ramach konsolidacji danych finansowych powstata wartos¢ firmy wynikajgca z nadwyzki ceny nabycia udziatéw
przejmowanych spétek, nad sumg ich aktywow netto. Jako cene nabycia przyjeto warto$¢ nowej emisji akcji
(2.831.000 sztuk) ustalong wedtug kursu rynkowego akcji Auxilium S.A. na dzien rejestracji potgczenia, ktéry w dniu
29 listopada 2011 r. wynosit 3,05.

Wartos¢ firmy = akcje nowej emisji * kurs z dnia objecia kontroli — Aktywa netto spétek przejmowanych
Warto$¢ firmy = 2.831.000 * 3,05 — 67.495,68 = 8.567.054,32

Powstata w wyniku konsolidacji wartos¢ firmy na koniec 2012 roku zostata poddana testowi na utrate wartosci
zgodnie z MSR 36. Na jego podstawie nie stwierdzono koniecznosci tworzenia odpis6w aktualizujgcych.

5.6.3 Aktywa finansowe

Na koniec czwartego kwartatu 2013 r. Grupa posiadata nastepujgce aktywa finansowe (warto$¢ w zt):

31.12.2013
Veniti S.A. 29.056,46
BBC S.A. 140.760,00
ABS Investment S.A. 43.322,55
Uboat Line S.A. 377.067,36

Fundusze inwestycyjne 2.341.813,79
Aktywa finansowe razem: 2.932.020,16

W zwigzku z niskg plynnoscig wystepujgcg na rynku NewConnect oraz rekomendacjg Rady Nadzorczej, dla
wyceny akcji spotki Uboat Line S.A. przyjeto kurs z konca sierpnia 2013.

FIRMA
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5.6.4 Nalezno $ci handlowe i pozostate

Naleznos$ci handlowe i pozostate, w tym
naleznosci handlowe
Brutto 1.245.641,93
Odpisy 444.490,62
z tytutu podatku dochodowego 161.319,00
pozostate naleznosci podatkowe, w tym VAT 150.201,47
zaptacone zaliczki 8.403,55
kaucje, wadia 73.647,55
od pracownikow 32.700,48
od wiascicieli 1.185,00
Pozostate 39.444,82
wynagrodzenia sporne 125.376,00
odpisy na wynagrodzenia sporne -127.142,52

Wiekowanie nale znosci z tytutu dostaw i ustuga

W terminie 461.577,08
do 30 dni 167.432,52
od 31 do 90 dni 93.981,63
od 91 do 180 dni 74.317,16
od 181 do 365 dni 75.049,01
powyzej roku 373.284,53

5.6.5 Rezerwy krétkoterminowe
Warto $¢ na
b e 31.12.2013
na niewykorzystane urlopy 212.164,57
na zakaz konkurenciji 366.674,00
na premie i wynagrodzenia 51.774,89
odszkodowania gwarancyjne 93.960,00
rezerwa na sktadki KIBR 2.121,00

na badanie sprawozdania finansowego 19.500,00
Razem: 746.194,46
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5.6.6 Zobowi gzania handlowe i pozostate

Zobowi gzania handlowe i pozostate
handlowe
podatkowe, w tym:
z tytutu podatku dochodowego 3.371,00
pozostate naleznosci podatkowe, w tym VAT 379.607,34
zaliczki otrzymane 547.996,97
leasingowe 90.212,35
wobec pracownikéw 182.258,16
kredyty i pozyczki 35.973,94
wobec wiascicieli 12.157,70
pozostate 41.833,65
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5.6.7 Nota dodatkowa rachunku przeptywéw pieni  eznych

Specyfikacja szczeg6towa pozostatych korekt dziatalnosci operacyjne;.

01.01.2012 01.01.2013

31.12.2012 31.12.2013
Pozostate korekty -520.792,31 -270.010,65
Amortyzacja 163.587,44 201.683,33
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -299.475,15

Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00

Zmiana stanu rezerw 42.376,63 147.033,18
Zmiana stanu nalezno$ci -258.745,43 58.561,88

im(lje;r:zfl stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 13.883,36 122.163.90
redytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -5.916,65 -56.333,54
Inne korekty -147.482,26 m
Zmiana podatku dochodowego -29.020,25 28.635,45

AUTORYZOWANY )
| DORADCA PN

NEw/connect \ PARTNERSKA

: “MSP

25



3 ECA

5.6.8 Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 prezentujemy przychody ze sprzedazy gtéwnych segmentéw operacyjnych Grupy. Gtéwnymi
obszarami dziatania Grupy ECA sg ustugi audytorskie, ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych (outsourcing),
doradztwo podatkowe oraz szkolenia. Grupa ECA dziala na terenie Polski i nie posiada kluczowych klientow, z
ktérymi transakcje przekraczatyby poziom 10% og6tu przychodéw.

Narastajgco Audyt Qutsourcing Podatki Szkolenia Pozostate
IV kwartat 2012 6.780.543,24 2.131.056,86 1.110.229,58 598.157,32 364.666,81
IV kwartat 2013 5.394.897,64 1.397.447,70 1.447.855,50 425.464,40 327.178,09
8 000 000,00
7 000 000,00
6 000 000,00 m Audyt
5 000 000,00 ® Outsourcing
4000 000,00 M Podatki
M Szkolenia
3 000 000,00
® Pozostate
2 000 000,00
1 000 000,00 -
0,00 -
IV kwartat 2013 IV kwartat 2012
Audyt Qutsourcing Podatki Szkolenia Pozostate
| kwartat 2013 1.520.524,19 380.063,28 411.636,03 70.490,00 53.327,82
Il kwartat 2013 2.284.052,48 357.848,65 334.276,85 100.900,00 52.370,69
Il kwartat 2013 867.447,86 353.141,61 277.629,21 51.174,40 92.662,03
IV kwartat 2013 722.873,11 306.394,16 424.313,41 202.900,00 128.817,55
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2 500 000,00
2 000 000,00
1 500 000,00 -
1 000 000,00 -
500 000,00 A
0,00 -
| kwartat 2013 Il kwartat 2013 11l kwartat 2013 IV kwartat 2013
| - IV kwartat 2012 | - IV kwartat 2013
Rentownos¢ sprzedazy netto -2,33 -7,64%
Rentownos¢ brutto -2,84 1,79%
Rentownos$¢ netto -3,19 1,87%
IV kwartat 2012 IV kwartat 2013
Rentownos¢ sprzedazy netto -72,04 -37,41%
Rentownos¢ brutto -81,73 -27,22%
Rentownos$¢ netto -78,38 -30,29%

® Audyt

M Podatki
m Szkolenia

M Pozostate

® Outsourcing

Rdéznica pomiedzy rentownoscig sprzedazy a rentownoscig brutto/netto wynika z zysku ze sprzedazy i dodatniej

wyceny posiadanych papieréw warto$ciowych.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 01.01.2013 - 31.12.2013

Audyt Outsourcing Podatki Szkolenia PQZOSta@ . Razem
dziatalno $¢

Przychody ze sprzeda z uzyskiwane od zewn etrznych

Klientow 5.427.497,64 1.397.447,70 1.447.855,50 425.464,40 327.178,09 9.025.443,33

Przychody ze sprze_da_z' uzyskiwane z transakcji z i_nnyr_ni 157.499 25 157.499.25

tgczane w konsolidacji

Koszty podstawowej dziatalno $ci operacyjnej 4.269.937,31 1.350.266,38 1.056.052,47 333.815,38 107.032,91 7.117.104,45
]

Koszty ogdlnego przypadaj ace na segment 1.057.197,22 622.181,99 437.435,09 55.334,67 423.182,26 2.595.331,23

i i 100.363,11 -575.000,67 -45.632,06 36.314,35 -203.037,08 -686.992,35
00000000 ]

Pozostate przychody operacyjne 271.896,12 271.896,12

Pozostate koszty operacyjne 229.540,95 229.540,95
A

Wynik segmentu z dziatalno $ci gospodarczej 100.363,11 -575.000,67 -45.632,06 36.314,35 -160.681,91 -644.637,18
0000 ]

Przychody finansowe 828.519,37 828.519,37
23.212,17 23.212,17
0000000000000 ]

Wynik finansowy brutto 100.363,11 -575.000,67 -45.632,06 36.314,35 644.625,29 160.670,02
00000000 ]

Podatek dochodowy -7.713,31 -7.713,31
]

Wynik finansowy netto 168.383,33
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 01.01.2012 - 31.12.2012

Audyt Outsourcing Podatki Szkolenia PQZOSta@ . Razem
dziatalno $¢

Przychody ze sprzeda z uzyskiwane od zewn etrznych

Klientow 6.780.543,24 2.131.056,86 1.110.229,58 598.157,32 364.666,81  10.984.653,81

Przychody ze sprze_da_z' uzyskiwane z transakcji z i_nnyr_ni 105.724.01 105.724.01

tgczane w konsolidacji

Koszty podstawowej dziatalno $ci operacyjnej 5.268.809,91 2.130.256,51 799.677,19 431.349,20 8.630.092,81
]

Koszty ogolnego przypadaj ace na segment 1.313.161,50 105.292,55 368.523,93 77.002,77 746.334,66 2.610.315,41

i i 198.571,83 -104.492,20 -57.971,54 89.805,35 -381.667,85 -255.754,41
00000000 ]

Pozostate przychody operacyjne 194.404,48 194.404,48

Pozostate koszty operacyjne 408.372,58 408.372,58
A

Wynik segmentu z dziatalno $ci gospodarczej 198.571,83 -104.492,20 -57.971,54 89.805,35 -595.635,95 -469.722,51
0000 ]

Przychody finansowe 531.427,12 531.427,12
373.975,79 373.975,79
0000000000000 ]

Wynik finansowy brutto 198.571,83 -104.492,20 -57.971,54 89.805,35 -438.184,62 -312.271,18
000000 ]

Podatek dochodowy 38.073,56 38.073,56
]

Wynik finansowy netto -350.344,74
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Aktywa segmentéw na 31.12.2013

Audyt Outsourcing Podatki Szkolenia PQZOSta@ . Razem
dziatalno s¢

Aktywa segmentow 1.500.687,19 402.598,30 369.684,76 183.056,87 2.936.501,79 5.392.528,91
Warto s¢ firmy 8.569.781,69 8.569.781,69
Aktywa nieprzypisane segmentom 780.527,68 780.527,68
Aktywa ogétem 1.500.687,19 402.598,30 369.684,76 183.056,87  12.286.811,16  14.742.838,28

Aktywa segmentow na 31.12.2012

Aktywa segmentow 1.161.787,74 548.066,35 224.954,10 162.489,25 3.930.847,58 6.028.145,02
Warto §¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 8.569.781,69 8.569.781,69
Aktywa nieprzypisane segmentom 0,00 0,00 0,00 0,00 579.587,86 579.587,86
Aktywa ogotem 1.161.787,74 548.066,35 224.954,10 162.489,25 13.080.217,13 15.177.514,57
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6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Ponizsze dane finansowe zostaly przeliczone na EUR wedtug kurséw z punktu 4. Prezentowane dane zawierajg wytacznie
jednostkowe dane finansowe Emitenta, z uwzglednieniem wyptaconych Emitentowi dywidend ze spotek zaleznych.

L.p. | WYBRANE DANE wzt w EUR
FINANSOWE IV kwartat 2012 | IV kwartat 2013 | IV kwartat 2012 | IV kwartat 2013
01.10.2012r.- 01.10.2013r.- 01.10.2012r.- 01.10.2013r.-
31.12.2012r 31.12.2013r 31.12.2012r 31.12.2013r
1 Przychody netto ze
sprzedazy 472.739,21 432.786,40 114.932,22 103.673,00
2 Amortyzacja 5.230,60 6.207,99 1.271,66 1.487,11
3 Zysk/strata na sprzedazy
-404.794,61 -301.757,46 -98.413,55 72.285,32
4 Zysk/strata na
dziatalnosci operacyjnej -518.317,92 -160.234,79 -126.013,30 -38.383,88
5 Zysk/strata brutto
415.941,02 -15.067,49 101.123,46 -3.609,38
6 Zysk/strata netto
458.682,91 -71.068,46 111.514,86 -17.024,29
Zrodto: Spotka
L.p. | JEDNOSTKOWE DANE wzt w EUR
Pl Narastaj aco Narastaj aco Narastaj aco Narastaj gco
01.01.2012r.- 01.01.2013r.- 01.01.2012r.- 01.01.2013r.-
31.12.2012r 31.12.2013r 31.12.2012r 31.12.2013r
1 Przychody netto ze
sprzedazy 2.151.266,54 1.836.590,78 515.446,27 436.143,83
2 | Amortyzacja 10.952,53 31.182,72 2.624,24 7.405,11
3 Zysk/strata na sprzedazy
-588.642,40 -931.856,66 -141.039,49 -221.292,38
4 Zysk/strata na
dziatalnosci operacyjnej -720.283,55 -789.897,30 -172.580,88 -187.580,62

5 Zysk/strata brutto
205.904,85 268.468,89 49.335,07 63.754,57

6 Zysk/strata netto
163.578,74 286.283,97 39.193,68 67.985,20

Zrodto: Spotka

L.p. | WYBRANE DANE w zt w EUR
FINANSOWE Narastaj aco Narastaj aco Narastaj aco Narastaj gco
01.01.2012r.- 01.01.2013r.- 01.01.2012r.- 01.01.2013kr.-
31.12.2012r 31.12.2013r 31.12.2012r 31.12.2013r
1 | Kapitat wiasny 12.258.801,06 |BEERAP LN 2.998.581,54 2.843.403,75
2 Naleznosci
diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Naleznosci
krotkoterminowe 1.057.149,98 575.365,40 258.585,68 138.735,87
4 Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne 69.841,72 338.817,34 17.083,73 81.697,85
5 Zobowigzania
diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
6 Zobowigzania
krotkoterminowe 800.166,37 388.109,93 195.725,84 93.583,61

Zrodto: Spotka
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7. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Emit  enta

7.1. Informacja o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowo  $ci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami), wedlug zasady
kosztu historycznego, z wyjatkiem srodkow trwatych, ktore podlegaty urzedowej aktualizacji wyceny wedtug zasad
okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej. Metody wyceny nie odbiegajg w istotny sposéb od zasad przyjetych do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego opisanych w punkcie 5.1.

7.2. Skrécony bilans na 31.12.2013 Emitenta

Stan na Stan na
AKTYWA
31.12.2012r. 31.12.2013r.

Aktywa trwate 8.943.786,25 9.010.973,73
Wartosci niematerialne i prawne 18.336,48 16.582,33
Rzeczowe aktywa trwate 48.415,07 43.357,67
Naleznoéci diugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje diugoterminowe 8.688.550,00 8.688.550,00

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania
Rezerwy na zobowi agzania

Zobowi gzania diugoterminowe

Zobowi gzania krétkoterminowe

Rozliczenia mi edzyokresowe
PASYWA RAZEM

188.484,70
4.516.703,80
1.057.149,98
3.448.799,55
10.754,27
13.460.490,05

12.258.801,06
2.940.500,00
0,00
-745.125,37
9.349.991,09
0,00
1.500.000,00
-950.143,40
163.578,74
1.201.688,99
401.522,62
0,00
800.166,37

0,00
13.460.490,05

262.483,73
3.856.751,12
575.365,40
3.270.837,50
10.548,22
12.867.724,85

11.792.194,05
2.940.500,00
0,0
-1.498.016,35
9.349.991,09
0,0
1.500.000,00
-786.564,66
286.283,97
1.075.530,80
687.420,87
0,00
388.109,93
0,00
12.867.724,85
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7.3 Skrécony rachunek zyskow i strat Emitenta

Przychody z dziatalno $ci operacyjnej
Koszty dziatalno $ci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzeda zy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej
Wynik zdarze n nadzwyczajnych

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

01.01.2012 -
31.12.2012
2.151.266,54
2.739.908,94

10.952,53
58.543,84
644.033,47
22.188,71
1.678.486,72
231.243,88
94.459,79
0,00
-588.642,40
11.787,99
143.429,14
-720.283,55
1.277.460,80
351.272,40
205.904,85
0,00
205.904,85
42.326,11
163.578,74

01.10.2012 -

31.12.2012
472.739,21
877.533,82
5.230,60
16.847,17
230.443,96
3.851,15
558.243,25
47.189,82
15.727,87
0,00

ZIVAYNGIN -931.856,66

4.624,52
118.147,83

01.01.2013 -

31.12.2013
1.836.590,78
2.768.447,44
31.182,72
71.514,63
1.000.467,10
23.347,11
1.425.136,98
143.008,00
73.790,90
0,00

241.029,91
99.070,55

01.10.2013 -
31.12.2013
432.786,40
734.543,86
6.207,99
32.366,90
238.936,28
4.493,11
392.536,88
38.729,95
21.272,75
0,00
-301.757,46
233.008,42
91.485,75

-518.317,92 -789.897,30 -160.234,79

962.352,82 IR  894.809,51
28093,88 749642,21
415.941,02 -15.067,49
0.00 IR 0,00
415.941,02 -15.067,49

-42.741,89 -17.815,08 56.000,97
458.682,91 286.283,97 -71.068,46
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7.4. Skrécone zestawienie zmian w kapitale wiasnym E

KAPITAL WEASNY NA POCZ ATEK OKRESU
Kapitat podstawowy na pocz atek okresu

Kapitat podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko  $¢
ujemna) na pocz gtek okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko ~ $¢
ujemna) na koniec okresu

Akcje wiasne (wielko $¢€ ujemna) na pocz gtek
okresu

Zmniejszenia
Zwigkszenia

Akcje wiasne (wielko $€ ujemna) na koniec
okresu

Kapitat zapasowy na pocz agtek okresu
Zmniejszenia

Zwigkszenia

Kapitat zapasowy na koniec okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz  atek

okresu

Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu
Zmniejszenia

Zwigkszenia

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) netto

KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU
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01.01.2012 -
31.12.2012

14.445.903,00
2.940.500,00
2.940.500,00

0,00

0,00

-10.344,94

734.780,43
0,00

-745.125,37

10.529.435,76
1.179.444,67
0,00
9.349.991,09
0,00

0,00

1.000.000,00

1.500.000,00
-13.687,82
936.455,58
0,00
-950.143,40
163.578,74
12.258.801,06

01.10.2012 -
31.12.2012

12.911.077,88
2.940.500,00
2.940.500,00

0,00

0,00

-393.134,17

351.991,20
0,00

-745.125,37

9.344.831,34
0,00
5.159,75
9.349.991,09
0,00

0,00

1.500.000,00

1.500.000,00
-481.119,29
764.128,28
0,00
-1.245.247,57
458.682,91

12.258.801,06

01.01.2013 -
31.12.2013

12.095.222,39
2.940.500,00
2.940.500,00

0,00

0,00

-745.125,30

752.891,05

-1.498.016,35

9.349.991,09
0,00
0,00
9.349.991,09
0,00
0,00

1.500.000,00

1.500.000,00
-950.143,40
0,00
163.578,74
-786.564,66
286.283,97
11.792.194,05
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01.10.2013 -
31.12.2013

11.868.591,03
2.940.500,00
2.940.500,00

0,00

0,00

-1.135.335,40

362.680,95

-1.498.016,35

9.349.991,09
0,00
0,00
9.349.991,09
0,00
0,00

1.500.000,00

1.500.000,00
-786.564,66
0,00
357.352,43
-429.212,23
-71.068,46

11.792.194,05
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7.5. Skrécony rachunek przeptywow pieni  eznych Emitenta

01.01.2012 01.10.2012- 01.01.2013- 01.10.2013-
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2013

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIE2NYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) netto 163.578,74 286.283,97

Korekty razem -1.321.180,50 -1.040.539,21

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -1.157.601,76 -754.255,24

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Wptywy 10.840.390,25 1.482.493,01

Wydatki 8.168.092,49 24.371,17

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I1+/- 11) 2.672.297,76 1.458.121,84

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIE2NYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Wptywy 0,00 0,00

Wydatki 2.639.630,43 434.890,98

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I+/- I1) -2.639.630,43 -434.890,98

PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-CllI) -1.124.934,43 268.975,62

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENI EZNYCH -1.124.934,43 268.975,62

SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 1.194.776,15 69.841,72

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 69.841,72 338.817,34
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8. Komentarz Zarz adu, zawieraj acy zwi ezlg charakterystyk e istotnych dokona n lub niepowodze nh
emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwa zniejszych czynnikéw i zdarze n,
w szczegllno sci o nietypowym charakterze, maj acych wplyw na osi ggniete wyniki,
w odniesieniu do Emitenta i Grupy.

Emitent

Narastajgco w okresie czterech kwartatéw 2013 roku Emitent wypracowat 1,836 min zt przychodu i 286 tys$ zt zysku
netto.

W czwartym kwartale Emitent realizowat skup akcji wtasnych, o czym informowano w drodze stosownych raportéw
biezgcych. Lgcznie na skup akcji wkasnych przeznaczono 362.680,88 zi.

W segmencie outsourcingu ustug ksiegowych odnotowano spadek przychodéw, wynikajgcy m.in. z zakohczenia
wspotpracy w zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych. Miato to takze wptyw na wynik operacyjny, wyraznie
stabszy od wyniku w roku ubiegtym. Emitent stale podejmuje dziatania sprzedazowe, aby zwiekszy¢ ilos¢ oraz
$rednie wynagrodzenie otrzymywane od obstugiwanych podmiotéw.

Na wynik ma takze wptyw wycena papierow warto$ciowych w portfelu Emitenta.

Jak wskazywano wczesniej w stosownych raportach, pewien wpltyw na prezentowane wyniki finansowe miat koszt
zwigzany z odptatnym zakazem konkurencji, o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 87/2012. Emitent zaprzestat
wyplaty swiadczen zwigzanych z ww. Klauzulg do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sadowego zawistego
sporu. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Emitent bedzie odpowiednio tworzyt stosowne rezerwy na
zobowigzania z tytutu wynagrodzenia za Zakaz Konkurencji, w wysokosci tgcznie 33 334 zt miesiecznie, do czasu
uptywu dwuletniego terminu (pazdziernik 2014 r.), w jakim to wynagrodzenie byloby wyptacane w przypadku
przestrzegania go przez osoby zobowigzane, bgdz do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sadu
potwierdzajgcego skutecznos$¢ wypowiedzenia przedmiotowej klauzuli, w zaleznos$ci ktére z tych wydarzen nastgpi
wczesniej (RB nr 29,32,45,53). Na koniec czwartego kwartatu 2013 r utworzona rezerwa wynosita 366.674 zt.

Grupa

Na wyniki z podstawowej dziatalnosci Grupy ECA., osiagniete w czwartym kwartale 2013 roku, wptynety
realizowane projekty zwigzane z profilem dziatalnosci Emitenta, czyli Swiadczeniem ustug audytorskich,
ksiegowych, doradztwa podatkowego oraz w zakresie rynku alternatywnego, zwigzane z przygotowaniem
emitentow oraz ich akcji do debiutu na rynku NewConnect. Prowadzona przez Grupe dziatalno$é ma charakter
sezonowy. Sezonowos$¢ dotyczy zwtaszcza ustug doradczych oraz audytorskich. Grupa najwieksze przychody
generuje w pierwszym i drugim kwartale, z uwagi na przypadajgce na ten okres zlecenia badan sprawozdan
finansowych. Ten trend dostrzegalny jest w zaprezentowanych powyzej danych - w czwartym kwartale
obserwowano spadek przychodéw z tytutu badan sprawozdan finansowych, przegladéw i opinii audytorskich.
Powodzeniem cieszyly sie szkolenia oferowane przez ECA, przychody z tego tytutu wyniosty az 202 tys zi.

Przychody wg ustug:

Audyt Outsourcing Podatki Szkolenia Pozostate
| kwartat 2013 1.520.524,19 380.063,28 411.636,03 70.490,00 53.327,82
Il kwartat 2013
Il kwartat 2013 867.447,86 353.141,61 277.629,21 51.174,40 92.662,03
IV kwartat 2013
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W czwartym kwartale zawarto szereg uméw na badanie spoétek z rynku kapitatowego, m.in. Onico SA, AB SA, CSY
SA, Coleos SA, Tableo SA. Zawarte zlecenia bedg mialy wplyw takze na przyszie wyniki finansowe z uwagi na
specyfike harmonogramu ptatnosci — czes$¢ badan zakonczy sie w poszczegoélnych miesigcach 2014 r.

Przeprowadzono takze szkolenia dla podmiotéw z branzy, gtéwnie z zasad audytu, przychody z tego segmentu
dziatalnosci byty wyzsze niz w poprzednich kwartatach biezgcego roku. Warto przypomnieé, ze ECA Seredynski
i Wspdlnicy Sp. k. posiada zgode Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw na organizacje doskonalenia zawodowego
biegtych rewidentéw, co oznacza, ze jako uznany ekspert szkoli innych biegtych rewidentow.

W czwartym kwartale realizowano takze skup akcji wtasnych, o czym informowano w drodze stosownych raportéw
biezgcych.

Jak wskazywano wczesniej w stosownych raportach, pewien wptyw na prezentowane wyniki finansowe miat koszt
zwigzany z odpfatnym zakazem konkurencji, o ktorym mowa w raporcie biezacym nr 87/2012. Emitent zaprzestat
wyptaty swiadczen zwigzanych z ww. Klauzulg do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sagdowego zawistego
sporu. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Emitent bedzie odpowiednio tworzyt stosowne rezerwy na
zobowigzania z tytutu wynagrodzenia za Zakaz Konkurencji, w wysokosci tgcznie 33 334 zt miesiecznie, do czasu
uptywu dwuletniego terminu (pazdziernik 2014 r.), w jakim to wynagrodzenie bytoby wyptacane w przypadku
przestrzegania go przez osoby zobowigzane, bgdz do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sadu
potwierdzajgcego skutecznos¢ wypowiedzenia przedmiotowej klauzuli, w zaleznosci ktére z tych wydarzen nastgpi
wczesniej (RB nr 29,32,45,53). Na koniec trzeciego kwartatu 2013 r utworzona rezerwa wynosita 366.674 zi.

W segmencie ustug ksiegowych odnotowano spadek przychodéw, wynikajgcy z zakonhczenia wspotpracy
w zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych.

Na wynik ma takze wptyw wycena papieréw wartosciowych w portfelu Emitenta.

Wypracowany wynik ma takze zwigzek z realizacjg strategii w zakresie optymalizacji kosztow. W czwartym
kwartale kontynuowano dziatania zmierzajgce do zwiekszenia zyskownosci przy minimalizacji kosztow koniecznych.

Rok 2013

Odnoszgc sie do wynikéw za czwarty kwartat w ujeciu narastajgcym warto spojrzeé i podsumowac juz teraz caly
miniony rok.

Proces ujednolicania struktur Grupy Kapitatowej po fuzji miedzy AUXILIUM S.A. a ECA Group Sp. z 0.0. wigzat sie
ze zmiang nazwy. Wyznacznikiem rozwoju Grupy Kapitatowej i silniejszym skojarzeniem zwigzana jest skrétowa
nazwa ,ECA”", stad tez nastgpita zmiana firmy Spotki z ,ECA Auxilium S.A.” na ,ECA S.A.".

W 2013 r. obserwowano kontynuacje trendu z poprzednich lat — nastgpit ogélny spadek koniunktury na rynku ustug
audytorskich, zwigzany ze spadkiem cen na ustugi tego rodzaju By utrzymac¢ przychody na odpowiednim poziomie,
firmy audytorskie nie tylko badajg sprawozdania, lecz takze systematycznie poszerzajg zakres swojej dziatalnosci.
Tym tkwi przewaga konkurencyjna Grupy ECA — posiadajgc juz gotowa, kompleksowa i sprawdzong oferte np. na
szkolenia, doradztwo podatkowe, doradztwo gietdowe w ramach IPO, czy autoryzowane doradztwo na rynku
NewConnect, dociera do szerszej grupy potencjalnych klientéw, m.in. do podmiotéw podlegajgcych pod ustawe
0 zamowieniach publicznych.

W Grupie ECA szczegblne miejsce zajmujg wysokie standardy obowigzujgce biegtych rewidentéw,
a w szczegolnosci polityka zdrowej konkurencji zamiast sztucznego zanizania cen. Zjawisko cen dumpingowych,
obserwowane na rynku ustug audytorskich nie pozostaje jednak zupetnie bez wplywu na marzowosc¢. Jakosc, jaka
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oferuje Grupa ECA, spotyka sie z uznaniem klientow i pomimo trudnej sytuacji na rynku i mniejszej ilosci

przeprowadzonych badan, $rednia cena za badanie ulegta nieznacznym zmianom.

Auxilium Audyt ECA Seredy nski
Przychéd Przychod

N

2011\

2010 |

1615 648,19 3347 837,01
2 896 367,56 3294 723,67
3 305 503,91 2873 634,29
3 584 232,66 2637 722,60

W segmencie outsourcingu ustug ksiegowych odnotowano spadek przychoddw, wynikajgcy m.in. z zakonczenia
wspotpracy w zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych. W segmencie ustug audytorskich réwniez dostrzegalny
jest spadek przychodow z tytutu badan sprawozdan finansowych, przegladow i opinii audytorskich.

Tabela: Przychody w Grupie Kapitatowej:

Audyt Outsourcing
Auxilium ECA ECA SA ECA Podatki Szkolenia Pozostate
audyt audyt ksiegowo $¢ | ksiegowo $¢€
3012 523,77 ‘ 3768 019,47 ‘ 1764 208,95 366 847,91 1110 229,58 598 157,32 ‘ 364 666,81
2013 1615 648,19 3779 249,45 989 209,46 408 238,24 1 447 855,50 425 464,40 327 178,09
Réznica | 1 396 875,58 11 229,98 -774 999,49 41 390,33 337 625,92 -172 692,92 -37 488,72
Roznica
% -46,4% 0,3% -43,9% 11,3% 30,4% -28,9% -10,3%
4 000 000,00
3500 000,00
3000 000,00 -
2500 000,00 -
2 000 000,00 - ®2012
1 500 000,00 - m2013
1000 000,00 -
500 000,00 -
0,00 -
Aux Audyt ECA ECA SA ECA Podatki Szkolenia Pozostate
Audyt ksiegi ksiegi
llo$¢€ umoéw
2012 2013
Pelne ksiegi 73 50
Ksigzka przychodéw i rozchodéw 65 64
Kadry i Ptace 7 3
145 117
38
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mLiczba uméw 2012
®Liczba uméw 2013

Petne ksiegi KPR Kadry i Pface

W ocenie Zarzadu nie bez wplywu na zmniejszenie liczby obstugiwanych podmiotow i wypracowany wynik
pozostaly dzialania konkurencyjne podjete przez bylych zarzgdzajgcych Auxilium, pomimo zawartej umowy
0 zakazie konkurencji.

W 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na zbycie przez Emitenta zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spotki obejmujgcej zesp6t sktadnikow materialnych i niematerialnych w ramach wyodrebnionego
organizacyjnie i finansowo dziatu ksiegowosci. Zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa nastgpi w ramach
whniesienia wktadu niepienieznego do spo6tki ECA Outsourcing Sp. z 0.0. w zamian za objecie udziatow w tej spotce.
ECA S.A. posiada 100% udziatébw w kapitale zaktadowym ECA Outsourcing sp. z 0.0. Uchwala ta wigze sie
z ujednolicaniem struktur w Grupie ECA, w ktorej spotki corki prowadza dziatalno$¢ operacyjng na poszczeg6inych,
zdywersyfikowanych obszarach (tj. ECA Serdynski i Wspolnicy — audyt, ECA Wéjciak i Wspdlnicy — podatki, ECA
Outsourcing — ksiegowo$¢ itd.). Pozwoli to na transparentno$¢ wynikdw wypracowywanych w ramach
poszczegdlnych linii biznesowych. Jednoczesnie funkcjonowanie w Grupie i cross-selling ustug pozwala na jak
najwieksze wykorzystanie posiadanych zasobéw, doswiadczenia oraz wiedzy, korespondujgc ze zmieniajgcym sie
rynkiem.

Efekty stuszno$ci obranej strategii sg coraz bardziej widoczne. W 2013 roku Grupa ECA przeprowadzita blisko 600
badan i przegladéw sprawozdan finansowych, w tym blisko 60 badan dla jednostek zainteresowania publicznego
oraz ponad 90 badahn dla funduszy inwestycyjnych zamknietych. Eksperci dzialu doradztwa podatkowego
z sukcesem reprezentowali interesy klientéw przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym. Te liczby to takze wynik
reorganizacji oraz zmian w ofercie ustug, by w jak najkorzystniejszy sposob wykorzystaé¢ efekt synergii. Emitent
i podmioty z jego Grupy sg zapraszani do coraz wiekszej liczby przetargéw i otrzymuje zapytania ofertowe,
kierowane do $cistej grupy najlepszych firm w Polsce, walczagc o klienta np. z takimi markami jak PwC,
Ernst&Young, Deloitte, KPMG. Zgodnie z zapowiedziami Emitent rozpoznaje takze rynki europejskie, z zamiarem
rozszerzenia dziatalnosci operacyjnej o swiadczenie ustug audytorskich podmiotom z obszaru Unii Europejskie;.

Celem Grupy w najblizszych latach jest wzrost pozycji na rynku ustug audytorskich oraz znaczgce umocnienie
pozycji na rynku ustug doradczych poprzez rozwéj sprzedazy i koncentracje dziatan skierowanych na ustugi
doradztwa podatkowego oraz ekspansje na rynki zagraniczne.

O pozycji ECA s$wiadczg rankingi branzowe — w 2013 roku ECA zajeto 5. miejsce w Xl edycji opiniotwdrczego
Rankingu Audytoréw dziennika Rzeczpospolita, pod wzgledem liczby badanych spéfek, plasujac sie tuz za tzw.
Wielkg Czworkg branzy. ECA pozostaje réwniez w pierwszej dziesigtce firm audytorskich, pod wzgledem liczby
badanych spétek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych. W tym $wiadczacym o rynkowej pozycji firm
Rankingu wzieto pod uwage m.in. takie kryteria jak liczba badanych podmiotéw, $rednia warto$¢ aktywow
i przychodéw przypadajgcych na badang firme oraz liczbe zatrudnionych audytoréw. Wyniki tego prestizowego
Rankingu Rzeczpospolitej kolejny raz potwierdzajg stusznosé obranej strategii rozwoju.
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Rzeczpospolita zamiescita takze ranking audytoréw spétek gietdowych — w podziale rynku pod wzgledem liczby
przebadanych firm gieldowych ECA zajelo 7. lokate, wyprzedzajgc np. PricewaterhouseCoopers. W rankingu
opartym o przychody ECA utrzymalo 11. pozycje z ub.r. To Swietny wynik, zwtaszcza w kontekscie bardzo trudnej i
wymagajacej sytuacji w branzy. W ogdlnym Rankingu Firm Audytorskich Rzeczpospolitej ECA zajeto 12. miejsce.
Ponadto ECA zajeto wysoka, 7. pozycje, w przeprowadzonym przez Gazete Gieldy Parkiet Rankingu Firm
Audytorskich, badajgcych podmioty notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych. ECA wyprzedzito takich

lideréw jak np. PricewaterhouseCoopers.
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9. Informacja Zarz gadu na temat aktywno $ci, jakg w okresie obj etym raportem podj eto
w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalno  $ci, w szczegblno $ci poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwi gzan innowacyjnych w przedsi ebiorstwie.

W analizowanym okresie przeprowadzono szereg szkolen, gdzie wyktadowcami byli specjalisci zatrudnieni przez
Grupe Emitenta. ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. k. posiada zgode Krajowej Izby Bieglych Rewidentow na
organizacje doskonalenia zawodowego bieglych rewidentdw, co oznacza, ze jako uznany ekspert szkoli innych
biegtych rewidentow.

W pazdzierniku ECA wspélnie z Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie zaprosita przedsiebiorcow
zainteresowanych pozyskaniem kapitatu na rozwdj firmy na warsztat pt. Rynek Gietldowy jako droga do rozwoju
przedsiebiorstwa. Spotkanie, podczas ktérego jednym z prelegentow byt przedstawiciel ECA, odbylo sie w
listopadzie we Wroctawiu. Uczestnicy warsztatow poznali wszystkie elementy przygotowania spoétki do
upublicznienia na przyktadzie notowanych spétek gietdowych i ich doradcow. Dzieki temu mogli zapozna¢ sie z
zadaniami, jakie stojg przed doradcami w ramach przygotowania sp6tki do IPO, wyzwaniami oraz szczegotami
wspotpracy na przykladzie prezentowanej spotki - aktualnego emitenta na Gtownym Rynku GPW oraz
NewConnect.

W okresie objetym raportem Emitent, oprécz dziatalno$ci podstawowej, realizowat na biezaco przyjetg strategie
rozwoju zaréwno organizacyjnego, jak i jakosci i poziomu $wiadczonych ustug. Zarzad realizowat réwniez dziatania
biezace majgce na celu stabilny rozwoj.

Grupa dynamicznie dostosowuje swojg oferte do potrzeb rynku. Duzy nacisk Emitent stawia na cross-selling.
Emitent dociera ze swojg ofertg do szerokiego wachlarza klientéw - od matej firmy po podmiot o zlozonej
strukturze, w tym réwniez z kapitatem zagranicznym. W gronie klientow Grupy znajduje sie szereg podmiotéw
zainteresowania publicznego. Korzystajgc z réznych doswiadczen Emitent stale uatrakcyjnia swojg oferte, kierujgc
sie oczekiwaniami rynku.

W czwartym kwartale Emitent opublikowat kolejny numer autorskiego, wlasnego Biuletynu ,Rachunkowosé
i podatki”. ECA cyklicznie (co kwartat) opracowuje i dystrybuuje Biuletyn o tematyce finansowej, zwigzanej gtéwnie
z aspektami rachunkowymi i podatkowymi. Materiat trafia w szczegdélnosci do prezeséw, cztonkéw zarzadu do
spraw finansowych, dyrektoréw finansowych, gtéwnych ksiegowych, dyrektoréw dziatow podatkowych. Formuta ta
to rodzaj podtrzymania kontaktu posprzedazowego z klientem, dotarcie do nowych potencjalnych klientow,
umochienie wizerunku ECA jako eksperta w branzy.
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10. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci realizacji publikowanych prognoz finansowych na
dany rok obrotowy.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.
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11. Opis stanu realizacji dziata n i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realiz acji (ogélny
opis planowanych dziatla n iinwestycji emitenta oraz planowany harmonogram i ch realizacji po
wprowadzeniu jego instrumentow do alternatywnego sy stemu obrotu — w przypadku emitenta,
ktory nie osi gga regularnych przychodéw z prowadzonej dziatalno $ci operacyjnej ) —odniesienie.

Emitent nie publikowal Dokumentu Informacyjnego, a prospekt emisyjny. Prospekt emisyjny nie zawierat informaciji
dotyczacych dokumentu informacyjnego wg § 10 pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, w zwigzku z tym nie przekazuje sie w raporcie kwartalnym opisu stanu realizacji dziatan i inwestycji oraz
harmonogramu ich realizacji. Emitent debiutowat w 2007 r.
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12. Informacje dotycz gce liczby 0s6b zatrudnionych przez emitenta, w prze
etaty.

Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty:
- ECAS.A. 18 etatéw
- Grupa kapitatowa: 77,5 etatu
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13. Oswiadczenie Zarz adu
OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotycz gce informaciji finansowych i danych poréwnywalnych z a IV kwartat 2013 roku.
Zarzad ECA S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej Emitent) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe i dane poréwnywalne za v kwartat 2013 roku, sporzgdzone zostaly zgodnie

z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ ECA S.A.

dr Roman Seredynski Pawet Wéjciak Piotr Wozniak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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