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1. Wprowadzenie

Zarzad ECA S.A. przedkitada raport z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej w 1V kwartale 2015 roku. Zawarte
w hiniejszym raporcie wyniki finansowe Emitent prezentuje w MSR i obejmujg one Grupe Kapitatowg ECA, w ktorej
Emitent jest jednostkg dominujaca.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej ECA, w tym opis organizacji grupy kapitatlowej,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

ECA S.A. jest spotkg akcyjng, majaca siedzibe w Krakowie przy ul. Moniuszki 50, 31 - 523 Krakow.

Numer statystyczny w systemie REGON: 350778346

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 676 10 15 337

ECA S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestr Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000142734, Kapitat zaktadowy
ECA S.A. dzieli si¢ na 5.187.526 akgcji zwyktych na okaziciela. Kwota kapitatu wptaconego wynosi 2.593.763,00 z.
ECA S.A. ma siedzibe w Krakowie, a oddziaty w Zabrzu, Warszawie, Poznaniu, Wroctawiu.

Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej Emitenta na ostatni dzien okresu objetego

raportem kwartalnym:

Na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym Emitent posiada udzialy w nastepujgcych podmiotach

gospodarczych:

1)

2)

3)

ECA Seredynski i Wspolnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 00004 18856.
Jako komandytariusz Emitent odpowiada do wysokosci sumy komandytowej, tj. 782.478 zt. Udziat ECA S.A.
jako wspdlnika w majgtku Spotki wynosi 97% i w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach
Spotki.

ECA Podatki spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiesécia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000419783. Jako komandytariusz
Emitent odpowiada do wysokosci sumy komandytowej, tj. 28.322 zt. Udziat ECA S.A. jako wspdlnika w
majatku Spotki wynosi 98% i w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach Spotki.

ECA Szkolenia sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000395199, w ktérej ECA S.A. posiada 100 (stownie: sto) udziatow
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o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: piecdziesigt zlotych) kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 5.000 zt
(stownie: piec¢ tysiecy ztotych), co stanowi 100% udziatéw w kapitale zakladowym Spéiki.

4) UHY ECA Outsourcing Sp. z 0.0. (do 12.01.2016 r.: ECA Outsourcing Sp. z 0.0.) z siedzibg w Krakowie,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srodmiescia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000423285,
w ktorej ECA S.A. posiada 100 (stownie: sto) udziatéw
o wartosci nominalnej 360 zt (stownie: trzysta szesc¢dziesigt ztotych) kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej
36.000,00 zt (stownie: trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych), co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Spoiki.

5) Auxilium Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000321651. Jako
komandytariusz Emitent odpowiada do wysokosci sumy komandytowe;j, tj. 773.780 zt. Udziat ECA S.A. jako
wspolnika w majatku Spotki wynosi 98% i w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach
Spotki.

Emitent posiada takze udziaty w Auxilium - Archeo Kancelaria Archiwizacyjna Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
Zgodnie z regutami MSSF 10 i 11, spdtka ta nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, nie jest jednostkg zalezna,
tworzy siec.

Struktura dziatania Grupy ECA:

GRUPA ECA

Departament Doradztwa Departament Ustug Departament Doradztwa
Depratament Audytu Departament Szkolen

Podatkowego Ksiggowych Biznesowego

Grupa ECA - profil dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ECA $wiadczy ustugi w zakresie audytu, podatkéw, ksiegowosci, szkolen oraz doradztwa
biznesowego. Grupa Kapitalowa ECA przeprowadzita badania audytorskie szeregu podmiotéw, jednostek
zainteresowania publicznego, w tym spoétek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych, czy towarzystw
funduszy inwestycyjnych. Nasi eksperci doradztwa podatkowego z sukcesem reprezentujg interesy klientow, w tym
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rowniez przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym. Posiadamy kompetencje w zakresie niemieckiego prawa
bilansowego (HGB). ZapewniliSmy obstuge wielu transakcji kapitatowych i debiutéw gieldowych. ECA S.A. jest
Firmg Partnerska Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Wysokie kompetencje Grupy ECA potwierdzajg
pozycje w pierwszej dziesigtce najbardziej prestizowych rankingéw firm audytorskich i doradztwa podatkowego.
Relacje z Klientami opieramy na zaufaniu, budujgc trwate stosunki jako profesjonalny partner w biznesie. Naszych
specjalistéw wyrdzniajg doskonate kompetencje i wieloletnie doswiadczenie praktyczne. Wspotpracowalismy z
najwiekszymi polskimi i miedzynarodowymi firmami, funduszami
i inwestorami. Grupa ECA cieszy sie uznaniem Klientow, a takze medidw, ktérym zapewniamy opinie eksperckie.
Udowodnilismy, ze potrafimy obstuzy¢ podmioty oraz grupy kapitatowe nalezgce do najwiekszych tego typu struktur
w Polsce. Z Klientami dzielimy sie dostrzezonymi mozliwosciami optymalizacji ich biznesu, proponujac
kompleksowe rozwigzania w zakresie:

audytu,

podatkéw,

outsourcingu ksiegowego,
szkolen,

YV V V V V

doradztwa biznesowego.

Eksperci ECA S.A. wspomagajg klientow w rozwigzywaniu problemdéw z zakresu outsourcingu finansowego.
Emitent stara sie wykorzystywaé najlepsze ze zdobytych doswiadczen, tgczac wysoki standard ustug
i profesjonalizm z niezaleznoscig. Stosunki spotki z Klientami opierajg sie zawsze na partnerstwie
i wzajemnym zaufaniu. Model dziatalnosci ECA S.A. oparty jest na zdywersyfikowanych grupach docelowych.
Duzym atutem Grupy ECA jest elastycznos¢ polegajgca na catkowitym dopasowaniu oferty do potrzeb klienta
oraz kompleksowosci oferowanych ustug. Grupa dysponuje zespotem specjalistow o roznych profilach
biznesowych — ws$réd nich znajdujg sie miedzy innymi biegli rewidenci, doradcy podatkowi, specjalisci
z uprawnieniami do ustugowego prowadzenia ksigg handlowych, prawnicy oraz ekonomisci.

3. Struktura akcjonariatu i organy Emitenta, w tym informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta,
ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu, kapitat zakladowy Spotki wynosi 2.593.763,00 zt i sktada sie z
5.187.526 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda. W jego sktad wchodzg akcje
nastepujacych serii:
l. Liczba akcji na okaziciela serii A: w fgcznej ilosci 106.000 sztuk,
I. Liczba akcji na okaziciela serii B: w tgcznej ilosci 267.120 sztuk,
M. Liczba akcji na okaziciela serii C: w tgcznej ilosci 500.320 sztuk,

V. Liczba akcji na okaziciela serii D: w tgcznej ilosci 299.360 sztuk,

V. Liczba akcji na okaziciela serii E: w tgcznej ilosci 1.183.726 sztuk,
VI. Liczba akcji na okaziciela serii F1: w tgcznej ilosci 1.415.500 sztuk,
VII. Liczba akcji na okaziciela serii F2: w tgcznej ilosci 1.415.500 sztuk.
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AKCJONARIAT:
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, z uwzglednieniem zawiadomien akcjonariuszy i stanu akcjonariatu na ostatnim
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, stan akcjonariatu na dzien przekazania raportu jest nastepujacy:

Udziat % w

AKCJONARIUSZ kapitale llos¢ gtosow

zakladowym

RS Holding Sp. z 0.0. 2157 550 41,59% 2157 550

ABS Investment S.A 800 000 15,42% 800 000

Wozniak Piotr 294 265 5,67% 294 265

Kotosowski Michat 283 240 5,46% 283 240

Woéjciak Pawet 283 100 5,46% 283 100

Pozostali 1369 371 26,40% 1369 371

Rada Nadzorcza ECA S.A.

Skiad Rady Nadzorczej w okresie objetym raportem:

Agnieszka Rembiesa - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

Barbara Jedrzejek - Czlonek Rady Nadzorczej,

Robert Samek - Czlonek Rady Nadzorczej,

Robert Kuc - CzZlonek Rady Nadzorczej, do dnia 30.06.2015r.

Jarostaw Lenartowski - CzZlonek Rady Nadzorczej,

Dagna Szostak - Cztonek Rady Nadzorcze;. od dnia 30.06.2015r.

Do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Zarzad ECA S.A.:

Sktad Zarzadu w okresie objetym raportem:

dr Roman Seredynski - Prezes Zarzadu,
Piotr Wozniak - Czlonek Zarzadu.

Do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.
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4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Ponizsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow wedtug sredniego kursu NBP na kolejne dni bilansowe, fj.:

na 31.12.2014: 4,2623
na 31.12.2015: 4,2615

- pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw wedtug srednich arytmetycznych kurséw

ogtoszonych przez NBP na ostatnie dni miesiecy w okresie, {j.:

IV kwartat 2014: 4,2160
IV kwartat 2015: 4,2635

I-IV kwartat 2014: 4,1893
I-IV kwartat 2015: 4,1848

w zt w EUR
s SKONSOLIDOWANE IV kwartat 2015 | IV kwartat 2014 | IV kwartat 2015 | IV kwartat 2014
P | DANE FINANSOWE 01.10.2015 — 01.10.2014 — 01.10.2015 — 01.10.2014 —
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
1 Przychody netto ze 1439 908,53 1 360 655,97 337 729,22 322 736,24
sprzedazy
2 | Amortyzaga 34 743,47 46 920,18 8 149,05 11 129,07
3 | zyskistrata na sprzedazy -318 386,26 -626 176,41 74 677,20 -148 523,82
4 | Zyskistatana o -480 581,71 -752 597,38 -112 720,00 -178 509,81
dziatalnosci operacyjnej
5 | zyskistrata brutto -462 369,46 -748 620,19 -108 448,33 -177 566,46
6 | zyskistrata netto -544 021,18 -769 894,37 -129 037,28 -182 612,52

Zrédfo: Spétka




w zt w EUR
Lo SKONSOLIDOWANE Narastajaco Narastajaco Narastajaco Narastajaco
" | DANE FINANSOWE 01.01.2015r .- 01.01.2014r .- 01.01.2015r .- 01.01.2014r.-
31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2014r.
1 | Praychody nettoze 8 702 889,88 8 263 888,71 2079 642,97 1972 618,03
sprzedazy
2 Amortyzacja 147 471,99 141 450,26 35 239,91 33 764,65
3 | zyskistrata na sprzedazy 671 567,13 -108 951,11 160 477,71 -26 007,00
4 | Zyskstatana o 548 136,91 -466 250,51 130 982,82 -111 295,56
dziatalnosci operacyjnej
5 | zyskistrata brutto 621 150,70 -736 959,59 148 430,20 -175 914,73
6 | zyskistrata netto 387 228,55 -715 501,00 92 532,15 -170 792,50
Zrédfo: Spétka
|, | SKONSOLIDOWANE w z} w EUR
P | DANE FINANSOWE 31.12.2015r. 31.12.2014r. 30.09.2015 . 30.09.2014 .
1 Kapitat wlasny 11 073 596,66 RN Y] \ 2 598 520,86 2 726 322,98
2 Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
3 Naleznosci 923 267,23 1202 212,49 216 653,11 282 057,22
krotkoterminowe
4 Srodki pienigzne i inne 2 183 758,46 2 675 431,56 512 438,92 627 696,68
aktywa pieniezne
5 | 4obowigzania 280 725,56 76 499,94 65 874,82 17 948,04
dtugoterminowe
g | Zobowiazania 2190 779,30 1829 786,24 514 086,42 429 295,51
krotkoterminowe

Zrédfo: Spétka

Przedstawione wybrane dane porownawcze za rok 2014 sg danymi ostatecznymi. Dane za rok 2015 do
dnia wydania raportu nie zostaty zaudytowane.
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5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy
raport sporzadzono w oparciu 0 MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdana finansowe oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe. W kwestiach nie uregulowanych
przez MSSF zastosowano wymogi ustawy o rachunkowosci.

Dane poréwnawcze za rok 2014 sg danymi ostatecznymi z opublikowanego sprawozdania finansowego za rok
2014. Dane za rok 2015 do dnia wydania niniejszego raportu nie zostaty zaudytowane.

5.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Wycena odbywa sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem ponizszych wytycznych.
Komputery umarzane sg przez okres 3 lat.

Inne urzadzenie techniczne umarzane sg przez okres 5 lat.

Samochody osobowe oraz ciezarowe (zaréwno bedgce wiasnoscig spodiki, jak i uzytkowane na podstawie umowy
leasingu finansowego zgodnie z UOR) umarzane sg przez okres 4 lat.

Warto$¢ rezydualna srodkéw trwatych przyjmowana jest jako zero. Jedynie w przypadku $rodkéw transportu
ustalane jest w wartosci rynkowej 4-letniego skfadnika majagtkowego. Warto$¢ nie podlega amortyzacji i jest
ujmowana jako koszt w chwili zbycia sktadnika. Warto$¢ rynkowa jest ustalana przez kierownika jednostki na
podstawie przecietnych cen pojawiajgcych sie wsrod ogtoszen internetowych.

Srodki trwate o wartosci ponizej 3.500 zt, jesli zostang uznane za nieistotne, moga byé umarzane jednorazowo.

Warto$ci niematerialne i warto$¢ firmy

Wycena odbywa sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wartosci niematerialne
wycenia sg wedlug wartosci poczgtkowej pomniejszonej o taczne odpisy amortyzacyjne.

Wartosc firmy nie podlega amortyzacji i zgodnie z MSR 36 i jest corocznie poddawana testowi na utrate wartosci.
Wartos¢ poczatkowa ustalona jest zgodnie z MSSF 3.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSR 39 s3 klasyfikowane do dwdch kategorii:
1) aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

2) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

3) pozyczki i naleznosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Do kategorii pierwszej sg klasyfikowane wszystkie te aktywa finansowe, dla ktérych celem jednostki jest
utrzymywanie tych aktywéw finansowych dla uzyskania umownych przeptywdw pienieznych, oraz postanowienia
umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pienigezne, ktére sg wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty
nominalnej i odsetek od tej kwoty. Wszystkie inne sg klasyfikowane do grupy 2, tj. aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej. Klasyfikacja aktywow finansowych jest dokonywana w momencie poczgtkowego
ujecia i moze byé zmieniona jedynie wowczas, gdy zmienit sie biznesowy model zarzgdzania aktywami
finansowymi.

W momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej
skorygowanej o koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywow
finansowych.

Jako aktywa finansowe wyceniane w terminie pozniejszym w zamortyzowanym koszcie sg zazwyczaj wykazywane
udzielone pozyczki i kredyty oraz nabyte dtuzne papiery wartosciowe z okreslonym terminem wymagalnosci. Na
kazdy dzieh bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 39. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci,
podejmuje procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow. Straty z tytutu utraty wartosci
ujmowane sg niezwtocznie w wyniku finansowym w cigzar kosztéw finansowych.

Do aktywow finansowych wycenianych w terminie pozniejszym w wartosci godziwej nalezg m.in. udziaty i akcje
w innych jednostkach niz podporzadkowane oraz instrumenty pochodne bedgce aktywami. Zyski lub straty na
sktadniku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym jako
przychody bgdz koszty finansowe.

Naleznosci

Na dzieh nabycia lub powstania naleznosci krétkoterminowe ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli wedtug
wartosci okre$lonej przy ich powstaniu. Natomiast na dzien bilansowy naleznosci krétkoterminowe wycenia sie
w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
dokonywane sg wg nastepujgcych zasad:

¢ Naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni obejmowane sg odpisem w petnej wysokosci

¢ W pozostatych przypadkach obowigzuje indywidualna ocena dokonana przez kierownika jednostki

W uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki moze odstgpi¢ od tworzenia odpisow aktualizujgcych
naleznosci. Do takich przypadkéw nalezy zaliczy¢ miedzy innymi zaptate po dniu bilansowym, a przed datg
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Kontrakty dtugoterminowe

W celu rzetelnego ustalenia wyniku finansowego jednostek nalezy dokonaé ustalenia przychodu na dzien
bilansowy z wykonania niezakoriczonych ustug, a ktérych koszty zostaty poniesione do dnia bilansowego. Do tego
typu niezakonczonych ustug nalezy zaliczy¢ m.in.:

e Badanie sprawozdan finansowych

e Przeglady sprawozdan finansowych
e Audyty podatkowe

10
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e Doradztwo zwigzane z przeksztalcaniem sprawozdan finansowych na zgodne z wytycznymi MSR/MSSF.

Na kazdy dzien bilansowy kierownik projektu (zazwyczaj biegly rewident lub doradca podatkowy) jest zobowigzany
do ustalenia stopnia zaawansowania danego projektu. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie zgodnie MSR 18
paragraf 20.

Za przekazanie danych odpowiedzialne sg osoby prowadzace budzety takich projektow dla celéw rachunkowosci
zarzadczej. Wycena przychoddw z tytutu niezakonczonych ustug powinna by¢ dokonywana kazdorazowo na dzien
bilansowy w zbiorczych kwotach wynikajacych z zestawiern przygotowanych przez kierownikéw projektow.
Zrealizowane przychody prezentowane sg w pozycji krétkoterminowych rozliczer miedzyokresowych.

Rezerwy

Podstawg tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownika lub niezaleznych ekspertow. Na
kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje zasadnos$¢ i wysokos¢ kwot utworzonych rezerw.

W przypadku gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy dotyczgca przysztych
szacowanych zobowigzan powinna odzwierciedla¢ ich wartos¢ biezgcg na dzien tworzenia lub weryfikacji rezerwy,
przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej. W tym przypadku stosowana jest stopa wynikajgca
z obligacji skarbowych o okresie najbardziej zblizonym do przewidywanego okresu realizacji zobowigzania.

Zasady ustalania wyniku finansowego

Jednostka sporzadza odrebne sprawozdanie z dochoddéw dla skifadnikdw wyniku finansowego w wariancie
poréwnawczym/kalkulacyjnym.

W segmencie podstawowej dziatalnosci operacyjnej prezentowane sg przychody i koszty zwigzane bezposrednio z
podstawowg operacyjng dziatalnoscig jednostki.

W przypadku niezakonczonej ustugi nalezy wyceni¢ przychody proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi,
pod warunkiem ze stopien ten mozna wiarygodnie ustali¢ (metoda procentowego zaawansowania). Jezeli nie jest
mozliwe ustalenie stopnia zaawansowania w sposéb wiarygodny, przychéd ustalany jest w wysokosci poniesionych
w danym okresie kosztéw nie wyzszych od kosztéw, ktére jednostka spodziewa sie odzyska¢ (metoda zysku
zerowego). Do ujmowania przychodow i kosztow zwigzanych z ustugami stosowany jest MSR 18.
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5.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2015 01.01.2014
Nota 31.12.2015 31.12.2014

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 5.6.7  8702889,88 ERWER:II AL
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 031 322,75 BRITZAKIR-V
Amortyzacja 147 471,99 141 450,26
Zuzycie materiatow i energii 229 944,09 235 442,57
Ustugi obce 3335 079,84 ek R vyt
Podatki i optaty 107 365,56 IERIACLINCN)

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

3 702 630,52 WEN0IZVISISNETG)

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw 0,00 0,00
Pozostate koszty 508 830,75 424 723,72
Zysk (strata) ze sprzedazy 671 567,13 [ENOISRCH Mk
Pozostate przychody operacyjne 103 335,92 37 524,07
Pozostate koszty operacyjne 226 766,14 394 823,47
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 548 136,91 RIS 0RH S
Przychody finansowe 153 074,31 131 662,36
Koszty finansowe 80 060,52 402 371,44
Zysk (strata) brutto 621 150,70 EErge{sRelsieRste)
Podatek dochodowy 233 922,15 -21 458,59
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 387 228,55 715 501,00
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 387 228,55 IRy 0k N0[0)
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
- zabezpieczenia przeptywow pienigznych 0,00 0,00
Podatek od innych catkowitych dochodéw 0,00 0,00
Inne catkowite dochody netto 0,00 0,00

Catkowity dochod za okres 387 228,55
Zysk okresu: 387 228,55 EE:!::

przypadajgcy jednostce Dominujgcej 373 124,62 -713 058,62

na udziaty niekontrolujgce 14 103,93 -2 442,38

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 387 228,55 VARV N0[0)
Srednia liczba akcji 5187 526 5881 000
Zysk (strata) przypadajgca na jedng akcje

-podstawowy 0,07 -0,12

-rozwodniony 0,07 -0,12



Przychody z dziatalnosci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

- zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Podatek od innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod za okres

Zysk okresu:

przypadajgcy jednostce Dominujgcej

na udziaty niekontrolujgce

Zysk (strata) okresu (zanualizowany)
Srednia liczba akgji

Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje
-podstawowy

-rozwodniony

Nota
5.6.7

01.10.2015

31.12.2015
1439 908,53
1758 294,79
34 743,47
65 718,37
741 241,85
33 696,42

735 122,21

0,00

147 772,47
-318 386,26
27 391,47
189 586,92
-480 581,71
19 761,12
1548,87
-462 369,46
81 651,72

-544 021,18

0,00
0,00
-544 021,18
0,00
0,00
0,00
0,00
-544 021,18
-544 021,18

ERETTRT] -rcos047
e RO

-11794,51
-544 021,18
5187 526

-0,10
-0,10

01.10.2014

31.12.2014
1 360 655,97
1 986 832,38
46 920,18
65 164,58
937 951,69
29 337,59

877 309,16

0,00

30 149,18
-626 176,41
9 681,28
136 102,25
-752 597,38
42 180,72
38 203,53
-748 620,19
21 274,18

-769 894,37

0,00
0,00
-769 894,37
0,00
0,00
0,00
0,00
-769 894,37
-769 894,37

-19 158,85
-769 894,37
5 881 000

-0,13
-0,13
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5.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
AKTYWA Nota
31.12.2015r. 31.12.2014r.

Aktywa trwate 9 252 908,09 9 067 483,28
Rzeczowe aktywa trwate 454 653,84 266 996,42
Wartos¢ firmy 5.6.2 8 551 081,69 8 551 081,69
Pozostate warto$ci niematerialne 3930,35 3784,37
Aktywa finansowe 27 000,00 27 000,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 216 242,21 218 620,80
Aktywa obrotowe 4292 193,43 4 255 496,76
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 5.6.3 922 755,23 792 241,44

512,00 188 139,00

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WLASNE

Kapitat wiasny przypadajacy jednostce dominujacej

Kapitat podstawowy

Akcje whasne (wielko$¢ ujemna)
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziaty niedajace kontroli
KAPITAL WEASNY RAZEM

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania

Zaliczki otrzymane

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Rezerwy krotkoterminowe

Razem zobowigzania

RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WLASNE

187 084,62
2183 758,46
998 083,12
13 545 101,52

11 064 615,52
2593 763,00
0,00

8806 868,11
-336 015,59
8981,14

11 073 596,66
280 725,56
192 513,05
88 212,51
2190 779,30

56.5 962 432,52

528 266,09
3 283,00

43 277,31

55 453,38

5.6.4 598 067,00
2471 504,86

13 545 101,52

201 525,70

2 406 954,45
666 636,17
13 322 980,04

10 899 759,51
2 940 500,00
-1498 016,35
10 154 029,59
-696 753,73
733,03

10 900 492,54
140 202,49
140 202,49
0,00

2282 285,01

946 216,52

705 679,38
7 247,00
66 272,72
76 638,82
480 230,57

13 322 980,04
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5.4 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (metoda posrednia)

Nota 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 621 150,70 -736 959,59
Podatek dochodowy zaptacony -13 895,00 -66 751,00
Pozostate korekty 5.6.6 -381 967,51 395 365,71
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 225 288,19
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy 81 429,12 2 466 963,74
Zbycie wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowych 0.00 0,00
aktywow trwatych
Z aktywow finansowych, w tym : 81 429,12 2 466 963,74
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 81 429,12 2 466 963,74
- zbycie aktywdw finansowych 29 116,06 2 077 398,91
- dywidendy i udziaty w zyskach 701,46 1 928,00
- odsetki 51 611,60 387 636,83
Wydatki 196 064,89 33 845,56
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 196 064,89 3384556
aktywow trwatych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- 11) -114 635,77 2433118,18
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy 0,00 40 664,88
Kredyty i pozyczki 0,00 40 664,88
Wydatki 333 848,41 332 617,26
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 207 501,04 207 501,04
Sptata kredytow i pozyczek 21 185,44 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 102 866,11 112 070,31
Odsetki 2 295,82 13 045,91
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I+/- I1) -333 848,41 -291 952,38
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BIII+/-CIll) -223 195,99
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -223 195,99 1732 820,92
- w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00
kursowych od walut obcych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2 406 954,45 674 133,53
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 2183 758,46 2 406 954,45

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 m
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Nota 01.10.2015 01.10.2014
31.12.2015 31.12.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto -303 166,84 -748 620,19
Podatek dochodowy zaptacony -25 431,00 -54 579,00
Pozostate korekty -81 753,71 539 645,56
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -410 351,55
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy 25 834,12 55 519,38
Zbycie wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowych 0.00 0,00
aktywow trwatych
Z aktywow finansowych, w tym : 25 834,12 55 519,38
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 25 834,12 55 519,38
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 29 999,65
- dywidendy i udziaty w zyskach 701,46 0,00
- odsetki 25 132,66 25 519,73
Wydatki 160 670,73 24 982,15
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 160 670,73 24 982,15
aktywow trwatych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I1+/- 11) -134 836,61 30 537,23
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy 32 506,59 0,00
Kredyty i pozyczki 32 506,59 0,00
Wydatki 248 154,53 35 460,71
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 207 501,04 0,00
Sptata kredytow i pozyczek 0,00 1 340,36
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 40 653,49 24 392,56
Odsetki 0,00 9 727,79
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I+/- I1) -215 647,94 -35 460,71
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BIII+/-CIll) -760 836,10
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -760 836,10 -268 477,11
- w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00
kursowych od walut obcych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2 944 594,56 2 675 431,56
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 2183 758,46 2 406 954,45
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 m

16



23 ECA

5.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.01.2015 r. — 31.12.2015 r.

Udziat
. . Kapitat . Pozostate ZysKki Zysk (strata) i Z'_ Y Razem Kapitat
Pozycje kapitatu wlasnego: Akcje wiasne . niedajace
podstawowy kapitatly zatrzymane netto . wiasny
kontroli
Saldo na dzien 01.01.2015 2940 500,00 -1498 016,35 10 154 029,59 16 304,89 -713 058,62 733,03 10 900 492,54
Wytgczenie kapitatdw mniejszosci 0,00 0,00 0,00 5 855,82 0,00 -5 855,82 0,00
Stan na poczatek okresu skorygowany 2940 500,00 -1498 016,35 10 154 029,59 22 160,71 -713 058,62 -5122,79 10900 492,54
Umorzenie akcji wlkasnych -346 737,00 1498016,35 -1151 279,35 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeznaczenie na dywidende - Emitent 0,00 0,00 -207 501,04 0,00 0,00 0,00 -207 501,04
Przekazanie wyniku za 2014 na 0,00 0,00 0,00  -6623,39 0,00 0,00 -6 623,39
dywidende
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na
kapitat zapasowy w jednostkach 0,00 0,00 11 618,91 -11 618,91 0,00 0,00 0,00
zaleznych
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 -713 058,62 713 058,62 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 373 124,62 14 103,93 387 228,55

Saldo na dzien 31.12.2015 2593 763,00 0,00 8 806 868,11  -709 140,21 373 124,62 8 981,14 11073 596,66
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.01.2014 r. — 31.12.2014 r.

Pozycje kapitatu wiasnego:

Kapitat
podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate
kapitatly

Zyski
zatrzymane

Zysk (strata)
netto

Udziaty
niedajace
kontroli

Razem Kapitat
wihasny

Saldo na dzien 01.01.2014 2940500,00 -1498016,35 1108567576 -857 876,70 102 322,95 908,43 11 773 514,09
f;;ezkrggﬁt ubiegtych w jednostkach 0,00 0,00 0,00 49 980,49 0,00 0,00 49 980,49
Wytgczenie kapitatow mniejszosci 0,00 0,00 0,00 -2 266,98 0,00 2 266,98 0,00
Stan na poczatek okresu skorygowany 2940500,00 -1498016,35 1108567576 -810 163,19 102 322,95 317541 11823 494,58
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 102 322,95 -102 322,95 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -713 058,62 -2 442,38 -715 501,00
Wyptacona dywidenda w jednostce ) )
Dominujacej 0,00 0,00 0,00 207 501,04 0,00 0,00 207 501,04
Przekazanie wyniku za rok 2013 na

Kapitat zapasowy 0,00 0,00 18 497,23 -18 497,23 0,00 0,00 0,00
Pokrycie straty lat ubiegtych 0,00 0,00 -950 143,40 950 143,40 0,00 0,00 0,00
Saldo na dzien 31.12.2014 2 940500,00 -1498016,35 10 154 029,59 16 304,89 -713 058,62 733,03 10900 492,54
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.10.2015 r. — 31.12.2015 r.

Udziat
. . Kapitat . Pozostate ZysKki Zysk (strata) i Z'_ Y Razem Kapitat
Pozycje kapitatu wiasnego: Akcje wiasne . niedajace
podstawowy kapitaly zatrzymane netto . wiasny
kontroli
Saldo na dzien 01.10.2015 2 593 763,00 0,00 8 806 868,11  -708 948,32 905 351,29 20583,76 11617617,84
Wytgczenie kapitatdw mniejszosci 0,00 0,00 0,00 -191,89 0,00 191,89 0,00
Stan na poczatek okresu skorygowany 2593 763,00 0,00 8806 868,11  -709 140,21 905 351,29 20 775,65 11617617,84
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 905 351,29 -905 351,29 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -532 226,67 -11 794,51 -544 021,18
Saldo na dzien 31.12.2015 2 593 763,00 0,00 8 806 868,11 196 211,08 -532 226,67 8981,14 11 073 596,66

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za okres 01.10.2014 r. — 31.12.2014 r.

Udziat
. . Kapitat . Pozostate Zyski Zysk (strata) ) zn-a y Razem Kapitat
Pozycje kapitalu wlasnego: Akcje wiasne . niedajace
podstawowy kapitaty zatrzymane netto . wihasny
kontroli
Saldo na dzien 01.10.2014 2 940500,00 -1498016,35 10 154 029,59 -31 984,29 37 676,90 18 200,57 11 620 406,42
Wytgczenie kapitatdw mniejszosci 0,00 0,00 0,00 -1 691,31 0,00 1691,31 0,00
Korekty lat ubiegtych w jednostkach 0,00 0,00 0,00 49 980,49 0,00 0,00 49 980,49
zaleznych
Stan na poczatek okresu skorygowany 2940500,00 -1498016,35 10 154 029,59 16 304,89 37 676,90 19891,88 11670 386,91
Nierozliczony zysk poprzedniego okresu 0,00 0,00 0,00 37 676,90 -37 676,90 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -750 735,52 -19 158,85 -769 894,37
Saldo na dzien 31.12.2014 2940 500,00 -1498 016,35 10 154 029,59 53 981,79 -750 735,52 733,03 10 900 492,54
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5.6 Wybrane informacje dodatkowe
5.6.1 Sezonowos¢ przychodow

O wynikach Grupy w znacznym stopniu decyduje sezonowo$¢. Gtéwny udziat w przychodach Emitenta majg ustugi
audytorskie, a Grupa najwieksze przychody generuje w pierwszym i drugim kwartale roku obrotowego, z uwagi na
realizowanie w tym okresie ustugi i czas zlecania przez klientéw badan sprawozdan finansowych.

5.6.2 Wartos¢ firmy

W ramach konsolidacji danych finansowych powstata wartos$¢ firmy wynikajgca z nadwyzki ceny nabycia udziatéw
przejmowanych spétek, nad sumg ich aktywow netto. Jako cene nabycia przyjeto warto$¢ nowej emisji akdji
(2.831.000 sztuk) ustalong wedtug kursu rynkowego akcji Auxilium S.A. na dzien rejestracji potaczenia, ktory w dniu
29 listopada 2011 r. wynosit 3,05.

Wartosc firmy = akcje nowej emisji * kurs z dnia objecia kontroli — Aktywa netto spotek przejmowanych

Wartos¢ firmy = 2.831.000 * 3,05 — 64.768,31 = 8.569.781,69

W roku 2012 zgodnie z umowg potgczenia jednostka dominujgca zakupita 100% udziatéw w spétce ECA Szkolenia
Sp. 0.0., za cene PLN 7.000,00. Aktywa netto spotki przejmowanej na dzieh objecia kontroli wynosity PLN 4.272,63.

Nadwyzka ceny nabycia nad aktywami netto daty wartos¢ firmy w kwocie PLN 2.727,37.

Powstata w wyniku konsolidacji warto$¢ firmy na koniec 2014 roku zostata poddana testowi na utrate wartosci
zgodnie z MSR 36. Na jego podstawie stwierdzono konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego w wysokosci
18,7 TPLN.

Dane w TPLN

Wartos¢ | Aktywa Wartos¢ Odbis Wartos¢
firmy BO netto odzyskiwalna P firmy BZ

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z o.0. Sp. k. 6.917,0

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej: ECA ) )
Wajciak | Wspélnicy Sp. z 0.0. Sp. k.) 1.153,7 150,0 12850  -187 1.135,0

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 496,4 74,5 670,7 - 496,4
ECA Szkolenia Sp. z o.0. 2,7 925 307,1 - 2,7

6.923,2
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5.6.3 Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe i pozostate, w tym 923 267,23

Brutto 1118 902,60
Odpisy 438 830,96
z tytutu podatku dochodowego 512,00
pozostate naleznosci podatkowe, w tym VAT 101 665,93
zaptacone zaliczki 293,01
kaucje, wadia 84 877,15
pozostate naleznosci sporne 0,00
od pracownikéw 2 747,07
od wiascicieli 20 956,12
pozostate 32 153,08
wynhagrodzenia sporne 1 020,00
odpisy na wynagrodzenia sporne -1 020,00
odpisy na pozostate naleznosci -8,77

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W terminie 294 107,13
do 30 dni 92 125,59
od 31 do 90 dni 121 453,94
od 91 do 180 dni 136 832,59
od 181 do 365 dni 125 782,30
powyzej roku 348 601,05

5.6.4 Rezerwy krotkoterminowe

Wartos¢ na
Tytut rezerwy:
na niewykorzystane urlopy 210 313,20
na wynagrodzenia podwykonawcow 71727,85
odszkodowania gwarancyjne 93 960,00
na premie i wynagrodzenia 201 300,00

pozostate rezerwy 20 765,95
Razem: 598 067,00
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5.6.5 Zobowigzania handlowe i pozostate

z tytutu podatku dochodowego 3 283,00
pozostate naleznosci podatkowe, w tym VAT 295 637,20
zaliczki otrzymane 528 266,09
wobec akcjonariuszy - dywidenda 0,00
leasingowe 43 277,31
wobec pracownikow 139 848,41
kredyty i pozyczki 55 453,38
wobec wtascicieli 11 240,22
kaucje 9 525,00
pozostate 11 504,79

5.6.6 Nota dodatkowa rachunku przeptywéw pienieznych

Specyfikacja szczegotowa pozostatych korekt dziatalnosci operacyjne;.

01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014
Pozostate korekty M
Amortyzacja 147 471,99
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -50 017,24
Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 14 197,73
Zmiana stanu rezerw 117 836,43
Zmiana stanu naleznosci -130 513,79
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i -184 192,70
kredytow
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -331 446,95
Inne korekty 0,00
Zmiana podatku dochodowego 34 697,02

* Ujeta korekta okresu poréwnawczego w jednostce zaleznej — zrealizowane przychody.
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5.6.7 Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 prezentujemy przychody ze sprzedazy gtéwnych segmentéw operacyjnych Grupy.

Wsréd giéwnych obszaréw dziatania Grupy ECA wyrézniamy:

- audyt 1 — ustugi zwigzane z badaniami i przeglgdami sprawozdan finansowych oraz inne ustugi $wiadczone przez
biegtych rewidentéw — wykonywane spotke ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp.k.,

- audyt 2 — ustugi zwigzane z badaniami i przeglgdami sprawozdan finansowych oraz inne ustugi $wiadczone przez
biegtych rewidentéw — wykonywane spotke Auxilium Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.,

- outsourcing ksiegowy — ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych oraz obstuga kadrowa,

- podatki — doradztwo podatkowe,

- szkolenia — ustugi szkoleniowe z zakresu rachunkowosci i podatkow.

Grupa ECA dziata na terenie Polski i nie posiada kluczowych klientow. Jedynie w segmencie ustug szkoleniowych
trzech klientéw osigga ponad 10% sumy przychoddw segmentu. W ciggu czterech kwartatéw 2015 roku generowali
oni odpowiednio 50,8%, 14,9% i 12% sumy przychodéw segmentu.

Audyt 1 Audyt 2 Qutsourcing Podatki Szkolenia Pozostate

I-IV kwartat 2015 4 586 188,28 1 429433,09 1 161 093,62 771 446,55 341 347,96 413 380,38

EWAEL i el 4016 230,09 1146004,17 1280839,28 116466836 314938,99 341 207,82

5000 000,00
4500 000,00 -
4 000 000,00 -
3500 000,00 - = Audyt 1
3000 000,00 ® Audyt 2
- .
2500 000,00 Outsourcing
® Podatki
2 000 000,00 .
H Szkolenia

1500 000,00
1000 000,00
500 000,00
0,00

I-IV kwartat 2015

I-IV kwartat 2014

®m Pozostate
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Audyt 1 Audyt 2 Outsourcing Podatki Szkolenia Pozostate
| kwartat 2015 1442 645,58 435 470,00 288 314,41 200 637,42 69 069,91 101 424,69
Il kwartat 2015 1381 642,30 895 660,86 298 847,49 216 554,30 45 000,00 92 904,58
Il kwartat 2015 1038 390,77 71 452,23 285 102,84 210 443,53 67 500,00 121 920,44
IV kwartat 2015 723 509,63 26 850,00 288 828,88 143 811,30 159 778,05 97 130,67
1 600 000,00
1400 000,00 -
1200 000,00 -
1,000 000,00 - " Audyt 1
® Audyt 2
800 000,00 ® Outsourcing
m Podatki
600 000,00 m Szkolenia
" Pozostate
400 000,00
200 000,00
0,00
| kwartat 2015 Il kwartat 2015 Il kwartat 2015 IV kwartat 2015
IV kwartat 2015 IV kwartat 2014
Rentowno$¢ sprzedazy netto -22,11
Rentowno$¢ brutto -32,11
Rentowno$é netto -37,78
I-1V kwartat 2015 I-1V kwartat 2014
Rentowno$¢ sprzedazy netto 7,72
Rentowno$¢ brutto 7,14
Rentowno$é netto 4,45
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 01.01.2015 — 31.12.2015

Audyt 1 Audyt 2 Qutsourcing Podatki Szkolenia Pf)zostal'a' Razem
dziatalnosé

Przychody ze sprzedaz uzyskiwane od 458618828 142943309 1 161093,62 771 446,55 341347,96  413380,38 8 702 889,88
zewnetrznych klientow
e 0,00
Koszty podstawowej dzialalnosci operacyjnej 298899368 1108 933,88 836 843,05 579 756,25 290 681,12 109 408,26 5 914 616,24
e

Koszty ogolnego zarzadu przypadajace na

segment 1084 498,42 178 071,10 251 502,87 247 099,19 22 220,31 333 314,62 2116 706,51

Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjne;j 512 696,18 142 428,11 72 747,70 -55408,89 28 446,53 -29 342,50 671 567,13

Pozostate przychody operacyjne 103 335,92 103 335,92
Pozostate koszty operacyjne 226 766,14 226 766,14

Wynik segmentu z dziatalnosci gospodarczej 512 696,18 142 428,11 72 747,70 -55408,89 28 446,53  -152772,72 548 136,91

Przychody finansowe 153 074,31 153 074,31
Koszty finansowe 80 060,52 80 060,52

Wynik finansowy brutto 512 696,18 142 428,11 72 747,70 -55408,89 28 446,53 -79 758,93 621 150,70

Podatek dochodowy 233 922,15 233 922,15

Wynik finansowy netto 387 228,55
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 01.01.2014 — 31.12.2014

Audyt 1 Audyt 2 Qutsourcing Podatki Szkolenia P(_)zostal'a' Razem
dziatalnosé

Przychody ze sprzedaz uzyskiwane od

S 4 016 230,09 1146 004,17 1280839,28 1164668,36 314 938,99 341 207,82 8263888,71

zewnetrznych klientéw
0,00
Koszty podstawowej dzialalnosci operacyjnej 2 598 002,68 1 149 259,00 1167 160,69 1018181,38 259 870,46 101 968,16 6 294 442,37
?:;rf]tgn‘:gdnem AL [l SR A 1 149 956,98 211 483,04 230216,62  345898,38 48 068,17 92 774,26 2 078 397,45
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 268 270,43 -214 737,87 -116 538,03  -199 411,40 7 000,36 146 465,40 -108 951,11
Pozostate przychody operacyjne 22 626,00 4 702,33 5 868,40 1 144,58 0,00 3182,76 37 524,07
Pozostate koszty operacyjne 48 931,74 11 403,41 10 007,79 13 856,92 0,41 310 623,20 394 823,47
segmentu z dzialalnosci gospodarczej 241 964,69 -221 438,95 -120 677,42  -212 123,74 6 999,95 -160 975,04  -466 250,51
Przychody finansowe 1 387,19 130 275,17 131 662,36
Koszty finansowe 0,00 402 371,44 402 371,44
Wynik finansowy brutto 241 964,69 -221 438,95 -120 677,42  -212 123,74 8 387,14 -433071,31  -736 959,59
Podatek dochodow -21 458,59 -21 458,59
Wynik finansowy netto -715 501,00
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Aktywa segmentéw na 31.12.2015

Audyt 1 Audyt 2 Qutsourcing Podatki Szkolenia P(_)zostal'a' Razem
dziatalnosé

Aktywa segmentow 1743 371,55 327 535,05 279 844,76 181 732,95 123 005,94 499 990,10 3 155 480,35
Wartos¢ firmy 8 551 081,69 8 551 081,69
Aktywa nieprzypisane segmentom 1838 539,48 1838 539,48
Aktywa ogétem 1743 371,55 327 535,05 279 844,76 181 732,95 123 005,94 10 889 611,27 13 545 101,52

Aktywa segmentow na 31.12.2014

: : . Pozostata

Aktywa segmentéw 1144 604,34 213 396,92 259 338,55 209 907,09 149 780,19 585 430,16 2 562 457,25
Wartos¢ firmy 8 551 081,69 8 551 081,69
Aktywa nieprzypisane segmentom 2209 441,10 2209 441,10
Aktywa ogotem 1144 604,34 213 396,92 259 338,55 209 907,09 149 780,19 11 345 952,95 13 322 980,04
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6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Ponizsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug kurséw z punktu 4. Prezentowane dane zawierajg
wylacznie jednostkowe dane finansowe Emitenta, z uwzglednieniem wyptaconych Emitentowi dywidend ze spotek

zaleznych.
w zt w EUR

Ly, || SVELRENE RIS IV kwartat 2015 | IV kwartat 2014 | IV kwartat 2015 | IV kwartat 2014

FINANSOWE 01.10.2015 - 01.10.2014 — 01.10.2015 — 01.10.2014 —
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

1 Przychody netto ze 243 918,66 263 757,92 57 210,90 62 561,18
sprzedazy

2 Amortyzacja 4 544,64 -2 746,85 1 065,94 -651,53

3 Zysk/strata na sprzedazy -34 675,07 17 761,39 -8 133,01 4 212,85
Zysk/strata na

4 dzialalnosci operacyjne -62 374,62 -76 542,63 -14 629,91 -18 155,27

5 Zysk/strata brutto -43 641,86 -83 415,10 -10 236,16 -19 785,37

6 Zysk/strata netto -118 055,14 -109 030,33 -27 689,72 -25 861,08

Zrodfo: Spétka
w zt w EUR

Lp. WYBRANE DANE Narastajaco Narastajaco Narastajaco Narastajaco

FINANSOWE 01.01.2015 — 01.01.2014 — 01.01.2015 — 01.01.2014 —
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

1 Przychody netto ze 954 903,09 1 298 169,45 228 183,69 309 877,41
sprzedazy

2 Amortyzacja 12 001,59 8 327,92 2 867,90 1 987,90

3 Zysk/strata na sprzedazy -14 228,47 -16 741,89 -3 400,04 -3 996,35
Zyskl/strata na

4 dzialalnosci operacyjne] -13 210,14 -338 807,56 -3 156,70 -80 874,50

5 Zysk/strata brutto 334 790,76 -600 611,33 80 001,62 -143 367,94

6 Zysk/strata netto 112 078,05 -569 010,77 26 782,18 -135 824,78

Zrodfo: Spotka
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Lp. | WYBRANE DANE wzi w EUR
" | FINANSOWE 31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2014r.

1 Kapitat wiasny 10 856 613,90 [P NVElR: L) \ 2 547 603,87 2 569 513,38

, | Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

3 Naleznosci 273 256,41 416 627,60 64 122,12 97 747,13
krétkoterminowe

4 | Srodk pieniezne 1 nne 1 654 732,00 1 933 291,60 388 298,02 453 579,43
aktywa pieniezne

5 | Zobowigzania 247 646,75 140 202,49 58 112,58 32 893,62
dtugoterminowe

g | 4obowiazania 288 443,14 412 671,72 67 685,82 96 819,02
krotkoterminowe

Zrédfo: Spétka
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7. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta

7.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 — 31.12.2015 zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. W szczegolnosci niniejszy raport sporzadzono w oparciu o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe. W kwestiach nie uregulowanych przez MSSF
zastosowano wymogi ustawy o rachunkowosci.

Metody wyceny sg zgodne z zasadami przyjetymi do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
opisanymi w punkcie 5.1.
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7.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Emitenta

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

- zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Podatek od innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod za okres

Zysk (strata) okresu (zanualizowany)
Srednia liczba akgji

Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje
-podstawowy

-rozwodniony

01.01.2015  01.01.2014
31.12.2015  31.12.2014
954 903,09 RNl k!
969 131,56 L HREEA)
12 001,59 2 345,53
81 720,03 38 780,73
685 941,76 [ZIRIEN1:
11 365,61 12 375,30
111 375,90 [XENTN:E!
0,00 0,00
66 726,67 58 546,38
-14 228,47 59 693,13
31 483,56 6 057,52
30 465,23 [P RPERL)
-13 210,14 PRy
421 164,60 IEYEEEN:)
73 163,70 IEEERCHIL
334 790,76 LN RH!
222 712,71 IR0
112 078,05 PP AT WL
o]  -76 435,02
APXYCN N -569 010,77
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
112 078,05 BNl lvas
5187 526 5 881 000
0,02 -0,10
0,02 -0,10




Przychody z dziatalnosci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

- zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Podatek od innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod za okres

Zysk (strata) okresu (zanualizowany)
Srednia liczba akgji

Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje
-podstawowy

-rozwodniony

01.10.2015  01.10.2014
31.12.2015  31.12.2014

243 918,66 PR RLTACY

278 593,73 [PLIRCLT R

4 544,64 -2 746,85

25 248,39 14 743,20

199 751,79 LRV NS

7 973,11 1 475,95

29 243,15 46 853,17

0,00 0,00

11 832,65 3522,01

-34 675,07 17 761,39

220,62 3,84

27 920,17 94 311,70

-62 374,62 PN,

18 993,25 29 865,84

260,49 36 738,31

WERVIR:]  -83 418,94

74 413,28 25 615,23

-118 055,14 INLNEY KN

0,00 0,00

-118 055,14 PNLNEY KN

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-118 055,14 PSNeLNEr Kk

5187 526 5881 000

-0,02 -0,02

-0,02 -0,02
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7.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WLASNE

Kapitat wlasny przypadajacy jednostce dominujacej

Kapitat podstawowy
Akcje whasne (wielko$¢ ujemna)

Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane
Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwy krotkoterminowe
Razem zobowigzania
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WELASNE

Stan na
31.12.2015r.

9 095 423,16
232 204,92
0,00

8 668 383,32
194 834,92
2297 280,63
273 256,41
0,00

187 084,62
173 784,13
1654 732,00
8 423,47

11 392 703,79

10 856 613,90
2593 763,00
0,00

8719 783,62
-456 932,72
247 646,75
192 513,05

55 133,70

244 619,33

23 943,81

19 880,00
536 089,89
11 392 703,79

Stan na
31.12.2014r.

8887 125,03
23 318,64
0,00

8 668 383,32
195 423,07

2617 786,07

228 488,60
188 139,00
201 525,70
62 000,00
1933 291,60
4 341,17
11504 911,10

10 952 036,89

2 940 500,00
-1498 016,35

10 078 564,01
-569 010,77
140 202,49

140 202,49

0,00

288 443,14

398 671,72

0,00

14 000,00

552 874,21
11 504 911,10
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7.4 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Emitenta

01.01.2015  01.01.2014
31.12.2015  31.12.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 -76 435,02
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 334 790,76 BELYZ SR
Zysk (strata) brutto 334 790,76 [EEI0[0NGH N K]
Podatek dochodowy zaptacony 0,00 -60 986,00
Pozostate korekty -290 101,75 48 065,22
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 44 689,01 BEGHRCRSIYANKE
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy 137 846,92 WA PR Oy:N
Zbycie wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowych
akt};wc')w walyeh P y 0,00 454121
Z aktywow finansowych, w tym : 137 846,92 RPALTFECISoHA0)
a) w jednostkach powigzanych 70 000,00 20 000,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 70 000,00
b) w pozostatych jednostkach 67 846,92 WALy EC[SSWA0)
- zbycie aktywéw finansowych 29 116,06 pwAlorggecicle i)
- dywidendy i udziaty w zyskach 701,46 1 928,00
- odsetki 38 029,40 378 638,94
Wydatki 231 154,00 67 000,00
:;33\23, vtvr:\a’\:tac;;c::;] niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 119 369,87 0,00
Na aktywa finansowe, w tym : 111 784,13 67 000,00
a) W jednostkach powigzanych 111 784,13 67 000,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 5 000,00
- udzielone pozyczki 111 784,13 62 000,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- Il) -93 307,08

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy 0,00 0,00
Wydatki 229 941,53 207 501,04
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 207 501,04 207 501,04
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 22 440,49 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I+/- 1)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BIlI+/-CIII) LRGN 1 594 474,26

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -278 559,60 WLV YZWIS
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych od walut obcych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1933 291,60 338 817,34
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 1654 732,00 EERCEERAKHC])
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

0,00 0,00
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01.10.2015  01.10.2014
31.12.2015  31.12.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -43 641,86 -83 418,94
Zysk (strata) brutto -43 641,86 -83 418,94
Podatek dochodowy zaptacony 0,00 -36 642,00
Pozostate korekty 191 756,87 358 712,95
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 148 115,01 238 652,01
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy 51 538,04 62 209,62
Zbycie wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowych
akt};wc')w trwatych ’ ’ 0,00 0,00
Z aktywow finansowych, w tym : 51 538,04 62 209,62
a) w jednostkach powigzanych 50 000,00 15 000,00
- dywidendy i udziaty w zyskach
b) w pozostatych jednostkach 1 538,04 47 209,62
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 30 000,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- odsetki 1 538,04 17 209,62
Wydatki 113 226,78 55 000,00
l::t:)zvcz:v vtvr:\a’\:;c:;c::;] niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 113 226,78 0,00
Na aktywa finansowe, w tym : 0,00 55 000,00
a) W jednostkach powigzanych 0,00 55 000,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 5 000,00
- udzielone pozyczki 0,00 50 000,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- I1) -61 688,74

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy 0,00 0,00
Wydatki 229 941,53 207 501,04
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 207 501,04 207 501,04
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 22 440,49 0,00

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1+/- I1) -229 941,53 AR ozs

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BlI1+/-CIII) -143 515,26 38 360,59
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -143 515,26 38 360,59
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych od walut obcych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1798 247,26 RERIZECEH N0k
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 1654 732,00 EERCEERAkHC])

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 m

0,00 0,00
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7.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym Emitenta

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.01.2015 r. — 31.12.2015 .

. . . Kapitat . Pozostate Zyski Zysk (strata) | Razem Kapitat
Pozycje kapitatu wiasnego: Akcje wiasne kapitaty wiasny

Saldo na dzien 01.01.2015 2940500,00 -1498016,35 10 078 564,01 0,00 -569 010,77 10 952 036,89
Umorzenie akcji wlasnych -346 737,00 1498 016,35 -1151 279,35 0,00 0,00 0,00
Przeznaczenie na dywidende 0,00 0,00 -207 501,04 0,00 0,00 -207 501,04
Nierozliczony wynik roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 -569 010,77 569 010,77 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 112 078,05 112 078,05
Saldo na dzien 31.12.2015 2 593 763,00 0,00 8719 783,62 -569 010,77 112 078,05 10 856 613,90

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za okres 01.01.2014 r. —31.12.2014 r.

. . : Kapitat . Pozostate Zyski Zysk (strata) | Razem Kapitat
Pozycje kapitalu wlasnego: Akcje wiasne kapitaty N

Saldo na dzien 01.01.2014 2940500,00 -1498016,35 11013569,83 -950 143,40 222 638,62 11 728548,70
Podziat zysku za rok poprzedni -

przeznaczony na kapitat zapasowy 0,00 0,00 15 137,58 0,00 -15 137,58 0,00
Pod2|a{ zysku za rok poprzedni - przeznaczony 0,00 0,00 0,00 000 -207501,04 -207 501,04
na dywidende

Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -569 010,77 -569 010,77
Pokrycie strat z lat ubiegtych 0,00 0,00 -950 143,40 950 143,40 0,00 0,00
Saldo na dzien 31.12.2014 2940500,00 -1498016,35 10 078564,01 0,00 -569 010,77 10 952 036,89
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.10.2015 r. — 31.12.2015 r.

Pozycje kapitatu wiasnego: Kapitat Akcje wiasne Pozo_staie Zyski Zysk (strata) | Razem Kapitat
podstawowy kapitaly zatrzymane netto wiasny

Saldo na dzien 01.10.2015 2593 763,00 0,00 8719783,62 -569 010,77 230 133,19 10 974 669,04
Nierozliczony wynik poprzedniego okresu 0,00 0,00 0,00 230 133,19 -230133,19 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -118055,14 -118 055,14
Saldo na dzien 31.12.2015 2593 763,00 0,00 8719783,62 -338877,58 -118055,14 10 856 613,90

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za okres 01.10.2014 r. — 31.12.2014 r.

Pozycje kapitatu wiasnego: Kapitat Akcje wiasne Pozo_stale VARSI Zysk (strata) | Razem Kapitat
podstawowy kapitaty zatrzymane netto wihasny

Saldo na dzien 01.10.2014 2940500,00 -1498 016,35 10078564,01 -262288,06 -197 688,54 11061 071,06
Nierozliczony wynik poprzedniego okresu 0,00 0,00 0,00 -197 688,54 197 688,54 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -109 034,17 -109 034,17
Saldo na dzien 31.12.2014 2940500,00 -1498 016,35 10078564,01 -459976,60 -109 034,17 10 952 036,89
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8. Komentarz Zarzadu, zawierajacy zwieztag charakterystyke istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen,
w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki,
w odniesieniu do Emitenta i Grupy.

Grupa

W IV kwartale 2015 r. Grupa osiggneta przychody na poziomie 1.439,9 tys. zt i poniosta strate ze sprzedazy w
wysokosci 318,4 tys. zt. Oznacza to poprawe wyniku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w
ktérym Grupa wygenerowata przychody w wysokosci 1.360,7 tys. zt i poniosta strate ze sprzedazy na poziomie
626,2 tys. zt. Narastajgco Grupa wypracowata 8.702,9 tys. zt przychoddw oraz wygenerowata zysk ze sprzedazy na
poziomie 671,6 tys. zt. Dzigki wzrostowi przychoddw i spadkowi kosztow, Grupa znacznie poprawita wynik na
sprzedazy wzgledem ubieglorocznej straty wynoszacej 109 tys. zh. Swiadczy to o statej poprawie efektywnosci
dziatania Grupy, osiggnietg miedzy innymi przeprowadzong w ubiegtym roku restrukturyzacja.

Poprawa efektywnosci na poziomie wyniku ze sprzedazy jest efektem prowadzonych dziatan naprawczych w
nierentownych segmentach. Prowadzona przez grupe dziatalnos¢ ma charakter sezonowy. Sezonowos$¢ dotyczy
zwlaszcza ustug audytorskich. Grupa najwieksze przychody generuje w pierwszym i drugim kwartale, z uwagi na
przypadajgce na ten okres zlecenia badan sprawozdan finansowych. Ten trend jest widoczny w zaprezentowanych
danych, w ktérych zauwazy¢ mozna spadek przychoddéw w segmentach Audytu 1 oraz Audytu 2 w stosunku do
poprzednich kwartatéw roku biezacego.

W ramach segmentéw Audytu 1 oraz Audytu 2 zauwazalna jest poprawa. Przychody tych segmentow wzrosty w
stosunku do roku ubiegtego odpowiednio o 570 tys. i 283,4 tys. zt., co przyczynito sie do poprawy ich wynikéw.
Audyt 1 zwiekszyt wynik o 244,4 tys. zt osiggajac przy tym 512,7 tys. zt zysku, natomiast Audyt 2 zwiekszyt wynik o
357,2 tys. zt zamieniajac ubiegtoroczng strate w zysk wysokosci 142,4 tys. zt.

Analizujac wyniki poszczegolnych segmentéw nalezy zwrdcic uwage na polepszenie sytuacji w segmencie ustug
doradztwa podatkowego, ktéry zmniejszyt swojg strate w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 144
tys. zi. Jest to efekt przeprowadzanej restrukturyzacji tego segmentu, po zmianach personalnych w strukturach
zarzgdzajacych, ktore miaty miejsce w roku 2014 (RB 47/2014).

Widoczna poprawa sytuacji nastgpita takze w obszarze ustug outsourcingu ksiegowego. Pomimo spadku

przychoddw o blisko 120 tys. zt udato sie osiagnac¢ zysk w wysokosci 72,7 tys. zt (w roku 2014 strata 116,5 tys. zt).

Emitent

W IV kwartale 2015 r. Emitent osiagngt przychody na poziomie 243,9 tys. zt. i poniost strate ze sprzedazy w
wysokosci 34,7 tys. zt. Narastajgco Emitent wypracowat 954,9 tys. zt przychoddw i poniost strate ze sprzedazy w
wysokosci 14,2 tys. zt. Generowane przychody w gtdwnej mierze dotyczg refakturowanych kosztéw Grupowych
oraz optat holdingowych, zgodnie z przyjetg strategig dziatania wynikajgcg z przeniesienia dziatu ksiegowosci
Emitenta aportem do spétki zaleznej (opisany w raporcie rocznym za 2014r.).

W IV kwartale Emitent dokonal weryfikacji posiadanych naleznosci. Na jej podstawie utworzono odpisy

aktualizujgce na sprawy sporne oraz najbardziej przeterminowane pozycje. W ich wyniku pozostata dziatalnos¢
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operacyjna w |V kwartale wykazata strate na poziomie 27,7 tys. zt. Narastajgco w 2015 roku osiggnieto zysk w
wysokosci 1 tys. zt.

Emitent uzyskat w IV kwartale ponad 9 tys. zt przychodéw z odsetek co wraz z dodatnia wyceng papieréw
wartosciowych pozwolito uzyska¢ zysk na dziatalnosci finansowej w wysoko$ci blisko 19 tys. zt. Narastajgco w
2015 roku zysk z dziatalnosci finansowej wynidst 348 tys. zt, w gtdwnej mierze wptynety na niego otrzymane
dywidendy.

9. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem podjeto
w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegélnosci poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W czwartym kwartale 2015 r. Spétki audytorskie, wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej ECA, pozyskaty szereg
zlecen na przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych. Wéréd klientéw pozyskanych w tym okresie mozna
wskazac¢ na podmioty zaréwno z rynku GPW, jak i notowane na NewConnect, w tym m.in. Hetan Technologies S.A.,
AB S.A., Tamex Obiekty Sportowe S.A., Kancelaria Medius S.A., TelForceOne S.A., CSY S.A oraz RSY S.A.

W omawianym okresie, dziatania w obszarze rozwoju prowadzonej przez poszczegolne Spotki z Grupy Kapitatowej
ECA dziatalnosci polegaty przede wszystkim na dynamicznym dostosowywaniu oferty ustug do potrzeb rynku.
Grupa stale dopracowuje model sprzedazy, uwzgledniajgcy zarébwno aspekt ceny, jak i sposobu dotarcia do klienta.
Duzy nacisk Emitent stawia na cross-selling. Emitent docierat ze swojg ofertg do szerokiego wachlarza klientow -
od matej firmy po podmiot o ztozonej strukturze, w tym réwniez z kapitatem zagranicznym. W gronie klientéw Grupy
znajduje sie szereg podmiotdw zaufania publicznego, spodtek publicznych. Korzystajac z roznych doswiadczen
Emitent stale uatrakcyjnia swojg ofert, biorgc pod uwage oczekiwania zmieniajgcego sie rynku.

W czwartym kwartale Emitent opublikowat kolejny numer autorskiego, wtasnego Biuletynu ,Rachunkowos¢
i podatki”. ECA cyklicznie (co kwartat) opracowuje i dystrybuuje Biuletyn o tematyce finansowej, zwigzanej gtéwnie
z aspektami rachunkowymi i podatkowymi. Materiat trafia w szczegolnosci do prezesow, czionkow zarzgdu do
spraw finansowych, dyrektorow finansowych, gtdwnych ksiegowych, dyrektorow dziatéw podatkowych. Formuta ta
to rodzaj podtrzymania kontaktu posprzedazowego z klientem, dotarcie do nowych potencjalnych klientow,
umochnienie wizerunku ECA jako eksperta w branzy.

10. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na
dany rok obrotowy.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.
11. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji (ogéiny
opis planowanych dziatan i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram ich realizacji po

wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu — w przypadku emitenta,
ktory nie osigga regularnych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej) —odniesienie

Emitent nie publikowat Dokumentu Informacyjnego. Prospekt emisyjny nie zawierat informacji dotyczgcych
dokumentu informacyjnego wg § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w
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zwigzku z tym nie przekazuje sie¢ w raporcie kwartalnym opisu stanu realizacji dziatan i inwestycji oraz
harmonogramu ich realizacji. Emitent debiutowat w 2007 r.

12. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na pelne
etaty

W IV kwartatu 2015 r. stan zatrudnienia w przeliczeniu na peine etaty prezentowat sie nastepujgco:

- ECAS.A: 1 etat,
- Grupa Kapitatowa ECA: 73 etatow.

13. Oswiadczenie Zarzadu
OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace informacji finansowych i danych poréwnywalnych za IV kwartat 2015 roku

Zarzad ECA S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: ,Emitent”) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
informacje finansowe i dane poréwnywalne za VI kwartat 2015 roku, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ ECA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ECA, w ktorej ECA S.A. jest jednostkg
dominujgca.

dr Roman Seredynski Piotr Wozniak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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