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I. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Przedstawiamy Panstwu raport podsumowujacy dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ECA w roku obrotowym 2014
Miniony rok to czas, w ktéorym Grupa realizowata przyjetg polityke rozwoju, zaréwno na ptaszczyznie
aktywnosci gospodarczej podejmowanej przez spotki wchodzace w jej sktad, jak rowniez w zakresie dalszego
porzadkowania wewnetrznych spraw Grupy o charakterze organizacyjno-prawnym.

W 2014 r. dziatania w poszczegolnych spétkach tworzgcych Grupe Kapitatowg ECA zostaty ukierunkowane na
restrukturyzacje nierentownych dziatalnosci, poprawe jakosci ustug oraz umocnienie pozycji rynkowej. Spoétka
dominujgca w 2014 r. zakonczyta swiadczenie ustug w zakresie prowadzenia obstugi ksiggowej, w zwigzku z
wydzieleniem z jej struktur zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci dziatu ksiegowego i przeniesieniu
go do spotki zaleznej ECA Outsourcing Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ ECA S.A. zostata skupiona na dziatalnosci
holdingowej, polegajgcym na efektywnym zarzadzaniu Grupg ECA oraz w zakresie doradztwa gietdowego.
Wsréd Spotek zaleznych, na szczegdlng uwage zastuguje ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiot audytorski, stanowigcy jednoczes$nie fundament Grupy. W
2014 roku spotka ta przeprowadzita ponad 350 ustug rewizji finansowej (blisko 50 wigcej niz w roku ubiegtym),
w tym ponad 60 dla jednostek zainteresowania publicznego. W$réd klientdw znalazty sie Grupy Kapitatowe
notowane na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie, takie jak: ZPUE S.A., Emperia Holding S.A,,
Europejskie Centrum Odszkodowan S.A., AB S.A.czy ZM Henryk Kania S.A. Uwzgledniajgc dziatalnosc
drugiego podmiotu audytorskiego w Grupie, tj. Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., w 2014 r. Grupa ECA
przeprowadzita ponad 500 badan i przegladéw sprawozdan finansowych, w tym ponad 60 badan dla jednostek
zainteresowania publicznego.

Zainteresowaniem cieszyly sie réwniez ustugi doradztwa podatkowego, swiadczone przez ECA Podatki Sp. z
0.0. Sp.k. (dawniej: ECA Wojciak i Wspdlnicy Sp. z o.0. Sp. k.), w szczegdlnosci dotyczgce transakgc;ji
zawieranych w obrebie Grup Kapitatowych. Doradztwo w tak waskiej specjalizacji, w szczegdlnosci w zakresie
sporzgdzania dokumentacji podatkowej cen transferowych oraz opinii dotyczgcych ostatnich zmian w ustawie o
podatku od towardw i ustug.

Od drugiego kwartatu 2014 roku segment ustug outsourcingu ksiegowego zostat skupiony w spoéice ECA
Outsourcing Sp. z 0.0. Spdtka prowadzi kompleksowg obstuge ksiegowg oraz kadrowo-ptacowg dla ponad
150 klientéw.

Intensywng dziatalno$¢ prowadzita rowniez ECA Szkolenia Sp. z 0.0. — w 2014 r. przeprowadzono 153
szkolenia z zakresu rachunkowo$ci, podatkéw i ksiegowosci, dedykowanych biegtym rewidentom, gtéwnym
ksiegowym, prezesom najwigekszych podmiotéw w kraju.

Grupa Kapitalowa ECA chce by¢ postrzegana jako jeden z filarow polskiego sektora branzy audytorskiej i
doradztwa podatkowego, preznie rozwijajgcy sie zespoét szkoleniowy oraz dynamicznie wzrastajgcy podmiot
ksiegowy. Aktualnie, Grupa jest partnerem biznesowym znacznej liczby najwiekszych podmiotéw w kraju, ktére
docenity najwyzsze standardy jakosci oraz atrakcyjng oferte rynkowg Grupy bedgcg odpowiedzig na ich
potrzeby. Dziatania Zarzgdu spétki dominujgcej doprowadzity do wzmocnienia marki ECA oraz jej pozycji na
rynku firm audytorskich i podatkowych, co znalazto potwierdzenie w obiektywnych rankingach branzowych.
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Grupa ECA zajefa miejsce w pierwszej dziesigtce, plasujac sie na 8. miejscu prestizowego Rankingu
Najlepszych Firm Audytorskich, opublikowanego przez Rzeczpospolitg (awans o 1 miejsce w poréwnaniu do
poprzedniego roku). Taka samg lokate Grupa ECA zajeta takze w Rankingu Najlepszych Audytoréw Spétek
Gietdowych. Oznacza to ze Grupa ECA jest najwyzej sklasyfikowang catkowicie polskg marka w rankingu.

Dziennik Gazeta Prawna opublikowat IX Ranking Firm Doradztwa Podatkowego za 2014 r., w ktérym Grupa
ECA zajeta wysoka 18. lokate w grupie firm zatrudniajgcych od 3 do 9 doradcow podatkowych.

Trwajgca restrukturyzacja Grupy przyniosta w 2014 r. spadek kosztéw operacyjnych o 9% w stosunku do roku
2013. Grupa zmniejszyta strate na sprzedazy o blisko 45% w stosunku do 2013 r., a rok 2014 r. Grupa
Kapitalowa ECA zamkneta stratg netto w wysokos$ci 715.501,00 zi, na ktory najwiekszy wplyw miaty koszty
dotyczace ostatecznego zakonczenia konfliktu z bytymi Akcjonariuszami oraz negatywna wycena papierow
wartosciowych.

Celem Grupy Kapitatowej ECA w najblizszych latach bedzie praca nad utrzymaniem pozycji catej Grupy na
rynku ustug audytorskich oraz znaczgce umocnienie pozycji na rynku ustug doradczych. W perspektywie roku
2015 celem strategicznym Grupy Kapitatowej ECA bedzie utrzymanie wysokiej i stabilnej pozycji solidnego
partnera, podmiotu specjalizujgcego si¢ w kompleksowym doradztwie finansowo-podatkowym. Zarzad jest na
etapie podpisywania umowy o wspoétpracy z jedng z miedzynarodowych firm audytorskich. Celem wspotpracy
jest obstuga klienta nie tylko na terenie Polski, ale rowniez catego globu.

Pragniemy serdecznie podziekowa¢ Panstwu za dotychczasowe zaufanie i zainteresowanie dziatalnoscig
Grupy Kapitatowej ECA. Zapewniamy, ze dotozymy wszelkich staran, by rok 2015 byt okresem petnym
sukcesow. Jestesmy przekonani, ze dotychczasowe osiggniecia oraz planowane dziatania stanowig trwatg
podstawe do dalszego rozwoju wszystkich spotek Grupy Kapitatowej w kluczowych obszarach dziatalnosci.

dr Roman Seredyniski

Prezes Zarzadu

Piotr Wozniak

Cztonek Zarzadu
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. Wybrane

dane finansowe,

zawierajgce

podstawowe

pozycje z

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym przeliczone na euro

WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres od
01.01.2014

do 31.12.2014

PLN

Za okres od
01.01.2013

do 31.12.2013

rocznego

EURO

Za okres od
01.01.2014

do 31.12.2014

Za okres od
01.01.2013

do 31.12.2013

I | Prevehody netto ze spraedazy produkiow, towarow | 8.263.888,71| 9.055246,93| 1.97257094| 2.150.379,.23
Il Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -466.250,51 -680.432,01 -111.292,91 -161.584,42
Il Zysk (strata) przed opodatkowaniem -736.959,59 124.879,57 -175.910,53 29.655,56
V. Zysk okresu z dziatalnos$ci kontynuowanej -715.501,00 155.333,13 -170.788,42 36.887,47
V. Zysk okresu z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) okresu -715.501,00 155.333,13 -170.788,42 36.887,47
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -408.344,88 -124.659,63 -97.470,97 -29.603,33
VIII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2.433.118,18 1.180.999,92 580.779,63 280.455,93
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -291.952,38 -616.975,55 -69.688,35 -146.515,21
X. Przeptywy pienigzne netto, razem 1.732.820,92 436.364,74 413.620,31 103.624,97
XI. Aktywa razem 13.322.980,04 | 14.647.792,26 3.180.164,23 3.478.459,34
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2.422.487,50 2.824.297,68 578.242,11 670.695,25
XIll. | Zobowigzania dtugoterminowe 140.202,49 311.052,39 33.466,01 73.866,63
XIV. | Zobowigzania krétkoterminowe 2.282.285,01 2.513.245,29 544.776,10 596.828,61
XV. Kapitat wtasny 10.899.759,51 | 11.822.586,15 2.601.747,15 2.807.548,36
XVI. | Kapitat zaktadowy 2.940.500,00 2.940.500,00 701.890,49 698.290,19
XVII. | Liczba akcji 5.881.000 5.881.000 5.881.000 5.881.000
XVIII. | Sredniowazona liczba akgji 5.187.526 5.187.526 5.187.526 5.187.526
XIX. | Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN\EUR) 0,04 0,01

XX. Woyptacona dywidenda 207.501,04 49.288,83

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposoéb:

1. Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca, ktory dla 2013 roku wyniost 4,2110 PLN/EUR, a dla 2014 roku wynidst 4,1894

PLN/EUR,

Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa/rozwodniong warto$¢ ksiegowa przeliczono wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, ktéry wyniost: na 31.12.2013 roku 4,1472

PLN/EUR, na 31.12.2014 roku 4,2623 PLN/EUR,

Wyptacona dywidenda wedtug sredniego kursu NBP z dnia wyptaty dywidendy, tj. z dnia 01.09.2014, ktéry

wynosit 4,2099 PLN/EUR
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lll. OsSwiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci i kompletnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu

uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad ECA S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozporzgdzehn Komisji Europejskiej
oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg grupy kapitatowej
emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozeh i ryzyka.

Zarzad ECA S.A. oswiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

dr Roman Seredyniski

Prezes Zarzgdu

Piotr Wozniak

Cztonek Zarzadu
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota 01.01.2014 01.01.2013*
31.12.2014 31.12.2013

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 3.16  8.263.888,71 BEKUSLRZIHAK]
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3.17  8.372.839,82 WERAVCHA K0
Amortyzacja 141.450,26 199.140,24
Zuzycie materiatow i energii 235.442,57 254.836,38
Ustugi obce 3.378.877,71 PRk R 02HGK]

Podatki i optaty 127.886,90 176.090,05
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz

pracownikow 4.064.458,66 B VREICRNE

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0,00 0,00
Pozostate koszty 424.723,72 440.852,91
Zysk (strata) ze sprzedazy -108.951,11 [RSHEHON PN
Pozostate przychody operacyjne 3.22 37.524,07 53.363,73
Pozostate koszty operacyjne 3.22 394.823,47 585.783,65
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -466.250,51 JEEEI{ORZKyN0k]
Przychody finansowe 3.22 131.662,36 827.815,00
Koszty finansowe 3.22 402.371,44 22.503,42
Zysk (strata) brutto -736.959,59 124.879,57
Podatek dochodowy 3.23 -21.458,59 -30.453,56
Zysk (strata) netto z dziatalnosci -715.501,00 155.333.13
kontynuowanej

Dzialalno$é zaniechana 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -715.501,00 155.333,13
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
- zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 0,00 0,00
Podatek od innych catkowitych dochodéw 0,00 0,00
Inne catkowite dochody netto 0,00 0,00
Catkowity dochéd za okres -715.501,00 155.333,13
Zysk okresu: -715.501,00 155.333,13
Zysk (strata) okresu (zanualizowany)

Srednia liczba akji 5.881.000 5.881.000
Zysk (strata) przypadajaca na jedna akcje 3.29

-podstawowy -0,12 0,03
-rozwodniony -0,12 0,03

*Dokonano korekty okresu poréwnawczego poprzez ujecie przychodéw jednostki zaleznej dotyczgcych roku 2013.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WLASNE

Kapitat wtasny przypadajacy jednostce dominujacej
Kapitat podstawowy

Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna)

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziatly niedajace kontroli

KAPITAL WLASNY RAZEM

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania

Zaliczki otrzymane

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Rezerwy krotkoterminowe
Razem zobowiagzania
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WEASNE

Nota

3.2
3.3
3.3
3.4
3.5

3.6

3.7
3.9
3.14

3.10
3.11
3.8

3.13

3.13

3.8
3.8
3.12

Stan na
31.12.2014r

9.067.483,28
266.996,42
8.551.081,69
3.784,37
27.000,00
218.620,80
4.255.496,76
792.241,44
188.139,00
201.525,70
2.406.954,45
666.636,17
13.322.980,04

10.899.759,51
2.940.500,00
-1.498.016,35
10.154.029,59
-696.753,73
733,03
10.900.492,54
140.202,49
140.202,49
0,00
2.282.285,01
946.216,52
705.679,38
7.247,00
66.272,72
76.638,82

480.230,57

2.422.487,50
13.322.980,04

*Dokonano korekty okresu poréwnawczego o ujeta korekte wyniku lat ubiegtych

Stan na
31.12.2013r.*

9.282.119,86
360.764,43
8.569.781,69
17.264,44
47.000,00
287.309,30
5.365.672,40
973.676,88
161.319,00
2.932.020,16
674.133,53
624.522,83
14.647.792,26

11.822.586,15
2.940.500,00
-1.498.016,35
11.085.675,76
-705.573,26
908,43

11.823.494,58

311.052,39
243.361,58
67.690,81
2.513.245,29
1.109.098,10
497.696,48
0,00
119.346,32
35.973,94

751.130,45
2.824.297,68
14.647.792,26
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2014 01.01.2013
Nota 31.12.2014 31.12.2013*
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto -736.959,59 124.879,57
Podatek dochodowy zaptacony -66.751,00 -16.319,00
Pozostate korekty 3.26 395.365,71 -233.220,20
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -408.344,88 -124.659,63
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy 2.466.963,74 1.249.895,73
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00
trwatych
Z aktywoéw finansowych, w tym : 2.466.963,74 1.249.895,73
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 2.466.963,74 1.249.895,73

- zbycie aktywow finansowych 2.077.398,91 1.241.856,17

- dywidendy i udziaty w zyskach 1.928,00 0,00

- odsetki 387.636,83 8.039,56
Wydatki 33.845,56 68.895,81
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 33.845,56 68.895,81
rzeczowych aktywow trwatych
Na aktywa finansowe 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- Il) 2.433.118,18
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wptywy 40.664,88 0,00
Kredyty i pozyczki 40.664,88 0,00
Wydatki 332.617,26 616.975,55
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0,00 434.890,98
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 207.501,04 0,00
Sptaty kredytoéw i pozyczek 0,00 31.543,06
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 112.070,31 131.861,95
Odsetki 13.045,91 18.679,56
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I+/- I1) -291.952,38 -616.975,55
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-Clll) 1.732.820,92 439.364,74
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 1.732.820,92 439.364,74
- w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0.00 0.0
kursowych od walut obcych ' :
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 674.133,53 234.768,79
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 2.406.954,45 674.133,53

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

*Dokonano korekty okresu poréwnawczego o ujetg korekte wyniku lat ubiegtych
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM za okres 01.01.2014 r. — 31.12.2014 r.

. Udziat .

. . Kapitat . Pozostate Zyski Zysk (strata) i z'_ Y Razem Kapitat

Pozycje kapitatu wiasnego: Akcje wiasne . niedajace
podstawowy kapitatly zatrzymane netto : wiasny
kontroli

Saldo na dzien 01.01.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.085.675,76 -857.876,61 102.322,86 908,43 11.773.514,09
Korekta wyniku lat ubiegtych w 0,00 0,00 0,00  49.980,39 0,00 0,00 49.980,39
jednostce zaleznej
Wytaczenie udziatow niedajgcych 0,00 0,00 0,00  -2.266,98 0,00 2.266,98 0,00
kontroli
Stan na poczagtek okresu skorygowany 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.085.675,76 -810.163,29 102.322,95 3.175,41  11.823.494,48
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 102.322,86 -102.322,86 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -713.058,62 -2.442,38 -715.501,00
Wyptacona dywidenda w jednostce 0,00 0,00 0,00 -207.501,04 0,00 000  -207.501,04
Dominujacej
Przekazanie wyniku za rok 2013 na 0,00 0,00 1849723  -18.497,23 0,00 0,00 0,00
kapitat zapasowy
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 -950.143,40 950.143,50 0,00 0,00 0,00
Saldo na dzien 31.12.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.154.029,59 16.304,89 -713.058,62 733,03  10.900.492,54
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za okres 01.01.2013 r. — 31.12.2013 r.

Pozycje kapitatu wiasnego:

Kapitat

podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate

kapitaty

Zyski

zatrzymane

Zysk (strata)

netto

Udziaty
niedajace
kontroli

Razem Kapitat

wihasny

Saldo na dzien 01.01.2013 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -268.969,06  -350.317,74 6.482,08 12.432.561,00
Korekta wyniku lat ubiegtych w 0,00 0,00 0,00 49.980,39 0,00 0,00 49.980,39
jednostce zaleznej

Wytgczenie udziatow niedajacych 0,00 0,00 0,00 -2.905,14 0,00 -8.603,43 -11.508,57
kontroli

Stan na poczatek okresu skorygowany 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -221.893,80 -350.317,74 -2.121,35 12.471.032,83
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 -350.317,74 350.317,74 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00  102.322,86 3.029,78 105.352,64
Podziat zysku za rok poprzedni - 0,00 0,00 235.684,67 -235.684,67 0,00 0,00 0,00
przeznaczony na kapitaty

Nabycie akcji wiasnych 0,00 -752.890,98 0,00 0,00 0,00 0,00 -752.890,98
Saldo na dzien 31.12.2013 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.085.675,76 -807.896,21  102.322,95 908,43  11.823.494,58
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Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace
1. Informacje ogodine o Grupie Kapitalowej ECA S.A.

1.1 Jednostka dominujaca

ECA S.A. jest spdtkg akcyjng, majaca siedzibe w Krakowie przy ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakow.
Numer statystyczny w systemie REGON: 350778346

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 676 10 15 337

ECA S.A. powstato w 1995 roku jako Auxilium Sp. z 0.0, ktéra dopiero w roku 1999 zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng. Do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestr Sgdowego Spétka zostata wpisana przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000142734.
Majgc na uwadze zmieniajgce sie regulacje oraz dynamiczne przemiany na krajowym rynku audytorskim a
takze planowane regulacje Unii Europejskiej, Zarzad Auxilium w roku 2010 podjat decyzje o poszukiwaniu
partnera z branzy, z ktérym potgczenie wzmocnitoby i zdynamizowatoby proces rozwoju. Wytezone starania
doprowadzity z koricem roku 2011 do potgczenia dwéch podmiotéw z branzy audytorskiej, tj. Auxilium S.A.
posiadajgcej oddziaty w todzi i Bielsku Biatej oraz bedgcej wtascicielem Auxilium Audyt Krystyna Adamus,
Jadwiga Faron Sp. k. i ECA GROUP Sp. z o0.0., w sktad ktérej wchodzita spdtka audytorska, doradcza oraz
szkoleniowa. Po potaczeniu kapitat zakladowy ECA S.A. wynosi 2.940.500, 00 zt i dzieli sie na 5.881.000 akcji
wszystkich emisji. Kwota kapitatu wptaconego wynosi 2.940.500,00 zt. ECA S.A. ma siedzibe w Krakowie, a
oddziaty w Zabrzu, Warszawie, Poznaniu i Wroctawiu.

Czas dziatalnosci jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w skitad Grupy Kapitatowe] jest
nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgce;j:

- dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa — do 04.04.2014 (wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w
postaci dziatu ksiegowego do Spétki zaleznej — ECA Outsourcing Sp. z 0.0.),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

- dziatalnos¢ firm centralnych (head office) i holdingéw.

Ponadto w zakresie dziatalnosci Grupy Kapitatowej znajduja sie:
- audyt
- doradztwo podatkowe,

- dziatalno$¢ szkoleniowa.
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Struktura dziatania Grupy Kapitatowej ECA S.A.

GRUPA ECA S.A.

Departament Doradztwa Departament Ustug Departament Doradztwa

Depratament Audytu Departament Szkolen

Podatkowego Ksiggowych Gietdowego

1.2 Sktad Grupy Kapitatowej

Na ostatni dzien roku obrotowego jednostka Dominujgca posiadata udziaty w nastepujgcych podmiotach
gospodarczych:

1

2)

3)

4)

5)

Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp.k z siedzibg w Krakowie, zarejestrowana rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000321651. Jako komandytariusz Emitent
odpowiada do wysokos$ci sumy komandytowej, tj. i 773.780 zt. Udziat ECA AUXILIUM S.A. jako wspdlnika
w spotce wynosi 98 %, w takim stosunku uczestniczy w zyskach i stratach spétki.

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Krakowie,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000259268. Jako komandytariusz Emitent odpowiada do wysokosci sumy komandytowej 782.478 zt.
Udziat ECA S.A, jako wspdlnika w spotce wynosi 97%, w takim stosunku uczestniczy w zyskach i stratach
spoiki.

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej: ECA Wajciak i Wspodlnicy Sp. z 0.0. Sp. k.) z siedzibg w
Krakowie, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod nr KRS 0000309663 — 98 (stownie: dziewieédziesigt osiem) udziatéw o wartosci nominalnej 500 z
(stownie: piecset) ztotych kazdy na tgczng warto$¢ 49.000 (stownie: czterdziesci dziewie¢ tysiecy) ztotych,
co stanowi 98 % udziatu w kapitale Spétki. Jako komandytariusz Emitent odpowiada do wysokosci sumy
komandytowej w wysokosci 28.322 zt, udziatl Emitenta jako wspodlnika w ww. Spéice nie ulegt zmianie i
wynosi 98 % i w takim stosunku uczestniczy w zyskach i stratach Spotki.

ECA Szkolenia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000395199 — 100 (stownie: sto) udziatébw o wartosci
nominalnej 50 zt (stownie: piecdziesigt) ztotych kazdy na tgczng wartos¢ 5.000 (stownie: piec¢ tysiecy)
ztotych, co stanowi 100 % udziatu w kapitale Spotki.

ECA Outsourcing sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000423285, w ktérej ECA S.A. posiada 100
(stownie: sto) udziatdw o wartosci nominalnej 360 zt (stownie: trzysta szesédziesiat ztotych) kazdy, tj. o
tacznej wartosci nominalnej 36.000 zt (stownie: trzydziesci szes¢ tysiecy ziotych), co stanowi 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym Spoiki.

17
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1.3 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu w ciggu roku obrotowego:

dr Roman Seredynski - Prezes Zarzadu,
Piotr Wozniak - Czlonek Zarzgdu.
Pawet Wojciak - Czlonek Zarzadu do 25.06.2014 r

Po dniu bilansowym, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w skladzie Zarzgdu nie

nastapity zmiany.

W sktad Rady Nadzorczej ECA S.A. w ciggu roku obrotowego wchodzili:

Agnieszka Rembiesa - Czlonek Rady Nadzorczej, od 06.05.2014 Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Gasowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 16.03.2014 r.

Barbara Jedrzejek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Robert Kuc - Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Samek - Czlonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Lenartowski - Czlonek Rady Nadzorczej od 17.04.2014 r.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy:

Agnieszka Rembiesa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Barbara Jedrzejek - Czlonek Rady Nadzorczej,
Robert Kuc - Czlonek Rady Nadzorczej
Robert Samek - Czlonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Lenartowski - Czlonek Rady Nadzorcze;.

18
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przedstawiane skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sporzgdzanym zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej byly stosowane w sposob ciggly w
odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ECA S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa Grupy,
finansowe wyniki dziatalnosci i przeptywow srodkéw pienieznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 luty 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych.

2.2 Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
dniu 30 listopada 2006 r., zastgpit MSR 14 Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentéw dziatalnosci i obowigzuje
dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spétki dominujgcej (gtdéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzgd Spoiki
dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;.
Pomiar wynikéw segmentoéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z MSSF 8 prezentujemy przychody ze sprzedazy gtownych segmentéw operacyjnych Grupy.
Gtéwnymi obszarami dziatania Grupy ECA S.A. s3 ustugi audytorskie, ustugowe prowadzenie ksigg
rachunkowych (outsourcing), doradztwo podatkowe oraz szkolenia.

Grupa ECA dziata tylko na terenie Polski.

Wiekszos¢ aktywow i zobowigzan mozna bezposrednio przypisa¢ do segmentéw. W przypadku gdy skitadnik
aktywow lub zobowigzan jest wykorzystywany przez dwa lub wiecej segmentéw, prezentowany jest w

pozostatej dziatalnosci.

Transakcje pomiedzy segmentami realizowane sg na podstawie wewnetrznie ustalonych cen.
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2.3 Rzeczowe Aktywa trwate

Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane sg $rodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w
celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz
jeden rok.

Zalicza sig do nich w szczegdlnosci:

- nieruchomos$ci — w tym grunty, budowle i budynki, a takze bedace odrebng wtasnoscia lokale,

- maszyny, urzgdzenia, srodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

- srodki trwate w budowie,

- zaliczki na srodki trwate w budowie.

Poczatkowo rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wycenia sg wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie), a takze o tgczne straty z tytutu utraty wartosci.
Planowane odpisy amortyzacyjne skfadnikdw rzeczowych aktywow trwatych ujmowane s3g jako koszt
amortyzacji i dokonywane sg wedtug nastepujacych zasad:

- amortyzacja naliczana jest metodg liniowg w okresach miesiecznych;

- odpisy dokonywane sg poczawszy od miesigca, w ktérym sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych jest gotowy
do uzytkowania, do konca tego miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw umorzeniowych z ich
wartoscig poczagtkowg lub w ktérym skfadnik przestaje by¢ ujmowany lub przeznaczono go do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5;

- dla srodkow trwatych o wartosci poczatkowej wyzszej lub réwnej 3.500,00 PLN odpisy amortyzacyjne s3g
ustalane na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci;

- srodki trwate o wartosci poczatkowej nizszej niz 3.500,00 PLN ze wzgledu na zasade istotnosci sag
jednorazowo umarzane w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

W jednostce stosowane sg nastepujgce okresy uzytecznos$ci srodkow trwatych:

- samochody osobowe (zaréwno bedgce wiasnoscig spofkki, jak i uzytkowane na podstawie umowy leasingu
finansowego ) — 4 lata,

- sprzet komputerowy — 3 lata,

- pozostate Srodki trwate — wedtug stawek okreslonych w Zatagczniku nr 1 ustawy o podatku dochodowym od
oséb prawnych ,Wykaz rocznych stawek amortyzacyjnych”, jednak w przypadku, gdy wedlug gtéwnego
ksiegowego stawka okre$lona w zatgczniku rézni sie istotnie od przewidywanego okresu uzytkowania,
podejmuje on decyzje o zmianie stawki na odzwierciedlajgcg okres uzytkowania.

Warto$¢ rezydualna srodkéw trwatych przyjmowana jest jako zero. Jedynie w przypadku srodkéw transportu
ustalane jest w wartosci rynkowej 4-letniego skfadnika majgtkowego. Warto$¢ nie podlega amortyzacji i jest
ujmowana jako koszt w chwili zbycia sktadnika. Warto$¢ rynkowa jest ustalana przez kierownika jednostki na
podstawie przecietnych cen pojawiajgcych sie wsrdd ogtoszen internetowych.

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane w ostatnim kwartale kazdego roku obrotowego. Ewentualne
zmiany sg ujmowane prospektywnie w ewidencji srodkow trwatych, tzn. ze skutkiem od pierwszego dnia

kolejnego roku obrotowego.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych pod katem
utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury
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ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywoéw. Straty z tytutu utraty warto$ci ujmowane s3g
niezwlocznie w wyniku finansowym w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

W momencie zbycia skfadnikdw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych, wartosc
poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sg wyksiegowywane, a wynik zbycia jest odnoszony w ciezar
rachunku zyskoéw i strat, w pozostate przychody badz koszty operacyjne. Wynik na zbyciu $rodkéw trwatych
prezentowany jest per saldo jako zysk albo strata.

Prowadzona jest takze ewidencja analityczna srodkéw trwatych dla potrzeb ustalania podatku dochodowego od
o0séb prawnych.

2.4 Leasing

Umowe leasingu, w ramach ktérej zasadniczo wszystkie ryzyka i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu
leasingu przystuguja jednostce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. W jednostce jako leasing finansowy sg
przede wszystkim klasyfikowane umowy, z ktérych wynika, ze leasingobiorca ma mozliwo$¢ zakupienia
skfadnika aktywow za cene, ktdra — wedtug przewidywan — bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej
na dzien, gdy prawo zakupienia skladnika bedzie mogto zosta¢ zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu
istnieje wystarczajgca pewnosc, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch
kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych

W przypadku gdy umowa leasingu przewiduje, ze korzystajgcy uzyska tytut wlasnosci przedmiotu leasingu po
zakonczeniu umowy, to amortyzuje sie go przez okres ekonomicznej uzytecznosci zgodnie z metodg i stawkg
stosowang dla podobnych wtasnych skfadnikow aktywéw. Gdy umowa leasingu nie przewiduje przeniesienia
prawa wiasnosci, nalezy amortyzowac przez krotszy z dwéch okreséw: okres trwania leasingu albo okres
uzytkowania przez korzystajgcego. Podziat podstawowych optat leasingowych na czesc¢ kapitatowg i odsetkowg
dokonywany jest za pomoca metody wewnetrznej stopy zwrotu (IRR).

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji przedmiotu leasingu finansowego pod katem utraty
wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury
ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw. Straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg
niezwlocznie w wyniku finansowym w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Leasing, przy ktdrym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego
rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

2.5 Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg nabyte przez jednostke, spetniajgce definicje aktywow trwatych,
prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dluzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdélnosci:

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje (w tym na programy komputerowe), koncesje,

- prawa do wynalazkéw, patentdéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how;

- wartos¢ firmy,
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- koszty prac rozwojowych,
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
- zaliczki na wartosci niematerialne.

Poczatkowo sktadnik aktywow niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pod
warunkiem, ze jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie dzieki niemu przyszte korzysci ekonomiczne. Na
dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sg wedtug wartosci poczgtkowej pomniejszonej o fgczne
odpisy amortyzacyjne, a takze o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci, przy czym warto$¢ poczatkowg
stanowi dla:

- wartosci firmy — warto$¢ poczatkowa ustalona zgodnie z MSSF 3;

- pozostate wartosci niematerialne — cena nabycia lub koszt wytworzenia.

W jednostce stosowana jest amortyzacja liniowa. Dla wartosci niematerialnych przyporzadkowuje sie
nastepujgce okresy uzytkowania skfadnikow:

- licencje na programy komputerowe — 2 lata,

- pozostate wartosci niematerialne — 5 lat.

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane w ostatnim kwartale kazdego roku obrotowego. Ewentualne
zmiany sg ujmowane prospektywnie w ewidencji wartosci niematerialnych, tzn. ze skutkiem od pierwszego dnia
kolejnego roku obrotowego.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji i zgodnie z MSR 36 jest corocznie poddawana testowi na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne o wartosci ponizej 3.500,00 zt mogg by¢ umarzane jednorazowo w dniu przyjecia do
uzytkowania.

2.6 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Do inwestycji zaliczamy takie aktywa posiadane przez jednostke, ktére utrzymywane sg w celu osiggniecia z
nich korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania przychodéw w formie
odsetek, dywidend (udziatébw w zyskach) lub innych pozytkdéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w
szczegolnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne, ktére nie sg uzytkowane przez
jednostke, lecz sg posiadane przez nig w celu osiggniecia tych korzysci.

Podstawowym ich podziatem jest okres w jakim sag ptatne, wymagalne lub przez jaki Spoétka zamierza je
utrzymywac w celu czerpania korzysci. Inwestycje i aktywa finansowe utrzymywane przez okres powyzej 12
miesigcy prezentujemy jako dlugoterminowe, ponizej 12 miesigcy jako krotkoterminowe.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane w
cenie nabycia. Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji tych inwestycji pod katem utraty
wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury
ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywoéw. Straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg
niezwlocznie w wyniku finansowym w ciezar kosztéw finansowych.

Inwestycje i inne aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSR 39. W momencie poczatkowego ujecia jednostka
wycenia sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej skorygowanej o koszty transakcji, ktére
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mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywéw finansowych. Aktywa finansowe
klasyfikowane sg do czterech kategorii:

a) Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy
Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy obejmujg aktywa
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe, ktére w momencie pierwotnego ujecia zostaty zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli sg nabyte w celu odsprzedazy w krotkim
czasie. Instrumenty pochodne sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, ze sg to
instrumenty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce lub umowy gwarancji finansowych. Zyski lub
straty na inwestycjach przeznaczonych do obrotu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:
e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub
e aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto$é
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub
e aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi nie zaliczanymi do instrumentéw pochodnych, z utrzymanym
terminem wymagalnosci, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstepnej wycenie pozyczki
i naleznosci sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnos$ci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
ptatnosciami i ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spotka ma stanowczy zamiar i jest w stanie
utrzymac je do uptywu terminu wymagalnosci, klasyfikowane sg jako inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci.

Inwestycje, ktore Spotka zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony nie sg zaliczane do tej kategorii. Inne
inwestycje dtugoterminowe, takie jak obligacje, ktére Spétka zamierza utrzymywaé do terminu wymagalnosci sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej skladnik aktywow
finansowych wycenia sie w momencie poczgtkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kapitatu oraz powiekszona
lub pomniejszona o ustalona z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowana amortyzacje
wszelkich réznic pomiedzy warto$cig poczatkowa a wartoscig w terminie wymagalnosci. Zamortyzowany koszt
obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy prowizje i odsetki stanowigce integralna czesc
efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie lub dyskonta. Zyski lub straty na
inwestycjach ujmowanych wedlug zamortyzowanego kosztu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
momencie usuniecia (wytgczenia) inwestycji z bilansu lub w razie stwierdzenia utraty jej wartosci, jak tez w
wyniku amortyzacji.

Dla inwestycji dlugoterminowych w nieruchomosci przyjmuje sie takie same zasady wyceny jak dla $rodkéw
trwatych. W zakresie operacji na rzeczowych inwestycjach diugoterminowych, zwigzanych z ustalaniem wyniku
finansowego takich jak: sprzedaz, likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen odnosi sie odpowiednio
w pozostate przychody i koszty operacyjne.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace:

e pozyczkami i naleznosciami,

e inwestycjami utrzymanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani

e aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej na dzien bilansowy przy
zastosowaniu roznych technik wyceny. Techniki te odnoszg si¢ do ostatnich transakcji zawieranych na
warunkach rynkowych, otrzymanych ofert zakupu, biezgcych cen rynkowych innych podobnych instrumentow,
analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, a
posiadajg ustalony termin wymagalnosci, ich wyceny dokonuje sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu;
jezeli aktywa te nie majg ustalonego okresu wymagalnosci, wéwczas wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Klasyfikacja aktywéw finansowych jest dokonywana w momencie poczatkowego ujecia i moze byé zmieniona
jedynie wowczas, gdy zmienit sie biznesowy model zarzgdzania aktywami finansowymi.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos¢.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, fgczne
dotychczasowe straty ujete w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng warto$cig
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskow i strat —
wytgcza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w
rachunku zyskow i strat a dotyczace instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwréceniu w korespondencji z
rachunkiem zyskow i strat. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu warto$¢ godziwa tych
instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywoéw, a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych efektywng stopg procentowg dla tych aktywow (ij.
efektywng stopg procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie
procentowej oraz efektywng stopa procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow
opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.
Odwrdcenie odpisu ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to
moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu
wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki
zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w
rachunku zyskoéw i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci nie notowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sg
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako roéznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywéw finansowych.
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2.7 Zapasy

Przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi ksiegowe, doradcze, audytowi, szkoleniowe. W zwigzku z tym w
Spoéice nie wystepuje pozycja zapasow.

2.8 Naleznosci

W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg naleznosci z podziatem na krétkoterminowe i dlugoterminowe.
Jako nalezno$ci dtugoterminowe sg ujmowane naleznosci wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a wymagalne w okresie krétszym lub przeznaczone do obrotu prezentowane sg jako
krétkoterminowe.

Na dzien nabycia lub powstania naleznosci krétkoterminowe ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli
wedtug wartosci okreslonej przy ich powstaniu. Natomiast na dzieh bilansowy naleznosci krétkoterminowe
wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci dokonywane sg wg nastepujgcych zasad:

- naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni obejmowane sg odpisem w petnej wysokosci,

- w pozostatych przypadkach obowigzuje indywidualna ocena dokonana przez kierownika jednostki.

W uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki moze odstgpi¢ od tworzenia odpiséw aktualizujacych
naleznosci. Do takich przypadkéw nalezy zaliczyé miedzy innymi zaptate po dniu bilansowym, a przed datg
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujgce naleznosci, zaleznie od rodzaju danej naleznosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Odwrécenie utworzonego wczesniej odpisu w przypadku splaty naleznosci lub ustania przestanek za jego
tworzeniem ujmuje sie odpowiednio w pozostatych przychodach operacyjnych lub finansowych oraz
rozwigzujgc wartos¢ odpisu.

Prezentacja odpiséw aktualizujgcych w rachunku zyskow i strat nastepuje per saldem w pozostatych
przychodach lub pozostatych kosztach operacyjnych.

Na dzien powstania naleznosci w walucie obcej sg wyceniane wediug $redniego kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien powstania naleznosci (np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy naleznosci w
walucie obcej wyceniane sg wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

2.9 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow zaliczane sg srodki pieniezne w kasie, w banku, srodki pieniezne w
drodze, a takze lokaty bankowe i inne papiery wartosciowe oraz odsetki od aktywoéw finansowych, ktére sg
ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia. Krajowe
aktywa wykazuje sie w ciggu roku obrotowego i na dzien bilansowy w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej. Wartos¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potrgcone przez bank odsetki. Na dzien
bilansowy aktywa wyrazone w walucie obcej przelicza sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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2.10 Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jesli poniesione wydatki dotyczg okresow
nastepujgcych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

Grupa prowadzi ewidencje rozliczenn miedzyokresowych w uktadzie krétko i dtugoterminowych (rozliczenia
miedzyokresowe, ktérych realizacja nastgpi w okresie dtuzszym niz 12 miesigcy liczac od kornca okresu
sprawozdawczego). W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe sg prezentowane w
oddzielnych pozycjach aktywow.

Przychody przysztych okreséw stanowig otrzymane $rodki tytutem przysztych swiadczen. W sprawozdaniu z
sytuacji finansowej przychody przysztych okreséw sg prezentowane w oddzielnej pozycji pasywow.

2.11 Kapitaly

Kapitaty wtasne wyceniane sg w wartosci nominainej.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

Do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu kwoty wniesione przez udziatowcow wykazane sg w ksiggach
rachunkowych jako rozrachunki, a prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako pozostate kapitaty.

Do pozycji ,Zyski zatrzymane” odnosi sie skutki istotnych btedoéw lat poprzednich. Za istotny biad lat
poprzednich uznaje sie btad, w wyniku ktérego zostanie spetniony jeden z ponizszych warunkow:

- wynik finansowy brutto odchyli si¢ o wiecej niz 10% i suma bilansowa odchyli si¢ o wiecej niz 1%,

- wynik finansowy brutto odchyli sie o wiecej niz 10% i przychody netto ze sprzedazy odchylg sie o wiecej
niz 1%.

Jednostka koryguje istotne btedy lat poprzednich retrospektywnie i przeksztatca dane retrospektywnie, o ile jest
to wykonalne w praktyce. Korekta istotnego btedu lat poprzednich jest odnoszona w kwocie netto, tzn. po
uwzglednieniu wptywu btedu na zobowigzania podatkowe (zaréwno o charakterze biezgcym, jak i wynikajgce z
tytutu odroczonego podatku dochodowego).

2.12 Rezerwy

W jednostce tworzone sg rezerwy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
Rezerwa na niewykorzystane urlopy tworzona jest wg nastepujgcego wzoru:

Rezerwa urlopowa = llos¢ dni niewykorzystanego urlopu x $rednie wynagrodzenie miesieczne

Srednie wynagrodzenie miesieczne = suma wynagrodzen brutto wraz z ZUS pracodawcy / iloé¢ pracownikow

Podstawg tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownictwo lub niezaleznych ekspertow.
Na kazdy dzienh bilansowy jednostka weryfikuje zasadnosc¢ i wysokos$é kwoty utworzonej rezerwy.

W przypadku gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy dotyczaca przysztych
szacowanych zobowigzan powinna odzwierciedla¢ ich wartos¢ biezacg na dzien tworzenia lub weryfikaciji
rezerwy przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej. W tym przypadku stosowana jest stopa
wynikajgca z obligacji skarbowych o okresie najbardziej zblizonym do przewidywanego okresu realizaciji
zobowigzania.

Utworzenie lub zwiekszenie kwoty rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigzg. Wykorzystanie rezerwy jest zwigzane z powstaniem zobowigzania, na ktére
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uprzednio utworzono rezerwe, jest ono ksiggowane jako zmniejszenie rezerwy i zwigkszenie zobowigzania.
Rezerwa moze by¢é wykorzystana wytacznie zgodnie z celem, na jaki byla pierwotnie utworzona.
Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie na dzien, na
ktory okazaty sie zbedne, zmniejszajg koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej albo odpowiednio
zwiekszajg pozostate przychody operacyjne lub przychody finansowe, w zaleznosci od tego, ktore koszty
zostaly wczesniej obcigzone tworzong rezerwa.

2.13 Kredyty i pozyczki

Spoéika jako kredyty i pozyczki diugoterminowe traktuje te, ktérych termin zaptaty zapada w okresie pozniejszym
niz 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawcze.

Kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty bezposrednio
zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.14 Zobowiazania

W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zobowigzania z podziatem na krétkoterminowe i
dlugoterminowe. Jako zobowigzania ditugoterminowe sg ujmowane zobowigzania wymagalne w okresie
powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego, a wymagalne w okresie krétszym lub przeznaczone do obrotu
prezentowane sg jako krétkoterminowe.

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z
tytutu wynagrodzehn oraz zobowigzania publicznoprawne sg wyceniane na dzien bilansowy w kwocie
wymagajacej zaptaty. Kwota wymagajgca zaptaty oznacza obowigzek naliczenia odsetek, np. z tytutu zalegtej
zaptaty przypadajgcych do zaptaty na dzien bilansowy.

Zobowigzania dtugoterminowe sg dyskontowane (stopa dyskontowa jest ustalana jako stopa wynikajgca z
obligacji skarbowych o okresie najbardziej zblizonym do okresu wymagalnosci zobowigzania).

Na dzien powstania zobowigzania te ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli wedtug wartosci okreslonej
przy ich powstaniu.

Na dzien powstania zobowigzania w walucie obcej sg wyceniane wediug Sredniego kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien powstania zobowigzania (np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy zobowigzania w
walucie obcej wyceniane sg wediug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

2.15 Kontrakty diugoterminowe

Ustugi audytorskie i doradztwa podatkowego
W celu rzetelnego ustalenia wyniku finansowego jednostki nalezy dokonaé ustalenia przychodu na dzien
bilansowy z wykonania niezakonczonych ustug, a ktérych koszty zostaty poniesione do dnia bilansowego.

Do tego typu niezakonczonych ustug nalezy zaliczy¢ m.in.

- Badanie sprawozdan finansowych,

- Przeglady sprawozdan finansowych,

- Audyty podatkowe,

- zwigzane z przeksztatcaniem sprawozdan finansowych na zgodne z wytycznymi MSR,
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- Doradztwa podatkowe.
Na kazdy dzien bilansowy kierownik projekiu (zazwyczaj biegty rewident lub doradca podatkowy) jest
zobowigzany do ustalenia stopnia zaawansowania danego projektu. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie

zgodnie MSR 18 paragraf 20.

Ustalenie stopnia zaawansowania powinno by¢ dokonane wg ponizszego wzoru (przyktadu):

Przychody Z | Liczba godzin Liczba Stopien Przychod
Nazwa Klienta | Ustuga ogotem przepracowanych h | zaawansowania | zrealizowany

ALFA Sp. zo.0. Badanie SF 15.000,00 zt 52,17% 7.826,09 zt

Za przekazanie danych odpowiedzialne sg osoby prowadzgce budzety takich projektow dla celéw
rachunkowosci zarzadcze;.

Wycena przychoddéw z tytutu niezakonczonych ustug powinna byé dokonywana kazdorazowo na dzien
bilansowy w zbiorczych kwotach wynikajgcych z zestawien przygotowanych przez kierownikéw projektow.

2.16 Zasady ustalania wyniku finansowego

Jednostka sporzadza odrebne sprawozdanie z dochodéw dla sktadnikéw wyniku finansowego w wariancie
porownawczym.

W segmencie podstawowej dziatalnosci operacyjnej prezentowane sg przychody i koszty zwigzane
bezposrednio z podstawowg operacyjng dziatalnoscig jednostki.

Do ujmowania przychodoéw i kosztéw zwigzanych z ustugami stosowany jest MSR 18.

2.16.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o nalezny podatek od towardw i ustug, udzielone rabaty i upusty.

W przypadku niezakonczonej ustugi nalezy wyceni¢ przychody proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi (opisane rowniez w punkcie 2.15), pod warunkiem ze stopien ten mozna wiarygodnie ustali¢ (metoda
procentowego zaawansowania). Jezeli nie jest mozliwe ustalenie stopnia zaawansowania w sposob
wiarygodny, przychod ustalany jest w wysokosci poniesionych w danym okresie kosztéw nie wyzszych od
kosztéw, ktdre jednostka spodziewa sie odzyskaé (metoda zysku zerowego).

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce w zwigzku z przedmiotem dziatalno$ci spotki.

W pozostatych przychodach operacyjnych ujmowane sg przychody posrednio zwigzane z prowadzong przez
spotke dziatalnoscig.

W przychodach finansowych ujmowane sg przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci spotki, przychody
ze zbycia aktywéw finansowych, dywidendy oraz przychody odsetkowe z instrumentéw finansowych.

2.16.2 Koszty
Koszty stanowig uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie sprawozdawczym, w

formie zmniejszenia wartosci aktywéw badz zwiekszenia wartosSci zobowigzan i rezerw, ktére powodujg
zmniejszenie kapitatu wkasnego w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wtascicieli.
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Grupa ujmuje koszty w rachunku zyskoéw i strat w okresie sprawozdawczym w zwigzku z uzyskanymi w tym
okresie przychodami (zasada wspotmiernosci).

Koszty operacyjne — to koszty zwigzane bezposrednio z prowadzong przez Grupe dziatalnoscia.
Pozostate koszty operacyjne — obejmujg koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig Grupy.

Koszty finansowe — obejmujg koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, a takze koszty zwigzane
z utratg wartosci aktywéw finansowych

2.17 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.
2.17.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz
tych przychoddéw i kosztow, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu podatku
biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym.

2.17.2 Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zaptacie w przysziosci
ujmowany jest w petnej wysokosci metodg bilansowg, z tytutu réznic przejSciowych pomiedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajgcy zwrotowi w przysztosci, wyliczany
metodg bilansowg, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich
wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje
sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi
wykorzystanie réznic przejsciowych.

Podstawowe réznice przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan rozliczanych w czasie dla
celéw podatkowych i bilansowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obwigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie ich realizac;ji.

Odroczony podatek jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, a w przypadku gdy dotyczy on transakciji
rozlicznych z kapitatem wtasnym ujmowany jest w kapitale wkasnym.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych.
Zobowigzanie lub aktywo z tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako
zobowigzanie lub aktywo dtugoterminowe.
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2.18 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i oczekiwane zmiany w MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w oparciu o przepisy obowigzujgce na dzien
sporzadzenia.

W przypadku nowych standardéw i interpretacji, ktére bedg obowigzywaé dla nastepnych okresow
sprawozdawczych, jednostka moze zdecydowaé o zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretaciji
przed ich datg wejscia w zycie (jezeli standard/interpretacja dopuszcza takie rozwigzanie), a jego wczesniejsze
zastosowanie spowoduje wtadciwsze i bardziej poprawne prezentowanie danego zagadnienia, istotnego dla
jednostki. W tej sytuacji jednostka dokonuje odpowiedniej zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci.

1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2014 roku:

1. MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Standard zastepuje czes¢ standardu MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” w
zakresie sprawozdan skonsolidowanych oraz wprowadza nowg definicje kontroli. Ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku,

2.  MSSF 11 ,Wspodlne porozumienia umowne”
Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajace ze wspodlnej umowy niezaleznie od jej formy
prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatéw
we wspolnie kontrolowanych jednostkach. Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku,

3. MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach”
Standard zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat powigzan pomiedzy podmiotami. Ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku,

4. MSR 27 (zmieniony w 2011 r.) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Standard wynika przede wszystkim z przeniesienia niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27 do
nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we
wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe. Ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku,

5.  MSR 28 (zmieniony w 2011 r.) ,,Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia”
Standard dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi
stosowania metody praw wiasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdinych
przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.
Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,
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10.

Zmiany do MSSF 10, 11 i 12 dotyczace przepiséw przejsciowych

Standard zawiera dodatkowe informacje odnosnie zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym
prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego zastosowania wyzej wymienionych
standardow. Przepisy majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku,

Zmiany do MSSF 10, 12 i MSR 27 dotyczace konsolidacji jednostek inwestycyjnych

Wskazowki zawierajg inne zasady odnosnie zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o
charakterze funduszy inwestycyjnych. Powyzsze zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja”
Dotyczg kompensowania aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych. Majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Zmiana do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”

Zmiany skutkujg modyfikacja zakresu ujawnien w odniesieniu do utraty wartosci aktywow niefinansowych,
m.in. wymagaja ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywa (osrodka wypracowujacego wplywy pieniezne)
tylko w okresach, w ktérych ujeto utrate wartosci lub jej odwrécenie w odniesieniu do danego aktywa (lub
osrodka). Ponadto, z zmienionego standardu wynika, ze wymagany bedzie szerszy i bardziej precyzyjny
zakres ujawnien w przypadku ustalenia wartosci odzyskiwalnej jako wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy z
wykorzystaniem techniki ustalania wartosci biezacej (zdyskontowane przeptywy) konieczne bedzie
podanie informacji o zastosowanej stopie dyskonta (w przypadku ujecia utraty wartosci lub jej odwrdcenia).
Zmiany dostosowujg tez zakres ujawnien odnosnie wartosci odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostata
ona ustalona jako wartos¢ uzytkowa czy wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy. Zmiany majg
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Zmiana do MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena”
Dotyczaca odnowienia instrumentéw pochodnych i rachunkowos$ci zabezpieczen. Majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku,

2. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej a nie weszly
jeszcze w zycie na dzienh bilansowy:

11.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Instrumenty finansowe (wraz z aktualizacjami) — Zmiana klasyfikacji i wyceny — zastgpienie aktualnie
obowigzujgcych  kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami:  wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w warto$ci godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen. Ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub poézniej — w UE
najpoézniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub p6znej,
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

MSSF 14 Regulacje rozliczenia miedzyokresowe

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. Standard dotyczy wszystkich
umow zawartych z klientami, z wyjgtkiem takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF tj. uméw leasingu,
ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych. Ma =zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej — w UE najpozniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6znej,

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodéw. Ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub p6znej,

Zmiany do MSSF 11

Dodatkowe wytyczne zwigzane z wykazaniem nabycia we wspdlnej dziatalnosci. Ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6znej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28

Zawiera zmiany wytyczne dotyczgce sprzedazy lub wniesienia aktywdw przez inwestora do spétki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28
Doprecyzowanie zapiséw dotyczgcych ujecia jednostek inwestycyjnych w konsolidacji. Majg zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 1
Zmiany dotyczgce wymaganych ujawnien w sprawozdaniach finansowych. Majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

Zmiany w MSR 16 i MSR 38

Doprecyzowanie standardéw, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na przychodach, ktére sag
generowane przez wykorzystanie danego aktywa. Majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

Zmiany w MSR 16 i MSR 41
Zasady rachunkowosci dla roslin  produkcyjnych. Majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

Zmiany do MSR 19

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla spotek na programy okreslonych swiadczen wnoszonych przez
pracownikéw lub strony trzecie. Majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego
2015 roku lub pézniej.
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21. Zmiany do MSR 27
Zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkach sprawozdaniach finansowych. Majg zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub poznie;j.

22. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2010 — 2012
Zestaw poprawek dotyczgcych:
- MSSF 2 — kwestia warunkéw nabycia uprawnien;
- MSSF 3 — kwestia zaptaty warunkowej;
- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych;
- MSR 16 / MSR 38 — kwestia nieproporcjonalnej zmiany wartosci brutto i umorzenia w modelu wartosci
przeszacowanej,
- MSR 24 — definicja kadry zarzadzajgce;j .
Majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

23. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2011 — 2013
Zestaw poprawek dotyczgcych:
- MSSF 2 — zmiana zakresu stosowania dla wspolnych przedsiewziec;
- MSSF 13 — zakres pkt. 52 (portfel wyjgtkow)
- MSR 40 - wyjasnienie relacji pomiedzy MSSF 3 a MSR 40 przy klasyfikacji nieruchomosci, jako
nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci zajmowanej przez wtasciciela.
Majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej,

24. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2012 — 2014

Zestaw poprawek dotyczgcych:

- MSSF 5 — zmiany dotyczgce metody sprzedazy

- MSSF 7 — regulacje dotyczace umoéw ustugowych oraz zastosowanie standardu w $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych;

- MSR 19 - stopa dyskonta na rynku regionalnym;

- MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach srédrocznych

Majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

Grupa zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce na dzien
sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Powyzsze standardy i zmiany nie powinny miec¢ istotnego wptywu na przyszite sprawozdania finansowe Grupy.

2.19 Zasada istotnosci

Dane informacje sg istotne, jezeli ich pominiecie lub znieksztatcenie moze wplyng¢ na decyzje gospodarcze
podejmowane na podstawie sprawozdania finansowego.

Ustala sie, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego spotki, jako kwoty istotne traktuje sie te kwoty, ktérych taczne wartos¢ przekracza 1% sumy
bilansowej za poprzedni okres sprawozdawczy w przypadku wielkosci bilansowych lub te kwoty, ktére
przekraczajg 5% wyniku finansowego brutto w przypadku wielkosci wynikowych.

Ostateczng decyzje co do wysokosci kwoty istotnosci podejmuje Gléwny Ksiegowy w porozumieniu z
Zarzadem jednostki Dominujacej.
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2.20 Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie $rodowiska
gospodarczego, w ktéorym Grupa prowadzi dziatalno$c¢, okreslanej jako waluta funkcjonalna, tj. w PLN.
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3. Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1 Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow
Grupa Kapitatowa ECA S.A. swiadczy ustugi finansowe i szkoleniowe, ktore dzielg sie na cztery podstawowe
segmenty sprawozdawcze. Wyrézniamy w $rod nich:

- audyt 1 — ustugi zwigzane z badaniami i przegladami sprawozdan finansowych oraz inne ustugi swiadczone
przez biegtych rewidentow — wykonywane spdtke ECA Seredynski i Wspdlnicy Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.,

- audyt 2 — ustugi zwigzane z badaniami i przegladami sprawozdan finansowych oraz inne ustugi $wiadczone
przez biegtych rewidentéw — wykonywane spétke Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.,

- outsourcing ksiegowy — ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych oraz obstuga kadrowa,
- podatki — doradztwo podatkowe,

- szkolenia — ustugi szkoleniowe z zakresu rachunkowosci i podatkow.

W ramach sprawozdawczosci segmentow prezentowane sa:

- przychody segmentow od klientow zewnetrznych,

- przychody segmentéw uzyskane wewnagtrz Grupy,

- koszty dziatalnosci podstawowej segmentéw z wyodrebniong amortyzacja,

- koszty ogodlne przypisane segmentom,

- wynik z dziatalnosci operacyjnej segmentow,

- pozostate przychody i koszty operacyjne segmentéw.

Pozostate przychody i koszty, ktdrych przyporzadkowanie do segmentow nie jest mozliwe prezentowane jest
jako pozostata dziatalnosc¢.

Aktywa segmentéw, sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci podstawowej segmentu.
Pasywa segmentéw, sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu.

Aktywa i pasywa nieprzypisane segmentom prezentowane jako pozostata dziatalnosc.

Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Grupa Kapitatowa ECA dziata wylgcznie na terenie kraju.
Informacje dotyczace gtéwnych Klientéw

Prog 10% sumy przychoddw zostat przekroczony tylko w segmencie szkolen przez jednego klienta. Jego udziat
w sumie przychoddw segmentu szkolern wyniost 41%.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 01.01.2014 - 31.12.2014

Przychody ze sprzedaz uzyskiwane od
zewnetrznych klientéw

Audyt 1 Audyt 2 Outsourcing Podatki Szkolenia P?zostal?' Razem
dziatalnos¢

Przychody ze sprzedaz uzyskiwane z transakcji z innymi
segmentami (ustugi ksiegowe wytgczane w konsolidacji)

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej, w
tym:

Amortyzacja

Koszty ogélnego przypadajace na segment, w tym:

Amortyzacja

Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik segmentu z dzialalnosci gospodarczej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik finansowy brutto

Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

4.016.230,09 1.146.004,17 1.280.839,28 1.164.668,36 314.938,99 341.207,82 8.263.888,71
0,00 16.263,98 163.848,09 0,00 5.000,00 30.775,00 215.887,07
2.598.002,68 1.149.259,00 1.167.160,69 1.018.181,38 259.870,46 101.968,16 6.294.442,37
50.678,35 7.768,98 17.497,39 14.640,74 0,00 0,00 90.585,46
1.149.956,98 211.483,04 230.216,62 345.898,38 48.068,17 92.774,26  2.078.397,45
35.788,80 5.377,60 386,91 2.962,06 0,00 6349,43 50.864,80
268.270,43 -214.737,87 -116.538,03 -199.411,40 7.000,36 146.465,40 -108.951,11
22.626,00 4.702,33 5.868,40 1.144,58 0,00 3.182,76 37.524,07
48.931,74 11.403,41 10.007,79 13.856,92 0,41 310.623,20 394.823,47
241.964,69 -221.438,95 -120.677,42 -212.123,74 6.999,95 -160.975,04  -466.250,51
1.387,19 130.275,17 131.662,36

0,00 402.371,44 402.371,44

241.964,69 -221.438,95 -120.677,42 -212.123,74 8.387,14 -433.071,31  -736.959,59
-21.458,59 -21.458,59

-715.501,00
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 01.01.2013 - 31.12.2013

Audyt 1 Audyt 2 Qutsourcing Podatki Szkolenia P?zostal?' Razem
dziatalnosé

Przychody ze sp.rzed’az uzyskiwane od 3.796.876,77 1.648.321,36 1.397.447,70 1.452.290,50 425.464,40 325.843,09 9.046.243,82
zewnetrznych klientéw
Przychody z.e sprze.daz'. uzyskiwane z transakcji z innymi 157.499,25 157.499,25
segmentami (ustugi ksiegowe wyfgczane w konsolidacji
gc:;ty podstawowej dziatalnosci operacyjnej, w 2.860.633,53 1.409.303,78 1.350.266,38  1.056.052,47  333.815,38 107.032,91  2.860.633,53
52.747,21 28.277,94 20.496,47 14.064,23 0,00 0,00 115.585,85
gc:;ty ogolnego przypadajace na segment, w 656.059,33 401.137,89 469.181,99 437.43509  59.109,56 39.481,64 656.059,33
30.915,11 16.710,87 20.053,05 11.697,61 4.177,72 83.554,36
Wynik segmentu na dzialalnosci operacyjnej 280.183,91 -162.120,31 -422.000,67 -41.197,06 32.539,46 179.328,54 -133.266,13
Pozostate przychody operacyjne 22.000,16 9.840,00 95.007,89 45.731,36 172.579,41
Pozostate koszty operacyjne 89.433,19 19.810,07 178.504,72 10.506,90 493,29 420.997,12 719.745,29
Wynik segmentu z dziatalnosci gospodarczej 162.770,39 -172.090,38 -505.497,50 -51.703,96 32.046,17 -195.937,22 -680.432,01
Przychody finansowe 827.815,00 827.815,00
22.503,42 22.503,42
Wynik finansowy brutto 162.770,39 -172.090,38 -505.497,50 -51.703,96 32.046,17 609.374,36 124.879,57
Podatek dochodowy _ -30.453,56 -30.453,56
Wynik finansowy netto 155.333,13
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Aktywa i pasywa segmentéw na 31.12.2014

Audyt 1 Audyt 2 Outsourcing Podatki Szkolenia Pc.)zostal?’ Razem
dziatalnosé

Aktywa segmentow 1.144.604,34 213.396,92 259.338,55 209.907,09 149.780,19 585.430,16 2.562.457,25
Wartos¢ firmy 8.551.081,69 8.551.081,69
Aktywa nieprzypisane segmentom 2.209.441,10 2.209.441,10
Aktywa ogotem 1.144.604,34 213.396,92 259.338,55 209.907,09 149.780,19 11.345.952,95 13.322.980,04

Zobowigzania segmentéow 1.037.454,22 265.749,23 90.231,82 202.264,95 53.053,27 66.272,72 1.715.026,21
Rezerwy segmentow 224.348,00 61.763,50 73.799,07 104.820,00 1.500,00 14.000,00 480.230,57
Pasywa nieprzypisane segmentom 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 227.230,72 227.230,72
Zobowigzania i rezerwy ogotem 1.261.802,22 327.512,73 164.030,89 307.084,95 54.553,27 307.503,44 2.422.487,50

Aktywa i pasywa segmentéw na 31.12.2013*

Audyt 1 Audyt 2 Qutsourcing Podatki Szkolenia P?ZOSta*?, Razem
dziatalnos¢

Aktywa segmentow 855.148,37 289.806,39 699.245,96 365.632,14 183.056,87 2.967.188,29 5.360.078,02
Wartos¢ firmy 8.569.781,69 8.569.781,69

Aktywa nieprzypisane segmentom 717.932,55 717.932,55
Aktywa ogotem 855.148,37 289.806,39 699.245,96 365.632,14 183.056,87 12.254.902,53 14.647.792,26

Zobowigzania segmentéw 905.197,64 303.192,89 155.888,16 187.179,10 78.816,40 229.531,45 1.859.805,64
Rezerwy segmentéw 90.131,07 38.761,40 73.614,40 127.954,02 3.774,89 372.394,68 706.630,46
Pasywa nieprzypisane segmentom 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 257.861,58 257.861,58
Zobowigzania i rezerwy ogétem 995.328,71 341.954,29 229.502,56 315.133,12 82.591,29 859.787,71 2.824.297,68

*Dokonano korekty okresu poréwnawczego poprzez ujecie przychodow jednostki zaleznej dotyczgcych roku 2013.
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3.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych za okres 01.01.2014 — 31.12.2014

Maszyny i Srodki

PR urzadzenia transportu R
Wartos¢ brutto na 01.01.2014 167.336,54 546.208,17 198.728,47 912.273,18
Zwiekszenia: 24.533,31 0,00 981,18 25.514,49
Nabycie 21.833,31 0,00 981,18 22.814,49
Przekwalifikowanie 2.700,00 0,00 0,00 2.700,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 2.700,00 2.700,00
Przekwalifikowanie 0,00 0,00 2.700,00 2.700,00
Wartos¢ brutto na 31.12.2014 191.869,85 546.208,17 197.009,65 935.087,67
is aktualizuj z
Utraty wartosei ns 01.01.2014 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 01.01.2014 145.856,27 236.483,22 169.169,26 551.508,75
ngaéﬂg\r’tv{zzicymy ZEOKIES 30.073,91 78.974,64 7.533,95 116.582,50
Zwigkszenia 2.700,00 0,00 0,00 2.700,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 2.700,00 2.700,00
Umorzenie na 31.12.2014 178.630,18 315.457,86 174.003,21 668.091,25
Wartos¢ netto na 01.01.2014 21.480,27 309.724,95 29.559,21 360.764,43
Wartos¢ netto na 31.12.2014 13.239,67 230.750,31 23.006,44 266.996,42

W biezgcym okresie nie stwierdzono koniecznosci tworzenia odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci srodkow
trwatych.

Srodki trwate blla'n§owe (struktura 31122014
wilasnosciowa):

wilasne 36.246,11

uzywane ha podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 230.750,31

leasingu
Razem: 266.996,42

Grupa w 2014 roku uzytkowata na podstawie uméw leasingu finansowego 4 samochody osobowe.
Zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych sg przedmioty leasingu.

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo: 31.12.2014

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy 0.00

lub innej umowy, w tym umowy leasingu




23 ECA

Koszty finansowania zewnetrznego ULth, ZCe -
y elrzneg 31.12.2014

Kwota kosztow finansowania zewnetrznego
aktywowana w okresie sprawozdawczym:

0,00

Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych za okres 01.01.2013 — 31.12.2013

Maszyny i Srodki
urzgdzenia transportu

Warto$é brutto na 01.01.2013 178.005,28

Zwiekszenia: 39.838,28 0,00 5.946,57 45.784,85

Pozycja: Pozostate

709.568,83 218.638,70 1.106.212,81

nabycie 39.838,28 0,00 5.946,57 45.784,85

50.507,02 163.360,66 25.856,80 239.724,48

50.507,02 0,00 25.856,80 76.363,82
0,00 163.360,66 0,00 163.360,66
Warto$é brutto na 31.12.2013 167.336,54 546.208,17 198.728,47 912.273,18

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci na 01.01.2013

Zwigkszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci na 31.12.2013

Umorzenie na 0 . 161.542,82 291.936,48 165.410,50 618.889,80

Odpis amortyzacyjny za okres 38.682,22 107.907,40 25.753,78 172.343,40
sprawozdawcz

Zmniejszenia: 54.368,77 163.360,66 21.995,02 239.724,45
Umorzenie na 31.12.2013 145.856,27 236.483,22 169.169,26 551.508,75
Warto$é netto na 01.01.2013 16.462,46 417.632,35 53.228,20 487.323,01
Warto$é netto na 31.12.2013 21.480,27 309.724,95 29.559,21 360.764,43

Srodki trwate blla'n§owe (struktura 31122013
wilasnosciowa):

wiasne 51.039,48

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem: 360.764,43

309.724,95

Grupa w 2013 roku uzytkowata na podstawie uméw leasingu finansowego 5 samochody osobowe.
Zabezpieczeniem zobowigzanh leasingowych sg przedmioty leasingu.
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Srodki trwate wykazywane pozabilansowo: 31.12.2013

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 0.00

innej umowy, w tym umowy leasingu

Koszty finansowania zewnetrznego

Kwota kosztéw finansowania zewnetrznego
aktywowana w okresie sprawozdawczym:

3.3 Wartosci niematerialne

Zestawienie w wartosci niematerialnych za okres 01.01.2014 — 31.12.2014

8.569.781,69 131.776,91  8.701.558,60
0,00 11.031,07 11.031,07
0,00 11.031,07 11.031,07

Wartos¢ brutto na 31.12.2014 8.569.781,69 142.807,98 114.512,47
Odpis aktualizujacy z tyt

utraty wartosci na 01.01.2014 i bl Bz
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Odpis aktualizujgcy z tytutu 18.700,00 0,00 36.200,00

utraty wartosci na 31.12.2014

Umorzenie na 01.01.2014 114.512,47 114.512,47

Odpis amortyzacyjny za okres 24.511 14 24.511,14
sprawozdawczy

Zmniejszenia: 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2014 0,00 139.023,61 139.023,61

Wartos¢ netto na 01.01.2014 8.569.781,69 17.264,44 8.587.046,13
Wartos¢ netto na 31.12.2014 8.551.081,69 3.784,37 8.554.866,06

W biezgcym okresie nie stwierdzono koniecznosci tworzenia odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw
wartosci niematerialnych.
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Wartosci nlematerlalng pllansowe (struktura 31122014
wilasnosciowa):

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy 0.00
lub innej umowy, w tym umowy leasingu !

Wartosci nlematgrlalne wykazywane 31.12.2014
pozabilansowo:

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 0.00

innej umowy, w tym umowy leasingu

. . 01.01.2014 -
Koszty finansowania zewnetrznego 31.12.2014

Kwota kosztow finansowania zewnetrznego
aktywowana w okresie sprawozdawczym:

Zestawienie w wartosci niematerialnych za okres 01.01.2013 — 31.12.2013

8.569.781,69 163.704,82  8.733.486,51
0,00 23.111,42 23.111,42
23.111,42 23.111,42
0,00 55.039,33 55.039,33
0,00 55.039,33 55.039,33
8.569.781,69 131.776,91  8.701.558,60

Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci na 01.01.2013 QL bl e

Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci na 31.12.2013 OLe L Bz

Umorzenie na 01.01.2013 142.754,53 142.754,53

Odpis amortyzacyjny za okres 26.797,27 26.797.27
sprawozdawczy

55.039,33 55.039,33
114.512,47 114.512,47
8.569.781,69 20.950,29  8.590.731,98
8.569.781,69 17.264,44  8.587.046,13




Wartosci n|emater|alnfa t_Jllansowe (struktura 31122013
wilasnosciowa):

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy 0.00
lub innej umowy, w tym umowy leasingu '

Wartosci nlematgrlalne wykazywane 31.12.2013
pozabilansowo:

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub

innej umowy, w tym umowy leasingu

Koszty finansowania zewnetrznego

Kwota kosztéw finansowania zewnetrznego
aktywowana w okresie sprawozdawczym:

W ramach konsolidacji danych finansowych na ten dzien powstata wartos¢ firmy wynikajgca z nadwyzki ceny
nabycia udziatéw przejmowanych spétek, nad sumg ich aktywdw netto. Jako cene nabycia przyjeto warto$¢
nowej emisji akcji (2.831.000 sztuk) ustalong wedtug kursu rynkowego akgji Auxilium S.A. na dzien rejestracji
potaczenia, ktdry w dniu 29 listopada 2011 r. wynosit PLN 3,05.

Wartos¢ firmy = akcje nowej emisji * kurs z dnia objecia kontroli — Aktywa netto spétek przejmowanych
Wartos¢ firmy = 2.831.000 * 3,05 — 67.495,68 = 8.567.054,32

W roku 2012 zgodnie z umowa potfaczenia jednostka dominujgca zakupita 100% udziatéw w spéice ECA
Szkolenia Sp. 0.0., za cene PLN 7.000,00.

Aktywa netto spotki przejmowanej na dzien objecia kontroli wynosity PLN 4.272,63. Nadwyzka ceny nabycia
nad aktywami netto daty wartos¢ firmy w kwocie PLN 2.727,37.

Udziaty w jednostkach zaleznych w celu okreslenia ich wartosci odzyskiwalnej zostaty poddane testowi na
utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci warto$¢ firmy zostata przypisana do trzech spétek zaleznych,
po przejeciu ktérych powstata warto$¢ firmy i zarazem stanowig one odrebne os$rodki wypracowujgce $rodki
pieniezne.

Wartosci odzyskiwalne wszystkich Spotek zostaty ustalone w oparciu o takie same kluczowe zatozenia.

Wartosci odzyskiwalne wszystkich Spotek zostaty ustalone w metodg dochodowg, w oparciu o piecioletnig
prognoze nadwyzki finansowej w postaci zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych.

Zastosowanie metody dochodowej uzasadnione jest faktem, iz na wartos¢ Spétki wptywajg przede wszystkim

mozliwosci generowania przez nig przysztych przeptywdw pienieznych. Warto$¢ ta umozliwia Spoéice
osiggniecie przychodéw w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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Przyjeto, ze wartosci odtworzeniowe sg najblizsze wartosci oszacowanej metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. Obliczenie zostato przeprowadzone na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych opracowanych
w oparciu o zatwierdzone przez kierownictwo jednostek budzety finansowe na okres 5 lat (2015 — 2019), przy
zastosowaniu nastepujacych stép dyskontowych:

- 7,9% - dla ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp.k., ECA Szkolenia Sp. z 0.0.,

- 8,4% - ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej: ECA Wojciak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp.k.).

Okres prognozowania

Ze wzgledu na warunki gospodarcze oraz zmiennos$¢ przepisow prawa - Kkonieczne stato sie ograniczenie
prognozowania do 5 lat. Wzrost rezydualny po okresie szczegotowej prognozy zostat ustalony na poziomie 0%.
Przyjecie 5-letniego okresu objetego prognozg uzasadnione jest réwniez faktem, iz w ocenie Zarzadu,
maksymalnie w tym okresie mozna oszacowaé prawdopodobne przeptywy pieniezne.

Stopa dyskontowa

W zastosowanej metodzie dochodowej jako stope dyskontowg przyjeto WACC (Weighted Average Cost of
Capital - srednio wazony koszt kapitatu) uwzgledniajgcy koszt kapitatu obcego i koszt kapitatu wtasnego.

Koszt kapitatu obcego okreslono na podstawie sredniego kosztu obstugi zadluzenia oprocentowanego
liczonego ilorazem kosztow finansowych rzeczywiscie poniesionych do $redniego stanu diugu
oprocentowanego.

Koszt kapitatu wtasnego opracowany zostat na poziomie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z modelem
CAPM (Capital Assets Pricing Model), przy zastosowaniu nastepujgcych zatozen:

- za stope zwrotu wolng od ryzyka przyjeto oprocentowanie 4 letnich obligacji emitowanych przez Skarb
Panstwa z terminem wymagalnosci w 2018 roku;

- premig za ryzyko, w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 7,50%. Warto$¢ premii za ryzyko rynkowe
przyjeto na podstawie wynikdw badan opublikowanych przez Aswath’a Damodarana;

- wspotczynnik B (Beta) niezadtuzona przyjeto na podstawie obliczen Aswath’a Damodarana dla odpowiedniego
sektora rynku europejskiego (Financial Services) ze wzgledu na fakt, ze gléwnym przedmiotem dziatalnosci
Spotek sg ustugi doradcze i finansowe (Beta = 0,70);

- kapitat wkasny na 31.12.2014;

- warto$¢ oprocentowanego kapitatu obcego (ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k.);

- zatozono, ze Spotki w okresie obejmujgcym prognoze ptaca podatek dochodowy w wysokosci 19% podstawy
do opodatkowania;

- wzrost rezydualny po okresie prognozy zostat ustalony na poziomie 0%.

Dane w TPLN

Wartos¢ Aktywa Wartos¢ Odbis
firmy netto odzyskiwalna P
ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z o.0. Sp. k. 6.917,0 329,0 6.923,2 -

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej: ECA
Woijciak i Wspolnicy Sp. z o.0. Sp. k.)

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 496,4 74,5 670,7 -
ECA Szkolenia Sp. z 0.0. 2,7 925 307,1 -

Przeprowadzony test wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw w spétce ECA
Podatki Sp. z 0.0. Sp.k. w wysokosci 18,7 TPLN.

1.153,7 -150,0 1.285,0 -18,7
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Dokonany odpisy wartosci udziatdw przypadajgcych na segment doradztwa podatkowego jest
odzwierciedleniem zmian kadrowych w kadrze zarzadzajgcej segmentu oraz przeprowadzonej reorganizacji
struktur kadrowych.

3.4 Dlugoterminowe aktywa finansowe

Jednostka Dominujgca posiada udziaty w 2 jednostkach, nad ktérymi nie sprawuje kontroli.

o Udziaty lub

Wartos¢ na 01.01.2014 47.000,00

Zwiekszenia: 0,00
Zmniejszenia: 20.000,00

Wartos¢ na 31.12.2014 27.000,00

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2014 0,00

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2014

Wartos¢ netto na 01.01.2014 47.000,00
Wartos¢ netto na 31.12.2014 27.000,00

L . R Wartos$é poczatkowa
Nazwa spoétki powigzanej w liczbie

40,00%

Kancelaria Biegtych
Rewidentow Auxilium Sp. 40,00%
Z0.0.

20.000,00 0,00 20.000,00 0,00

Auxilium - Archeo
Kancelaria Archiwizacyjna R 13,50% 27.000,00 0,00 0,00 27.000,00

Sp.zo.0.

47.000,00 000  20.000,00  27.000,00

Zarzad jednostki Dominujgcej planuje sprzedaz posiadanych udziatéw 2015 roku.
Posiadane udziaty nie sg notowane i zostaty wykazane zgodnie z MSR 39 w cenie nabycia.

. Udziaty lub

Wartos¢ na 01.01.2013 47.000,00

Zwigkszenia: 0,00
Zmniejszenia:

Wartos¢ na 31.12.2013 47.000,00
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2013 0,00

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2013
Wartos¢ netto na 01.01.2013 47.000,00

Wartos¢ netto na 31.12.2013 47.000,00
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3.5 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego: wyliczenia odroczony
26730930
- z tytutu odpiséw aktualizujgcych naleznosci 680.715,91 129.336,02
21200298 40.28057
32.874,89 6.246,23

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem
: e e 59.848,79
ujemnych réznic przejsciowych

- z tytutu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 14.000,00 2.660,00
- z tytutu rezerwy na premie 6.548,47 1.244,21
126.537,29

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie 128.537.29
ujemnych réznic przejsciowych D

366.674.00  69.668,06
13139603 2496525
86.877,37 1650670
46.861,52 8.903,69
23.205,77 4.426,20
19.350,00 3.676,50
2.057,37 390,90
218.620,80
218.620,80
54931088 104.370,78
16514146 3137688
127.60000  24.244,00
9208080  17.495.35
6590948 1252280
5670023 1077304
5463548 10.380.74
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- z tytutu odpiséw aktualizujgcych udziaty

- z tytutu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego

- z tytutu rezerwy na skfadki KIBR

18.700,00 3.553,00
14.000,00 2.660,00
6.548,47 1.244,21

Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego:

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen:
1. Stan na poczatek okresu, w tym:

Podstawa Podatek
wyliczenia odroczony

31.12.2013

a) odniesione na wynik finansowy
- z tytutu rezerwy na niewykorzystane urlopy

- z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS

- z tytutu rezerwy na premie i KIBR

- z tytutu odpiséw aktualizujgcych naleznosci

- z tytutu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego

2. Zwigkszenia:

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem
ujemnych réznic przejsciowych

- z tytutu utworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci

- z tytutu rezerwy na zakaz konkurenciji

- z tytutu rezerwy na sprawy sadowe i odszkodowania

- z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS

- Z tytutu rezerwy na niewykorzystane urlopy

- z tytutu rezerwy na przewidywane koszty

- z tytutu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego

- z tytutu rezerwy na premie i KIBR

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie
ujemnych réznic przejsciowych

- z tytutu rezerwy na niewykorzystane urlopy

- z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS

- z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujgcych naleznosci

- z tytutu wyptacenia naleznych premii

- z tytutu rezerwy na skfadki KIBR

- z tytulu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego

4. Stan na koniec okresu, w tym:
a) odniesione na wynik finansowy

- z tytutu odpiséw aktualizujgcych naleznosci

- z tytutu rezerwy na zakaz konkurenciji

- z tytutu rezerwy na niewykorzystane urlopy

- z tytutu rezerwy na sprawy sgdowe i odszkodowania

- z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS

- z tytutu rezerwy na premie

- z tytutu rezerwy na przewidywane koszty

- z tytutu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego

- z tytutu rezerwy na skfadki KIBR

19,00%
202.493,46
202.493,46
418.388,46 79.493,81
333.280,28 63.323,25
142.165,31 27.011,41
155.921,00 29.624,99
16.000,00 3.040,00
188.986,76
188.986,76
370.133,14 70.325,30
366.674,00 69.668,06
92.080,80 17.495,35
86.877,37 16.506,70
35.098,69 6.668,75
19.520,88 3.708,97
19.350,00 3.676,50
4.932,26 937,13
104.170,92
104.170,92
156.375,99 29.711,44
142.165,31 27.011,41
107.805,69 20.483,08
76.500,00 14.535,00
49.421,00 9.389,99
16.000,00 3.040,00
287.309,30
287.309,30
680.715,91 129.336,02
366.674,00 69.668,06
212.002,98 40.280,57
92.080,80 17.495,35
86.877,37 16.506,70
32.874,89 6.246,23
19.520,88 3.708,97
19.350,00 3.676,50
2.057,37 390,90
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3.6 Naleznosci handlowe i pozostate

Grupa stosuje gtéwnie 14 dniowy termin ptatnosci.

Wartos¢
Zestawienie: brutto na

Odpisy Wartos¢ netto | Wartos¢ brutto Odpisy Wartos¢ netto

31.12.2013: aktualizujagce: | na 31.12.2013: | na 31.12.2014: | aktualizujgce: | na 31.12.2014:

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug od jednostek pozostatych 563.742,19

600.786,93

1.293.828,28 730.086,09 1.156.535,85 555.748,92

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug od jednostek powigzanych 0,00 0,00 o 0,00 0,00 B
Naleznosci z tytutu podatku od
fowarswhllisiiy 127.332,69 0,00 127.332,69 91.010,92 0,00 91.010,92
Naleznosci z tytutu pozostatych
podatkow i optat (bez podatku 0,00 0,00 0,00 2.219,00 0,00 2.219,00

dochodowego)

Naleznosci od udzialowcow 10.713,00 0,00 10.713,00 19.207,66 0,00 19.207,66
Naleznosci od pracownikéw 14.485,66 0,00 14.485,66 1.833,23 0,00 1.833,23

Pozostate naleznosci od
jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Pozostate naleznosci od
jednostek pozostatych 240.768,07 149.708,63 91.059,44 101.167,74 23.984,04 77.183,70

1.687.127,70 ~ 713.450,82  973.676,88  1.371.974,40  579.732,96  792.24144
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Struktura walutowa

Naleznosci handlowe i pozostate Kwota na Kwota na
brutto: 31.12.2014: 31.12.2013:
137197440  1687.127,70

0,00 000

Zestawienie z uwzglednieniem okresu przeterminowania:

Specyfikacja naleznosci z tytutu
dostaw i ustug ze wzgledu na
okres przeterminowania:

384.007,63 494.140,67
772.528,22 799.687,61

do 1 miesigca 123.030,42 106.382,28
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 81.287,49 121.229,24
85.565,83 94.693,79
111.299,86 121.695,81
371.344,62 355.686,49
1.156.535,85 1.293.828,28

Odpisy aktualizujace 555.748,92 563.742,19

Naleznosci ogdtem (netto) 600.786,93 730.086,09

Zestawienie z uwzglednieniem okresu spfaty:

Kwota na Kwota na
31.12.2014: 31.12.2013:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug o pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty:

384.007,63 494.140,67
772.528,22 799.687,61
1.156.535,85 1.293.828,28
555.748,92 563.742,19
600.786,93 730.086,09

Kwota na Kwota na
31.12.2014: 31.12.2013:

Odpisy aktualizujgce nalezno$ci

Zmiany w odpisach
aktualizujacych naleznosci:

Stan na poczatek okresu 713.450,82 543.764,46
Zwiekszenia z tytutu 241.637,05 277.511,73

241.637,05 277.511,73
375.354,91 107.825,37
375.354,91 107.825,37
579.732,96 713.450,82
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Pozycja:

Wartos¢ na 01.01.2014

Fundusze

Zwigkszenia:

Zmniejszenia:

sprzedaz
Wartosé¢ na 31.12.2014

Wycena do wartosci
godziwej na 01.01.2014

Zwiekszenia:

Zmniejszenia:

Wycena do wartosci
godziwej na 31.12.2014

Wartos¢ netto na 01.01.2014
Wartosé netto na 31.12.2014

Obligacje . : Akcje
inwestycyjne

2.047.398,91 0,00 258.225,93
0,00 0,00 0,00
2.047.398,91 0,00 0,00
2.047.398,91 0,00 0,00
0,00 0,00 258.225,93
294.414,88 0,00 331.980,44
0,00 0,00 0,00
294.414,88 0,00 331.980,44
0,00 0,00 -56.700,23
2.341.813,79 0,00 590.206,37
0,00 0,00 201.525,70

Wszystkie krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone sg do obrotu.

Na dzien bilansowy zostaty wycenione do wartosci rynkowych przez wynik finansowy.

inwestycyjne

Struktura walutowa

w walucie polskiej

0,00

0,00

201.525,70

w walucie obcej

0,00

0,00

0,00

Pozycja:

Wartos¢ na 01.01.2013
Zwiekszenia:

Zmniejszenia:

sprzedaz
Wartos¢ na 31.12.2013

Wycena do wartosci
godziwej na 01.01.2013

Zwiekszenia:

Zmniejszenia:

Wycena do wartosci
godziwej na 31.12.2013

Wartosé netto na 01.01.2013
Wartos$é netto na 31.12.2013

2.579.055,65 150.495,24 406.654,03
0,00 0,00 0,00
531.656,74 150.495,24 148.654,03
531.656,74 150.495,24 148.654,03
2.047.398,91 0,00 258.225,93
320.802,25 6.167,67 -84.217,01
0,00 0,00 416.197,45
26.387,37 6.167,67 0,00
294.414,88 0,00 331.980,44
2.899.857,90 156.662,91 322.437,02
2.341.813,79 0,00 590.206,37

2.305.624,84
0,00
2.047.398,91
2.047.398,91
258.225,93

626.395,32

0,00
626.395,32

-56.700,23

2.932.020,16
201.525,70

201.525,70
0,00

inwestycyjne

3.136.204,92
0,00
830.580,08
830.580,08
2.305.624,84

242.752,91

416.197,45
32.555,04

626.395,32

3.378.957,83
2.932.020,16

50



23 ECA

inwestycyjne

w walucie polskiej 2.341.813,79 0,00 590.206,37 2.932.020,16
w walucie obcej 0,00 0,00 0,00 0,00

3.8 Zestawienie aktywow i zobowigzan finansowych

Rok biezgcy

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
A Wartosé Wartosé iedialMBRT? 3
wef‘ljr;sgspoovlscji godziwa na ksiegowa na wycenione w war;t;zc::;:(;)c;\:Mwej przez wynik
. 31.12.2014 31.12.2014
bilansu wyznaczonym przy przeznaczone do
poczatkowym ujeciu obrotu

201.525,70 258.225,93 0,00 201.525,70

Klasyfikacja instrumentow finansowych wedtug
MSR 39

o o wycenione w wartosci
Zobowiazania Wartosé Wartosé godziwej przez wynik

finansowe wedlug | godziwa na | ksiggowa na finansowy

pozycji bilansu | 31.12.2014 | 31.12.2014 wycemane w

wyznaczonym zamortyzowanym
przy przeznaczone koszcie
poczatkowym do obrotu
ujeciu

AEGIE T AL 76.638,82  76.638,82 76.638,82 0,00
biezacym

Leasing finansowy 66.272,72 66.272,72 0,00 66.272,72

Rok ubiegly

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wedtug MSR 39
Aktywa

finansowe Wartosé Wartos¢ wycenione w wartosci godziwej przez wynik

.. | godziwa na ksiegowa na finansowy
wedlug pozycji | ) 155513 31.12.2013

bilansu
wyznaczonym przy przeznaczone do
Obligacje 2.341.813,79 2.047.398,91 0,00 2.341.813,79

590.206,37 258.225,93 0,00 590.206,37
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Klasyfikacja instrumentow finansowych wedtug
MSR 39

o o wycenione w wartosci
Zobowigzania Wartos¢ Wartos¢ godziwej przez wynik

finansowe wedtug | godziwa na | ksiegowa na finansowy
pozyciji bilansu 31.12.2013 31.12.2013

wyceniane w
wyznaczonym zamortyzowanym

przy przeznaczone koszcie

poczatkowym do obrotu
ujeciu

N IEETL 35.973,94 35.973,94 35.973,94 0,00
biezacym

Leasing finansowy 187.037,13 187.037,13 0,00 187.037,13

3.9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kwota na Kwota na

Zestawienie: 31.12.2014: 31.12.2013:;

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 580.253,22 668.743,25
Srodki pieniezne w kasie 6.712,27 5.390,28

Srgdki pignjeing w banlfu i w kasie przypisane 0,00 0,00
dziatalnosci zaniechanej

Suma: 2.406.954,45 674.133,53

Srodki pieniezne na podstawowych rachunkach bankowych nie sg oprocentowane. Oprocentowanie rachunkdw
oszczednosciowych wynosi 1,64%.

Na dzien 31.12.2014 Grupa dysponowata niewykorzystanym limitem kredytu w rachunku biezacym na kwote
PLN 13.361,18.

Struktura walutowa
% A A~y A F . . Kwota na Kwota na
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty: 31.12.2014: 31.12.2013:

2.406.95445 67413353

w walucie obcej 0,00 0,00

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie z
nastepujgcych pozyciji:

Zestawienie: 31.12.2014 31.12.2013

srodki pieniezne na rachunkach bankowych 580.253,22 668.743,25
srodki pieniezne w kasie 6.712,27 5.390,28
lokaty terminowe 1.819.988,96 0,00
Kredyt w rachunku biezgcym -76.638,82 -35.973,94
Razem: 2.330.315,63 638.159,59
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3.10 Kapitaty

Kapitat podstawowy jednostki Dominujacej n 31.12.2014

Udziat % w
liczbie

Wartos¢ Wartos¢
Nazwa akcjonariusza Liczba akcji | nominalna 1 nominalna
akcji akcji glosow

RS Holding Sp. z 0.0. 2.157.550,00 1.078.775,00 36,69% 41,59%

Stawamirlarosziwraz 2 801.800,00 0,50 400.900,00 13,63% 15.46%
podmiotami powigzanymi

Piotr Wozniak 294.265,00 0,50 147.132,50 5,00% 5,67%

Pozostali (ponizej 5%) 1.933.911,00 0,50 966.955,50 32,88% 37,28%
ECAS.A. 693.474,00 0,50 346.737,00 11,79% -
5.881.000,00 2.940.500,00 100,00%  100,00%

. . " Wartos¢ Wartos¢ nominalna
Seria Liczba akcji . o -
nominalna 1 akcji akcji

Udziat % w
kapitale

| F1L ] 1.415.500,00 0,50 707.750,00
| F2 ] 1.415.500,00 0,50 707.750,00
5.881.000,00 2.940.500,00

Na dzien 31.12.2014 wszystkie akcje jednostki Dominujgcej byly rowne w prawie gtosu.
Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

233.200,00 0,50 116.600,00
B 267.120,00 0,50 133.560,00
500.320,00 0,50 250.160,00
[ D ] 299.360,00 0,50 149.680,00
1.750.000,00 0,50 875.000,00
=
2

Pozostale kapitaly na 31.12.2014

Zestawienie: Wartos¢ na
' 31.12.2014:

ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

(pomniejszone o koszty emisji) 9.149.375,40
z zyskow lat ubiegtych 1.004.654,19
Suma: 10.154.029,59

Udzialy niedajace kontroli

Zestawienie: Wartos¢ na
' 31.12.2014:

Stan na poczatek okresu 908,43
Zwiekszenia 2.266,98
Korekta wyniku lat ubiegtych 2.266,98
Zmniejszenia 2.442,38
Wynik netto roku biezacego 2.442,38
Suma: 733,03
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Kapitat podstawowy jednostki Dominujacej n 31.12.2013

Udziat % w
liczbie
glosow

Wartos¢ Wartos¢
Nazwa akcjonariusza Liczba akcji | nominalna 1 nominalna
akcji akcji

1.076.720,00

Udziat % w
kapitale

RS Holding Sp. z o.0. 2.153.440,00

Stawomir Jarosz wraz z

36,62%

41,51%

podmiotami powigzanymi 804.500,00 0,50 402.250,00 13,68% 15,51%
Pawet Wjciak 323.100,00 0,50 161.550,00 5,49% 6,23%
Piotr Wozniak 294.265,00 0,50 147.132,50 5,00% 5,67%
Pozostali (ponizej 5%) 1.612.221,00 0,50 806.110,50 27,41% 31,08%
ECA S.A. 693.474,00 0,50 346.737,00 11,79% -
Suma: 5.881.000,00 2.940.500,00 100,00% 100,00%
nominalna 1 akcji akcji

233.200,00 0,50 116.600,00

267.120,00 0,50 133.560,00

500.320,00 0,50 250.160,00

299.360,00 0,50 149.680,00

1.750.000,00 0,50 875.000,00

1.415.500,00 0,50 707.750,00

1.415.500,00 0,50 707.750,00

Suma: 5.881.000,00 2.940.500,00

Na dzien 31.12.2013. wszystkie akcje jednostki Dominujgcej byly rowne w prawie gtosu.
Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Pozostale kapitaty na 31.12.2013

Zestawienie: Wartosé na
' 31.12.2013:

ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

o o 9.149.375,40
(pomniejszone o koszty emisji)

z zyskow lat ubiegtych 1.936.300,36

11.085,675.76

Udzialy niedajace kontroli

Zestawienie: Wartos¢ na
' 31.12.2013:
Stan na poczatek okresu 6.482,08

Zwigkszenia 0,00
Zmniejszenia 5.573,65

Wynik netto roku biezacego 5.573,65
Suma: 908,43
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3.11 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego:
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen:
1. Stan na poczatek okresu, w tym:

a) odniesione na wynik finansowy

Podstawa
wyliczenia

Podatek
odroczony

- z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych

- z tytutu wyceny obligaciji i innych papieréw wartosciowych

- z tytutu Srodkéw trwatych w leasingu (nadwyzka wartosci netto
nad zobowigzaniami)

2. Zwiekszenia:

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem
dodatnich réznic przejsciowych

- z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych

- z tytutu Srodkoéw trwatych w leasingu (nadwyzka wartosci netto
nad zobowigzaniami)

3. Zmniejszenia:

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie
dodatnich réznic przejsciowych

- z tytutu wyceny obligacji i innych papieréw wartosciowych

- z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych

4. Stan na koniec okresu, w tym:
a) odniesione na wynik finansowy
- z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych

- z tytutu Srodkoéw trwatych w leasingu (nadwyzka wartosci netto
nad zobowigzaniami

31.12.2014

19,00%
243.361,58
243.361,58
531.550,30 100.994,56
626.395,32 119.015,11
122.904,82 23.351,92
116.850,58
116.850,58
580.574,10 110.309,08
34.428,91 6.541,50
220.009,67
220.009,67
626.395,32 119.015,11
531.550,30 100.994,56
140.202,49
140.202,49
580.574,10 110.309,08
157.333,73 29.893,41
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Zmiana stanu rezerwy z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego:

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen

1. Stan na poczatek okresu, w tym:
a) odniesione na wynik finansowy

Podstawa Podatek
wyliczenia odroczony

31.12.2013

- z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych
- z tytutu wyceny obligacji i innych papieréw wartosciowych

- z tytutu Srodkoéw trwatych w leasingu (nadwyzka wartosci netto
nad zobowigzaniami

2. Zwigkszenia:

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem
dodatnich réznic przej$ciowych

- z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych

- z tytutu wyceny obligaciji i innych papieréw wartosciowych

- z tytutu Srodkow trwatych w leasingu (nadwyzka wartosci netto
nad zobowigzaniami)

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie

- z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych

dodatnich réznic przejsciowych

4. Stan na koniec okresu, w tym

a) odniesione na wynik finansowy

- z tytutu wyceny obligacji i innych papieréw wartosciowych
- z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych

- z tytutu wyceny obligacji i innych papieréw wartosciowych

- z tytutu Srodkoéw trwatych w leasingu (nadwyzka wartosci netto
nad zobowigzaniami)

19,00%
187.177,63
187.177,63
524.890,00 99.729,10
361.012,31 68.592,34
98.733,27 18.759,32
509,84 96,87
224.602,26
224.602,26
531.550,30 100.994,56
626.395,32 119.015,11
24.171,55 4.592,59
168.418,31
168.418,31
524.890,00 99.729,10
361.012,31 68.592,34
509,84 96,87
243.361,58
243.361,58
531.550,30 100.994,56
626.395,32 119.015,11
122.904,82 23.351,92
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3.12 Rezerwy

. Wartos¢ na . . - . Wartos¢ na
Tytut rezerwy: 01.01.2013 Utworzenie | Wykorzystanie [ Rozwigzanie 31122013
na zakaz konkurenciji 0,00 366.674,00 0,00 0,00 366.674,00
Eﬁ(;‘ewykmzyﬁane 333.280,28  38.636,27 0,00 156.375,99  215.540,56
106.500,00  3.774,89 76.500,00 000  383.774,89
93.960,00 0,00 0,00 0,00 93.960,00
gwarancyjne
EEGR“"’E" T ezl 49.421,00  2.121,00 49.421,00 0,00 2.121,00
na badanie
sprawozdania 16.000,00  19.500,00 16.000,00 0,00 19.500,00
finansowego
rezerwy na
zobowiazania (ustugi 0,00  19.560,00 0,00 0,00 19.560,00
obce)
599.161,28 450.266,16  141.921,00  156.37599  751.130,45

Wartos¢ na . . . .
01.01.2014 Utworzenie | Wykorzystanie | Rozwigzanie
366.674,00 200.004,00 566.678,00 0,00
215.540,56 85.165,67 69.812,87 62.885,29
33.774,89 101.500,00 3.774,89 0,00
93.960,00 0,00 0,00 0,00
2.121,00 6.751,00 2.121,00 0,00
19.500,00 14.000,00 19.500,00 0,00
19.560,00 190.001,50 143.550,00 0,00
751.130,45 597.422,17 805.436,76 62.885,29

Wartos¢ na

31.12.2014

0,00
62.885,29
131.500,00
93.960,00

6.751,00

14.000,00

66.011,50

480.230,57
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3.13 Zobowiagzania

Zestawienie zobowigzan na 31.12.2014

w tym o okresie sptaty:
Specyfikacja 31.12.2014 " " zabezpieczone na zabezpieczenia:
— do 1 roku powyzejl | powyzej5 | 1 aiatku Spotki P -
roku do 5 lat lat

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec
jednostek pozostatych 473.039,75 473.039,75 brak

TR B (D [ ReE A ] 313.698,66  313.698,66 brak
podatkow i optat

Zobowigzania z tytutu leasingu 66.272,72 66.272,72 66.272,72 przedmioty leasingu
Kredyty i pozyczki 76.638,82 76.638,82 brak

Zaliczki otrzymane 705.679,38 705.679,38 brak
Zobowigzania wobec pracownikow 138.960,66 138.960,66 brak
Pozostate zobowigzania wobec jednostek

pozostatych 20.517,45 20.517,45 brak
Razem: 1.794.807,44 1.794.807,44 66.272,72

Struktura walutowa

Spotka posiada zobowigzania tylko w walucie polskie;j.

Kwota kredytu | Kwota kredytu na Efektywna stopa Termin
wg umowy dzien bilansowy procentowa sptaty

ING Bank Slagski S.A. PLN 90.000,00

Udzielony przez Waluta* Uwagi

kredyt w rachunku biezgcym -

76.638,82 5,14% 10.06.2015 . -
brak zabezpieczenia
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Zestawienie zobowigzan na 31.12.2013

w tym o okresie sptaty: w tym
o Wartosé na 4 Rodzaj
Specyfikacja 31.12.2013 sei 1 . zabezpieczone na zabezpieczenia:
— do 1 roku powyze] powyzej 5 majatku Spotki P '
roku do 5 lat lat

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec
jednostek pozostatych

534.686,77

534.686,77 brak

Zobowigzania z tytutu pozostatych

podatkéw i oplat 360.125,59 360.125,59 brak
Zobowigzania z tytutu leasingu 187.037,13 119.346,32 67.690,81 187.037,13 przedmioty leasingu
Kredyty i pozyczki 35.973,94 35.973,94 brak
Zaliczki otrzymane* 497.696,48 497.696,48 brak
Zobowigzania wobec pracownikéow 182.258,16 182.258,16 brak

Pozostate zobowigzania wobec jednostek
pozostatych 32.027,58 32.027,58 brak
1.829.805,65 1.762.114,84 67.690,81 0,00 187.037,13

*Dokonano korekty okresu poréwnawczego poprzez ujecie wystawionych zaliczek w przychodach jednostki zaleznej dotyczacych roku 2013.

Struktura walutowa

Spétka posiada zobowigzania tylko w walucie polskiej.

Udzielony przez Waluta* NOEIER (G KW.Ot"fl k_redytu MEL | (ST S0, Termin spfaty Uwagi
wg umowy dzien bilansowy procentowa
LN

ING Bank Slgski S.A. P 200.000,00 67.517,00 6,75% 30.06.2013  Kredytw rachunku biezacym - brak
zabezpleczenla

ING Bank Slaski S.A. PLN 90.000,00 0,00 6,11% 10.06.2014  Kredytw rachunku biezacym - brak
Zabezpleczenla
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3.14 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

. . Krétkoterminowe | Krotkoterminowe
Specyfikacja
31.12.2014 31.12.2013

wycena kontraktéw diugoterminowych 598.530,00 547.990,00
ubezpieczenie samochodow 9.735,96 12.241,97
ubezpieczenie firmy 13.440,25 16.223,33
domeny 1.179,37 1.325,62
serwisy internetowe 0,00 7.126,65
licencje 39.376,01 31.294,76
pozostate 4.374,58 8.320,50
Razem: 666.636,17 624.522,83

Rozliczenia miedzyokresowe bierne — pozycja nie wystgpita w biezgcym, jak i ubiegtym roku.

3.15 Rozrachunki wzajemne — Grupa Kapitalowa

Naleznosci
Naleznosci z Pozostate Naleznosci z Pozostale
tytutu dostaw

L tytutu dostaw i o
. naleznosci naleznosci
i ustug ustug

31.12.2014 31.12.2013
ECA S.A. - jednostka Dominujaca 153.300,97 0,00 142.273,17 0,00

Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. 0,00 0,00 0,00 56.286,67
ggﬁ el e palalley o 2 105.326,99  265.840,00 81.875,23 178.892,67

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej:
ECA Wéjciak i Wspélnicy Sp. z 0.0. Sp.k.) 36.489,89 19.741,00 41.249,04  25.634,75

ECA Outsourcing Sp. z 0.0 38.001,86 0,00 0,00 0,00
333.119,71  285581,00  265.397,44 260.814,09

Zobowigzania

Nazwa jednostki powigzanej:

Zobowigzania Zobowigzania
z tytutu Pozostate z tytutu Pozostate
Nazwa jednostki powigzanej: dostaw i zobowigzania dostaw i zobowigzania
ustug ustug

31.12.2014 31.12.2013
ECA S.A. - jednostka Dominujaca 12.310,39 285.581,00 25.012,97 215.814,09
Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp.k 179.123,17 0,00 100.718,46 0,00

EFC):II: Seredynski i Wspdlnicy Sp. z o.0. 45.136,64 0,00 71.383,07 0.00

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej:
ECA Wéjciak i Wspélnicy Sp. z 0.0. Sp.k.) 45.046,54 0,00 57.996,71 45.000,00

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 48.360,54 0,00 0,00 0,00
ECA Szkolenia Sp. z 0.0. 3.142,43 000  10.286,23 0,00
33311971  285581,00 265.397,44  260.814,09




Zestawienie:

Przychody ze sprzedazy ustug

2014 2013

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Razem:

Struktura terytorialna przychodéw

Zestawienie:

Przychody ze sprzedazy krajowej

8.263.888,71 9.055.246,93
0,00 0,00
8.263.888,71 9.055.246,93*

2014 2013

8.263.888,71 9.055.246,93*

*Dane za okres poréwnawczy zostaty skorygowane o realizowane przychody

3.17 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zestawienie:

amortyzacja

2014 2013

zuzycie materiatow i energii

ustugi obce

podatki i optaty

wynagrodzenia

ubezpieczenia spoteczne

pozostate koszty rodzajowe
koszty rodzajowe razem
koszty sprzedazy

koszty ogdlnego zarzadu

koszt wytworzenia sprzedanych ustug

141.450,26 199.140,24
235.442,57 254.836,38
3.378.877,71 3.919.502,63
127.886,90 176.090,05
3.464.168,77 3.605.075,92
600.289,89 607.760,89
424.723,72 440.852,91
8.372.839,82 9.203.259,02
345103,96 260.057,11
1.494.654,42 1.816.351,50
6.533.081,44 7.126.850,41
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Zestawienie:

Wynagrodzenie z tytutu badania
sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie z tytutu pozostatych ustug

Swiadczonych przez biegtego rewidenta

Razem

31.12.2014 31.12.2013

14.000,00 19.500,00
0,00 0,00
14.000,00 19.500,00
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3.19 Transakcje z jednostkami powigzanymi innymi niz Grupa Kapitatowa

Wynagrodzenie Zarzadu jednostki Dominujgce;j

Specyfikacja: 2014 2013

Krétkoterminoyve Swiadczenia pracownicze 139.677,42 288.000,00

Nalezne zgodnie z umowami premie 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00

Zestawienie wynagrodzen Cztonkow Zarzgdu jednostki Dominujgcej

. RAZEM - Ze spotek

ShlnE S EERW A =rava| Zarzad, biegly 441.866.28 89.354.84 352,511 44
podmiotami powigzanymi RGNl U T R

L, SRR 22032129 2516129  195.160,00

Pawet Wojciak podatkowy

. o Zarzad, biegty
Piotr Wozniak rewident 163.201,29 25.161,29 138.040,00

RAZEM 825.388,86 139.677,42 685.711,44
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3.20 Przychody — Grupa Kapitatowa

Nazwa jednostki powigzanej:

ECA S.A.

Przychody ze
sprzedazy
ustug

492.709,45

Srednia
marza na
sprzedazy

3,58%

Pozostate
przychody
operacyjne

6.057,52

Przychody

finansowe

106.016,61

Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.

ECA Seredynski i Wspoélnicy Sp. z
0.0. Sp.k.

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k.
(dawniej: ECA Wajciak i Wspolnicy
Sp.zo0.0. Sp.k.)

ECA Outsourcing Sp. z 0.0.

ECA Szkolenia Sp. z 0.0.

3.21 Koszty — Grupa Kapitatowa

Nazwa jednostki powigzanej:

ECA S.A.

1.148.152,25 -15,91% 4.702,33 444431
4.057.131,82 7,42% 22.851,23 8.154,82
1.309.766,12 -15,27% 1.144,58 6.139,39
941.190,08 -5,54% 2.768,41 5.520,04
314.938,99 2,22% 0,00 1.387,19
8.263.888,71 37.524,07 131.662,36

Zuzycie
materiatow i
energii

39.379,69

Ustugi obce

188.158,67

Podatki i
optaty

12.375,30

Wynagrodzenia i
Swiadczenia na
rzecz
pracownikow

156.678,65

Razem:

604.783,58
1.157.298,89

4.088.137,87
1.317.050,09

949.478,53
316.326,18
8.433.075,14

Pozostate
koszty

66.143,25

Pozostate
koszty
operacyjne

291.923,19

Koszty
finansowe

388.915,59

Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.

ECA Seredynski i Wspélnicy Sp. z
0.0. Sp.k.

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k.
(dawniej: ECA Wajciak i Wspélnicy

Sp.zo0.0. Sp.k.)

ECA Outsourcing Sp. z 0.0.

ECA Szkolenia Sp. z 0.0.

19.535,21 814.923,90 11.167,70 442.748,07 29.253,65 11.403,42 1.653,22
130.749,70 1.276.642,05 84.090,22 1.932.005,82 245.991,78 48.931,74 7.656,44
23.670,38 449.369,27 15.374,16 942.161,41 61.576,99 13.856,92 3.693,00
21.765,60 398.882,70 4.373,32 534.675,39 21.758,05 10.007,79 453,19
341,99 250.901,11 506,20 56.189,33 0,41 0,00
235.442,57 3.378.877,71 127.886,90 4.064.458,66 424.723,72 376.123,47 402.371,44

Razem:

1.143.574,34
1.330.685,17

3.726.067,75

1.509.702,13

991.916,04
307.939,04
9.009.884,47
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3.22 Pozostale przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe, koszty
swiadczen pracowniczych

Pozostate przychody operacyjne

Przychody za | Przychody za
okres okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Pozostate koszty operacyjne

Specyfikacja:

Koszty za Koszty za
okres okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Wyptata zakazu konkurencji i innych odszkodowan 594.116,17 18.478,00

Rozwigzanie rezerwy na zakaz konkurenciji -566.678,00 0,00

Specyfikacja:

Utworzenie rezerwy na zakaz konkurencji 200.004,00 366.674,00
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 388.504,23 276.134,37
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci -279.823,62 -110.761,58

Przychody finansowe

Przychody za | Przychody za
okres okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Specyfikacja:
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Koszty finansowe

Koszty za Koszty za
okres okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Specyfikacja:

3.23 Podatek dochodowy

01.01.2014- | 01.01.2013-
Podatek dochadowy 31.12.2014 31.12.2013

Podatek biezgcy 13.012,00 692,00
Podatek odroczony -34.470,59 -31.145,56
Razem: -21.458,59 -30.453,56

Kalkulacja skonsolidowanego podatku dochodowego
2145659 3045356

3.24 Naleznosci i zobowigzania warunkowe

W grupie nie wystepujg naleznosci warunkowe.

Zestawienie zobowigzan warunkowych

. - Jednostki pozostate | Jednostki pozostate
Specyfikacja:
31.12.2014 31.12.2013

wynagrodzenie z tytutu zakazu 0.00 666.680 00
konkurenciji ’ ’ !

Razem: 0,00 666.680,00
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W dniu 30 lipca 2014 Spdétka wraz ze spotkg zalezng podpisata ugode z panig Zofig Podhorodecka oraz panem
Grzegorzem Gorczycg. Na mocy porozumienia strony zdecydowatly rozwigzac¢ tgczace je umowy o zakazie
prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta (skrocity okres obowigzywania zakazu konkurenciji),
pod warunkiem zawieszajgcym uprawomochienia sie postanowien o umorzeniu postepowan, we wszystkich
toczacych sie pomiedzy stronami procesach sgdowych, wydanych w wyniku zawarcia ugéd sgdowych w tych
sprawach. Na mocy Ugody Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz pani Zofii Podhorodeckiej i pana
Grzegorza Gorczycy odszkodowan w tacznej kwocie 580.000 zt brutto, z tytutu powstrzymania sie przez nich od
prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej, w okresie obowigzywania wskazanych umow.

Ugoda zawiera ponadto zobowigzania stron do zawarcia ugoéd sgdowych we wszystkich toczgacych sie
pomiedzy stronami procesach sgdowych. Strony zrzekty sie wszelkich wzajemnych roszczen.

3.25 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowe] ksztattowato sie nastepujgco

Grupy zawodowe
Rok 2014 Rok 2013

: 0

3.26 Wyjasnienie do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Specyfikacja szczegotowa pozostatych korekt dziatalnosci operacyjnej
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013

Pozostate korekty 395.365,71 -233.220,20
Amortyzacja 141.450,26 199.140,24
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -376.518,92 -372.110,98
Zyski (straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej 701.795,20 -410.728,18
Zmiana stanu rezerw -270.899,88 151.969,17
Zmiana stanu naleznosci 181.435,44 187.965,95
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i -4.879.17 88.583.49
kredytow

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -42.113,34 -64.408,16
Inne korekty 84.146,49 -49.980,49*
Zmiana podatku dochodowego -19.050,37 36.348,76

*Ujeta korekta okresu poréwnawczego w jednostce zaleznej — zrealizowane przychody.
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Na pozycje innych korekt sktadajg sie nastepujgce kwoty:

Korekta wyniku lat ubiegtych w spétce zaleznej 49.980,49
Korekta zmiany stanu nalezno$ci podatkowych 34.166,00
84.146,49

3.27 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa obecnie nie dysponuje kompleksowym zinformatyzowanym systemem zarzgdzania ryzykiem.
Poszczegdlne rodzaje ryzyk sa analizowane odrebnie przez Zarzad w stosunku do dziatan,
w ktorym moze pojawic sie ryzyko.

W spoétkach wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ECA moze wyrézni¢ nastepujace istotne ryzyka:
- ryzyko rynkowe:

. ryzyko cenowe,

e ryzyko walutowe,

e  ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci.

W celu zminimalizowania ryzyka cenowego Grupa stosuje zasade dywersyfikacji ustug, realizacji ustug od
kwalifikowanych Wykonawcow oraz pracownikéw, a takze negocjacji zlecen na diuzsze niz rok okresy.

Grupa nie prowadzi transakcji z kontrahentami spoza terenu Polski, a zatem nie jest bezposrednio narazona na
ryzyko walutowe.

Grupa posiada zobowigzania finansowe z tytutu leasingu oprocentowanego zmienng stopg procentowa. Na
dzien bilansowy zobowigzania z tytutu leasingu w ramach Grupy wynosity 69.556,97 PLN. Miesiecznie
ptatnosci z tego tytutu nie przekraczajg 10 TPLN i nie stanowig istotnego obcigzenia dla ptynnosci finansowe;j
Grupy.

Grupa dysponuje linig kredytowymi w rachunku biezgcym w spoéice ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej: ECA
Wojciak i Wspdlnicy Sp. z o0.0. Sp.k.) do kwoty 90.000,00 PLN. Na dzien bilansowy jego oprocentowanie
wynosito 5,14% w skali roku. Na dzien bilansowy Grupa posiadata debet w rachunku biezacym na kwote
76.638,82 PLN. Kwota ta nie stanowita istotnego obcigzenia dla ptynnosci finansowej Grupy.

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe, polegajgce na braku wptywu naleznosci z tytutu sprzedazy (w
okreslonym terminie bgdz w ogdle). Przed tym ryzykiem Grupa zabezpiecza sie poprzez ocene zdolno$ci
kredytowg swoich znaczniejszych klientdw, stosowanie przedptat, stosowanie zabezpieczen, doskonalenie
systemu windykacji naleznosci.

Poszczegdlne jednostki Grupy Kapitatowej ECA nie sg narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;.
W roku obrotowym nie wystgpity zaktécenia przeptywow srodkow finansowych.

Réwniez w swojej dziatalnosci Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci. W celu jego zmniejszenia Grupa
negocjuje umowy z Wykonawcami z wydtuzonymi terminami zaptaty.
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AKTYWA FINANSOWE
Na dzien bilansowy jednostka Dominujgca posiadata nastepujgce aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
wyceniane w wartosci godziwej:

Wartos¢ w cenie Wartos¢ wyceny Réznica z
Papiery wartosciowe
nabycia rynkowej wyceny

AkCJe 258.225,93 201.525,70 56.700,23

Na pozycje skifadajg sie akcje spoétek notowanych na rynku NewConnect. Wycena dokonywana jest wg kursu z
dnia bilansowego. Ryzyka zwigzane z akcjami notowanymi na tym rynku dotyczg w gtéwnej mierze duzych i
przewidywalnych wahan kurséw oraz niskiej ptynnosci.

INNE RYZYKA | ZAGROZENIA
Na dziatlalno§¢ gospodarczg Grupy moze potencjalnie wplyng¢ szereg zagrozen, ktore
moga znalez¢ odbicie w jej sytuacji finansowej i majgtkowe;j.

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen nalezy zaliczyc¢:

1) Zaostrzenie sie konkurencyjnosci na rynku moze skutkowac¢ poniesieniem wiekszych naktadéw na
informacje o ofercie ustug;

2) Ograniczone mozliwosci podpisania kontraktow dtugoterminowych, co zwigzane jest z charakterem
prowadzonej dziatalnosci i posiadang ofertg ustug.

3) Zmiany ustawowe w regulacjach dotyczacych warunkéw prowadzonej przez Spétke oraz spétki grupy ECA
dziatalnosci gospodarczej, w szczegdlnosci nowelizacja ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. nr 77, poz. 649 ze zmianami), nowelizacja przepiséw zwigzanych z dziatalnoscig Autoryzowanego
Doradcy i jego rolg na rynku kapitatowym oraz Dyrektywa i Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego w
sprawie ustawowych badan sprawozdan finansowych.

4) Kwestie organizacyjno — formalne zwigzane z potgczeniem. Ujednolicenie i wdrozenie mechanizméw
wspolnej realizacji przedsigwzie¢ biznesowych, zgodnie z przyjetg koncepcja strategii dla grupy spotek.

3.28 Przyczyny niepewnosci szacunkow

Przeprowadzony test na utrate wartosci firmy opisany w nocie 3.3 opiera sie 0 prognozy przeptywow
pienieznych spétek zaleznych, przygotowanych w oparciu o budzety na 5 kolejnych lat. Budzety zostaty
przygotowane przez kierownictwo jednostek w oparciu o najlepszg wiedze i doswiadczenia, jednak nie ma
pewnosci iz zostang one catkowicie zrealizowane.

W celu zobrazowania mozliwych wynikdw w przypadku réznych zatozen przeprowadzona zostata analiza
wrazliwosci testu. Obrazuje ona mozliwe wyniku testu dla trzech gtéwnych zmiennych:

- $rednio wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego do wyliczenia wartosci zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

- wzrost przychodoéw w przyjetych prognozach,

- wzrost kosztoéw w przyjetych prognozach.
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wg przyjetej
wartosci

ECA Seredynskl i Wspolnicy Sp. z o.0. Sp. k. 6.923,2 8.647,65 5.243,91

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej: ECA
Wojciak i Wspélnicy Sp. z 0.0. Sp. k.) 12850 170382 877,29

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 670,7 873,19 473,65

so7.0  ssigs 2211

odchylenie 2.390,17 -2.369,97
wartosci

ECA Seredynsk| i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp. k. 6.923,2 8.647,65 5.243,91

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej: ECA
Woajciak i Wspolnicy Sp. z o.0. Sp. k.)

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 670,7 873,19 473,65
ECA Szkolenia Sp. z 0.0. 307,1 351,45 221,13

odchylenie 2.390,17 -2.369,97

. . . - wg przyjetej
Zmiana kosztéw w prognozie wynikow o +1% -1%
wartosci

ECA Seredynski i Wspodlnicy Sp. z o.0. Sp. k. 6.923,2 5.425,33 8.380,98

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej: ECA
Woajciak i Wspolnicy Sp. z o.0. Sp. k.) 1.2850 905,92 1.653,98

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 670,7 490,42 846,08
ECA Szkolenia Sp. z 0.0. 307,1 258,17 345,49

odchylenie -2.106,11 2.040,58

1.285,0 1.703,82 877,29

3.29 Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

W roku 2014 jednostka Dominujgca wyptacita dywidende w wysokosci 207.501,04 PLN, co stanowito
réwnowarto$¢ 0,04 PLN na akcje.

Zysk okresu na jedng akcje 2014 2013*

-715.501,00 155.333,13
5.881.000 5.881.000
5.187.526 5.447.133

*Dane poréwnawcze skorygowane o zrealizowane w spéice zaleznej przychody.
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Zysk przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto okresu przez srednig wazng
liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Srednia wazona liczby akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu, to liczba akcji zwyktych na poczatku
okresu, skorygowana o liczbe akcji zwykltych odkupionych przez jednostke Dominujaca w ciggu tego okresu
wazona wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajacy okres

wystepowania poszczegdlnych akcji jest to liczba dni, przez jakg okreslone akcje wystepujg, do catkowitej
liczby dni w danym okresie.

3.30 Korekty danych poréwnawczych
W prezentowanym sprawozdaniu dokonano korekty danych poréwnawczych.

Korekta wynika z ujetej w spoétce zaleznej korekty wyniku lat ubiegtych polegajacej na zaliczeniu w przychody
wystawionych przez spotke zaliczek dotyczgcych zakonczonych zlecen.

Kwota btedu wyniosta 49.4980,49 PLN i wptyneta na nastepujgce pozycje:

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw:

Wersja Wersja
skorygowana pierwotna
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 9.055.246,93 9.055.246,93
Zysk (strata) ze sprzedazy -148.012,09 -197.992,58
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -680.432,01 -730.412,50
Zysk (strata) brutto 124.879,57 74.899,08
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 155.333,13 105.352,64
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 155.333,13 105.352,64
Zysk okresu 155.333,13 105.352,64
przypadajgcy jednostce Dominujgcej 152.303,35 105.352,64

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 155.333,13 105.352,64

Sprawozdanie z sytuacji finansowej:
Wersja Wersja
skorygowana pierwotna

Kapitat wtasny przypadajacy jednostce dominujacej 11.822.586,15 [ENECYFHEHL
Zyski zatrzymane -705.573,26 -655.592,77
KAPITAL WLASNY RAZEM 11.823.494,58 EEERCyER: NN
Zobowigzania krétkoterminowe 2.513.245,29 2.563.225,78
Zaliczki otrzymane 497.696,48 547.676,97
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3.31 Zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia wydania niniejszego raportu nie wystgpity istotne zdarzenia , ktére miatyby wptyw na ocene niniejszego
sprawozdania.
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Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, jakie nastgpity w roku obrotowym,
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE

> SPOLKA DOMINUJACA

A. DANE PODSTAWOWE

Nazwa (firma): ECA Spotka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa, zgodnie

z ktérymi dziata Spotka: ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z
2000 r. nr 94, poz. 1037 ze zm., zwana dalej: ,Kodeks spotek handlowych),
Statut Spéiki, inne przepisy dotyczace spoétek handlowych

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Moniuszki 50, 31 — 523 Krakéw
Telefon: +48 12 417 78 00

Fax: +4812 417 78 00 w.85

adres poczty elektronicznej: biuro@ecagroup.pl

adres strony internetowej: www.ecagroup.pl

Spétka dziata pod firmg ECA Spétka Akcyjna, moze uzywaé w obrocie skrotu ECA S.A. Spotka jest wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000142734. Spotce
nadano nr REGON: 350778346 oraz nr NIP: 676-10-15-337.

Spotka dziata na podstawie Statutu oraz odpowiednich przepiséw Kodeksu spétek handlowych. Spétka zostata
utworzona na czas nieograniczony.

Rok obrachunkowy Spétki dominujacej, jak i spotek zaleznych tworzgcych Grupe Kapitatowg ECA pokrywa sie
z rokiem kalendarzowym. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ECA obejmuje rok
obrachunkowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

W roku obrotowym od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. zasady polityki rachunkowosci nie ulegty zmianie.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014 r. zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta, zgodnie z zasadami wynikajgcymi z art. 64 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci

(tekst jedn. Dz. U. 2009, nr 152, poz. 1223 ze zmianami, zwana dalej: ,ustawg o rachunkowosci”).

Niniejsze sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ECA zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49
ustawy o rachunkowosci.
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B. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.940.500,00 zt i sktada sie z 5.881.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesigt groszy) kazda. W jego skfad wchodzg akcje nastepujgcych serii:
l. Liczba akcji na okaziciela serii A: w tgcznej ilosci 233.200 sztuk,
Il Liczba akcji na okaziciela serii B: w tgcznej ilosci 267.120 sztuk,
M. Liczba akcji na okaziciela serii C: w tgcznej ilosci 500.320 sztuk,

V. Liczba akcji na okaziciela serii D: w tgcznej ilosci 299.360 sztuk,
V. Liczba akcji na okaziciela serii E: w tgcznej ilosci 1.750.000 sztuk,

VI. Liczba akcji na okaziciela serii F1: w tgcznej ilosci 1.415.500 sztuk,

VII. Liczba akcji na okaziciela serii F2: w tgcznej ilosci 1.415.500 sztuk.
C. STRUKTURA AKCJONARIATU
Nazwa akcjonariusza ilos¢ akcji . Wartose . %

jednostkowa akcji

RS Holding Sp. z o.0. 2.153.440 0,50 36,62%
Stawomir Jarosz wraz z podmiotami powigzanymi 801.800 0,50 13,63%
ECA S.A. (akcje wtasne) 693.474 0,50 11,79%
Piotr Wozniak 294.265 0,50 5,00%
Pozostali 1.614.921 0,50 27,47%
Ogotem 5.881.000 100,00%

NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Spétka prowadzita skup akcji wtasnych do konca 2013 roku i posiada 693.474 akcji wlasnych, o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda (11,79 % w kapitale zaktadowym). W zwigzku z uptywem czasu, na jaki zostata
udzielona zgoda na skup akcji wkasnych, skup ten zakonczono.

Program skupu akcji wtasnych realizowany byt w oparciu Regulamin skupu akcji wtasnych, ktéry zgodnie z ww.
uchwatg stanowi, ze Spotka ECA S.A. nabedzie akcje wiasne, ktérego zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej
mogg zostac¢ przeznaczone w szczegolnosci:

- do dalszej odsprzedazy, bezposredniej i/lub posredniej,

- do obstugi programu opcji menadzerskich, w przypadku jego uchwalenia przez wtasciwy organ lub

- do wymiany albo

- w inny sposéb rozdysponowane przez Zarzad Spotki, z uwzglednieniem potrzeb wynikajgcych z prowadzonej
dziatalno$ci.

W dniu 24.06.2014 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie umorzenia akcji wtasnych
oraz obnizeniu kapitatu zakladowego. Ze wzgledéw formalnych umorzenie akcji wtasnych nie zostalo w
terminie zarejestrowane w sgdzie rejestrowym. Z tego wzgledu w dniu 26.02.2015 Nadzwyczajne Walne
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Zgromadzenie Akcjonariuszy uchylito uchwaty z 24.06.2014 i po raz kolejny uchwalito obnizenie kapitatu
zaktadowego oraz jego umorzenie.

Do umorzenia przeznaczono wszystkie 693.474 akcje, w tym:

- 127.200 akcje zwyktych na okaziciela serii A,

- 566.274 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela.

Umorzenie nastgpi poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego o kwote 346.737,00 PLN, ktére odpowiadajg
wartosci nominalnej umarzanych akcji.

Kapitat podstawowy po umorzeniu wyniesie 2.593.763,00 PLN.

D. ZARZAD | RADA NADZORCZA SPOLKI DOMINUJACEJ

Zarzad ECA S.A.

Zgodnie z § 9 ust. 1 Statutu ECA S.A. Zarzad Spéiki sktada sie z dwdch do pieciu Czionkdw. Zarzgd powotuje i

odwotuje Rada Nadzorcza na wspélng 3-letnig kadencje.

Skiad Zarzgdu ECA S.A. w ciggu roku obrotowego:

dr Roman Seredynski -0d 01.01.2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Piotr Wozniak - 0d 01.01.2014 r. do chwili obecnej Cztonek Zarzadu,
Pawet Wajciak -0d 01.01.2014 r. do 25.06.2014 r. Cztonek Zarzgdu,

Skiad Zarzgdu na dzien 31.12.2014 r:

dr Roman Seredynski - Prezes Zarzadu,
Piotr Wozniak - Czlonek Zarzadu.

Po dniu bilansowym, do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ECA, w
sktadzie Zarzadu spétki dominujgcej nie nastgpity zmiany.

Rada Nadzorcza ECA S.A.

Zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu ECA S.A., Rada Nadzorcza sktada sig¢ z 5 do 6 osob powotywanych przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy na wspolng 3-letnig kadencje. Obecna kadencja rozpoczeta sie 20.06.2013 r.

Skiad Rady Nadzorczej ECA S.A. w ciggu roku obrotowego:

Jan Gagsowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 01.01.2014 r. do 16.03.2014 r.,

Agnieszka Rembiesa - Czionek Rady Nadzorczej od 01.01.2014 r. do 06.05.2014 r., a nastepnie od
06.05.2013 r. do chwili obecnej Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Barbara Jedrzejek - Czlonek Rady Nadzorczej od 01.01.2014 r. do chwili obecnej,

Robert Samek - Cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2014 r. do chwili obecnej,

Robert Kuc - Cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2014 r. do chwili obecne;j.

Jarostaw Lenartowski - Cztonek Rady Nadzorczej od 24.06.2014 r. do chwili obecne;.
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Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 r.:

Agnieszka Rembiesa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Barbara Jedrzejek - Czlonek Rady Nadzorczej,
Robert Kuc - Cztonek Rady Nadzorczej,
Robert Samek - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Lenartowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

> SPOLKI ZALEZNE

Spétka dominujgca posiada udziaty w nastepujgcych podmiotach gospodarczych:

6) ECA Seredynski i Wspolnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000418856.
Jako komandytariusz Emitent odpowiada do wysokosci sumy komandytowej, tj. 782.478 zt. Udziat ECA S.A.
jako wspolnika w majgtku Spotki wynosi 97% i w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach
Spoiki.

7) ECA Podatki Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej: ECA Wéjciak i Wspdlnicy
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.) z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000419783. Jako komandytariusz
Emitent odpowiada do wysokosci sumy komandytowej, tj. 28.322 zt. Udziat ECA S.A. jako wspodlnika w majgtku
Spotki wynosi 98% i w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach Spotki.

8) ECA Szkolenia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000395199, w ktorej ECA S.A. posiada 100 (stownie: sto)
udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej
5.000 zt (stownie: pie¢ tysigcy ztotych), co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spéfki.

9) ECA Outsourcing Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000423285, w ktorej ECA S.A. posiada 100 (stownie: sto)
udziatdbw o wartosci nominalnej 360 zt (stownie: trzysta szesc¢dziesigt zlotych) kazdy, tj. o tacznej wartosci
nominalnej 36.000 zt (stownie: trzydziesci szes¢ tysiecy ziotych) co stanowi 100% udziatdbw w kapitale
zaktadowym Spotki.

10) Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000321651. Jako komandytariusz Emitent odpowiada do
wysokos$ci sumy komandytowej, tj. 773.780 zt. Udziat ECA S.A. jako wspdlnika w majgtku Spotki wynosi 98% i
w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach Spotki.
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Emitent posiada takze udzialy w spétce Auxilium-Archeo Kancelaria Archiwizacyjna Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie. Zgodnie z regutami MSSF 10 i 11, spdtka ta nie wchodzi w skiad Grupy Kapitatowej, nie jest
jednostkg zalezng, tworzy sie¢ (jednostka stowarzyszona i jednostka-inwestycja).

W dniu 09.12.2014 Spotka dokonata sprzedazy wszystkich poasiadanych udziatdbw w spotce Kancelaria
Biegtych Rewidentow ,Auxilium” Sp. z 0.0. z siedzibg w Sulechowie. Emitent posiadat 40% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki.

2. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI

Struktura dziatania Grupy ECA:

GRUPA ECA

Departament Doradztwa Departament Ustug Departament Doradztwa
Depratament Audytu Departament Szkolen

Podatkowego Ksiggowych Gietdowego

Grupa ECA - profil dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ECA swiadczy ustugi w zakresie:

> audytu,

> podatkow,

> ksiegowosci,

> szkolen oraz

> doradztwa gietdowego.

Grupa Kapitatowa ECA przeprowadzita badania audytorskie szeregu podmiotow, jednostek zainteresowania
publicznego, w tym spoétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych czy towarzystw funduszy
inwestycyjnych. Nasi eksperci doradztwa podatkowego z sukcesem reprezentujg interesy klientow, w tym
réwniez przed Naczelnym Sadem Administracyjnym. Posiadamy kompetencje w zakresie niemieckiego prawa
bilansowego (HGB). ZapewniliSmy obstuge wielu transakcji kapitalowych i debiutéw gietdowych. Wysokie
kompetencje Grupy ECA potwierdzajg pozycje w pierwszej dziesigtce najbardziej prestizowych rankingéw firm
audytorskich i doradztwa podatkowego. Relacje z Klientami opieramy na zaufaniu, budujgc trwate stosunki
biznesowe. Naszych specjalistow wyrdzniajg profesjonalizm, doskonate kompetencje
i wieloletnie doswiadczenie praktyczne. WspdtpracowaliSmy z najwiekszymi polskimi i miedzynarodowymi
firmami, funduszami i inwestorami. Grupa ECA cieszy sie uznaniem Klientéw, a takze mediéw, ktérym
zapewniamy opinie eksperckie. Udowodnilismy, ze potrafimy obstuzy¢ podmioty oraz grupy kapitatowe
nalezace do najwiekszych w Polsce. Duzym atutem Grupy ECA jest elastyczno$¢ polegajgca na catkowitym
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dopasowaniu oferty do potrzeb klienta oraz kompleksowosci oferowanych ustug. Grupa dysponuje zespotem
specjalistéw o réznych profilach biznesowych — wsrdd nich znajdujg sie miedzy innymi biegli rewidenci, doradcy
podatkowi, specjaliSci z uprawnieniami do ustugowego prowadzenia ksigg handlowych, prawnicy oraz
ekonomisci.

AUDYT

Bezpieczenstwo i stabilnos¢ finansowa podmiotdw gospodarczych jest podstawg wspotczesnej gospodarki.
Audyt sprawozdan finansowych zapewnia informacje o prawidlowosci sprawozdania finansowego, ocene
systemu rachunkowosci i kontroli wewnetrznej. To takze cenne informacje o kondycji firmy i wskazanie
mozliwosci poprawy oraz biezace rozwigzywanie probleméw ksiegowych.

Oferujemy szeroki zakres ustug audytorskich i rewizji finansowej, w tym w szczegélnosci:

- przeprowadzamy badania i przeglady sprawozdan finansowych zgodnie z: Polskimi Standardami
Rachunkowosci (PSR), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR/MSSF), Niemieckim Prawem
Bilansowym (HGB),Standardami Stanéw Zjednoczonych (US GAAP).

- badamy i sporzgdzamy pakiety konsolidacyjne,

- przeksztatcamy sprawozdania finansowe na zgodne z: Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR/MSSF), Niemieckim Prawem Bilansowym (HGB),Standardami Stanéw Zjednoczonych (US GAAP).

- doradzamy w zakresie opracowania i wdrozenia polityki rachunkowosci,

- zajmujemy sie doradztwem finansowym przy przygotowaniu prospektu emisyjnego, obejmujgcym:

warsztaty szkoleniowe z zakresu wymogow prospektu emisyjnego oraz MSR/ MSSF,
e przeksztalcenie sprawozdan finansowych na warunki MSSF,

e  przygotowanie szablonéw prezentacji danych finansowych w prospekcie emisyjnym,
e sporzadzenie historycznej informacji finansowej do prospektu,

e sporzadzenie informacji pro-forma, sporzadzenie prognoz,

e badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

e badanie historycznej informacji finansowej prezentowanej w prospekcie emisyjnym,
e badanie informacji pro-forma,

e badanie prognoz i szacunkéw,

e uczestnictwo w postepowaniu przed Komisjg Nadzoru Finansowego.

- przeprowadzamy audyty dochodzeniowe,
- Swiadczymy tez ustugi:
. doradztwa inwestycyjnego (fuzje, przejecia),

o wyceny i restrukturyzacji przedsiebiorstw,
. analizy finansowej typu Due Diligence,
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° badania informacji finansowych partii politycznych o otrzymanych subwencjach oraz o poniesionych z
subwencji wydatkach,
o badania sprawozdan wyborczych,
. audyty projektéw i programow unijnych,
. biezgcego doradztwa rachunkowego.
Aby w petni dostosowaé nasze ustugi audytorskie do specyfiki i potrzeb Klientéw, nasze ustugi audytorskie
koncentrujemy w obrebie nastepujacych specjalizaciji:

Audyt korporacyjny

Audyt sektora publicznego
MSR/MSSF

German Desk

Y V V V

Zaréwno w trakcie 2014 r., jak i na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ECA ustugi audytu w ramach Grupy Kapitatowej ECA $swiadczyly i $wiadczg nastepujgce podmioty:
ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. i Auxilium Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

DORADZTWO PODATKOWE

Swiadczymy kompleksowe ustugi doradztwa podatkowego w obrebie:

. podatku od towaréw i ustug,

. podatkéw dochodowych,

. miedzynarodowych umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania,
. cen transferowych,

o podatku akcyzowego,

. prawa celnego.

W zakres $wiadczonych przez nas ustug doradztwa podatkowego wchodzg przede wszystkim:

° biezgce doradztwo podatkowe,

° przeglady podatkowe,

° obstuga postepowan podatkowych i sgdowych,

° doradztwo w zakresie problematyki cen transferowych.

Doradzajgc, przedstawiamy precyzyjne i praktyczne rozwigzania probleméw podatkowych. Prowadzimy
réwniez postepowania podatkowe i sgdowe w imieniu naszych Klientéw. Doradzamy spotkom dziatajgcym
w réznych branzach, spétkom prowadzgcym dziatalno$¢ na terenie specjalnych stref ekonomicznych oraz
spétkom z udziatem kapitatu zagranicznego. Znamy meandry polskiego prawa podatkowego, a dzieki
znajomosci biznesu naszych Klientéw jesteSmy w stanie zaproponowac im nie tylko rozwigzania w zakresie
biezacych probleméw, lecz rowniez rozwigzania zmierzajgce do bezpiecznego zwiekszenia efektywnosci
rozliczen podatkowych.

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania, jak rdwniez w okresie 2014 r., ustugi doradztwa
podatkowego w ramach Grupy Kapitatowej ECA Swiadczyta i Swiadczy nadal spotka ECA Podatki Spétka z


http://www.ecaauxilium.pl/index.php?option=com_content&view=article&id=182:audyt-korporacyjny&catid=60:audyt&Itemid=214
http://www.ecaauxilium.pl/index.php?option=com_content&view=article&id=183:audyt-korporacyjny-2&catid=60:audyt&Itemid=215
http://www.ecaauxilium.pl/index.php?option=com_content&view=article&id=41:msrmssf&catid=60:audyt&Itemid=117
http://www.ecaauxilium.pl/index.php?option=com_content&view=article&id=40:germandesk&catid=60:audyt&Itemid=119
http://www.ecaauxilium.pl/index.php?option=com_content&view=article&id=35:bdp&catid=61:doradztwo&Itemid=217
http://www.ecaauxilium.pl/index.php?option=com_content&view=article&id=36:przegladypodatkowe&catid=61:doradztwo&Itemid=218
http://www.ecaauxilium.pl/index.php?option=com_content&view=article&id=37:obsuga-postpowa-podatkowych-i-sdowych&catid=61:doradztwo&Itemid=219
http://www.ecaauxilium.pl/index.php?option=com_content&view=article&id=33:dwzpct&catid=61:doradztwo&Itemid=220
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ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. (dawniej: ECA Wojciak i Wspdlnicy Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.).

USLUGI KSIEGOWE

Grupa ECA oferuje swoim klientom kompleksowg obstuge ksiegowa oraz kadrowo-ptacowg. Gtownym atutem
takiego rozwigzania jest optymalizacja kosztéw wynikajacych z konieczno$ci posiadania wewnetrznej
ksiegowosci. JesteSmy przygotowani do prowadzenia nadzoru nad personelem ksiegowym naszych Klientow,
przejmujgc w ten sposéb odpowiedzialno$¢ zgodng z zakresem funkcji Gidwnego Ksiegowego firmy.
Swiadczymy réwniez w petnym zakresie ustugi kadrowo — ptacowe oraz doradztwo w zakresie optymalizacii
podatkowej. W ramach naszej dziatalnosci korzystamy z pomocy biegtych rewidentow oraz doradcow
podatkowych, dzigki czemu jesteSmy w stanie $wiadczy¢ ustugi ksiggowe na najwyzszym poziomie.

Naszymi Klientami sg firmy rozliczajgce si¢ na zasadach petnej ksiggowosci oraz uproszczonych metod
ksiegowosci: Ksigzka Przychodéw i Rozchodoéw, Ryczatt, Karta Podatkowa.

W zakres $wiadczonych przez nas ustug ksiegowych wchodzg przede wszystkim:

. prowadzenie ksigg rachunkowych zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz MSR/MSSF,

° prowadzenie rozliczen na zasadach Ksigzki Przychodéw i Rozchodow,

. prowadzenie spraw kadrowo - ptacowych, dokumentaciji i rozliczen z ZUS,

o sporzgdzanie raportéw, analiz i sprawozdan finansowych,

. sporzadzanie deklaracji podatkowych, list ptac, uméw zlecen, uméw o dzieto i umoéw o prace,
° reprezentowanie Klientéw przed Urzedem Skarbowym, ZUS i innymi instytucjami kontroli panstwowe;j,
o prowadzenie rozliczen Ewidencji Ryczattowych,

. prowadzenie rozliczenh z tytutu podatku VAT,

o przejecie funkcji Gtéwnego Ksiegowego,

o sporzgdzanie sprawozdan i raportéw finansowych,

° controlling.

W trakcie roku obrotowego 2014 ustugi ksiegowe w ramach Grupy Kapitalowej ECA $wiadczyly: ECA S.A. —w
pierwszym kwartale 2014 r. — do momentu wydzielenia zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa i wniesieniu jej
aportem do spotki ECA Outsourcing Sp. z 0.0, ktéra od tego momentu jest jedyng spétka w Grupie swiadczgcyg
ustugi ksiegowe.

SZKOLENIA

Oferujemy profesjonalne szkolenia i warsztaty z zakresu rachunkowo$ci i podatkéw. Oferte kierujemy do
dziatéw finansowo — ksiegowych oraz zarzadéw przedsiebiorstw. Zesp6t naszych ekspertow dzieli sie swojg
wiedzg i doswiadczeniem doktadajgc wszelkich staran by dostarcza¢ najnowszych informacji, wskazéwek
i rozwigzan praktycznych. Oferujemy szkolenia zamkniete, ktérych tematyka dopasowywana jest w petni do
potrzeb klientow.

W trakcie roku obrotowego 2014, jak réwniez na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania, ustugi
szkoleniowe swiadczy spotka ECA Szkolenia Sp. z o.0.

10
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DORADZTWO GIELDOWE

Rola Autoryzowanego Doradcy w procesie upublicznienia Spétki na rynku NewConnect oraz wsparcie Emitenta
po debiucie sg bardzo istotne. ECA S.A. jest Autoryzowanym Doradca rynku NewConnect od 2007 roku,
wpisanym na liste jako jeden z pierwszych pietnastu podmiotow w Polsce. Jako Autoryzowany
Doradca pomagamy spotkom zaistnie¢ w Alternatywnym Systemie Obrotu rynku NewConnect.

ﬁ@ik'&%“mm ECA S.A. jest takze Firmg Partnerska Gieldy Papierow Wartosciowych
A “MSP w warszawie. Od kilku lat Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie realizuje

programy Firm Partnerskich GPW dla MSP oraz Gietdowych Firm Partnerskich - Lideréw Rynku Pierwotnego.
Programy te zostaty uruchomione, by utatwi¢ spotkom znalezienie odpowiednich partneréw, ktérzy wspomoga
te firmy w drodze na Gietde. ECA S.A. zostata zaproszona do tej prestizowej wspétpracy w ramach Programow
z uwagi na doswiadczenie w kontaktach ze spotkami gietdowymi m.in. jako audytor sprawozdan finansowych
spétek zainteresowania publicznego.

PODSUMOWANIE

Zakres dziatania spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ECA jest zgodny z przedmiotem dziatalnosci
okreslonym w aktach zatozycielskich tych spétek oraz ze wpisem w Krajowym Rejestrze Sgdowym. W
przypadku Auxilium Audyt Sp. z o0.0. Sp.k. i ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. miesci sie on w zakresie wskazanym w art. 48 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. 2009, nr 77, poz. 649).

Grupa Kapitalowa ECA dziata wytacznie na terenie kraju, w zwigzku z tym nie sg wydzielane segmenty
geograficzne.

3. WAZNIEJSZE ZDARZENIA, WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ,
JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, WAZNIEJSZE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY
PO DNIU BILANSOWYM | KTORE MOGA WPLYNAC NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ W 2013 ROKU ORAZ PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWEJ

Rok 2014 dla Grupy Kapitatowej ECA S.A. to czas zakonczenia restrukturyzacji struktury Grupy, w ktérej kazda
ze spotek prowadzi jednolitg dziatalnosé. Przyjeta strategia pozwala zwiekszy¢ efektywnos$¢ dziatania oraz w
wiekszym wymiarze skupi¢ sie na jakosci $wiadczonych ustug.

Grupa Kapitatowa ECA dazy do osiggniecia pozycje polskiej firmy audytorsko — doradczej o zasiegu
miedzynarodowym i by¢ liderem na rynku ustug audytorskich, doradztwa podatkowego, doradztwa gietdowego,
ustug ksiegowych oraz szkolen. Zamierzeniem Zarzgdu ECA S.A. jest zorganizowanie Grupy Kapitatowej ECA
w taki sposéb, by dostarczaé na rynek natychmiastowg odpowiedz na jego potrzeby w postaci szerokiego
wachlarza ustug o wysokiej jakosci.
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W zwiazku z powyzszym, wazniejsze zdarzenia w Grupie Kapitatowej ECA dotyczyty:
1. ujednolicania struktur Grupy Kapitatowej — wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z
ECAS.A.
2. zmiany w sktadzie Zarzgdu jednostki Dominujgcej i jednostkach zaleznych,
3. zakohczenie sporow sgdowych,

4. utrzymanie pozycji rynkowej marki ECA.

Ad. 1.

Proces ujednolicania struktur Grupy Kapitatowej zakonczyto przeniesienie w dni 04.04.2014 r. zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w postaci dziatu ustug ksiegowych z ECA S.A. do jednostki zaleznej — ECA
Outsourcing Sp. z 0.0.

Grupa ECA zyskata tym samym przejrzystg strukture, w ramach ktérej kazdy z podmiotéw prowadzi odrebng
dziatalnos$¢, co zwieksza efektywnos¢ zarowno sprzedazy, jak i $wiadczenia ustug.

W tym momencie struktura operacyjna Grupy ECA ksztaltuje sie nastepujgco:

- ECA S.A. — dziatalno$¢ holdingowa oraz autoryzowane doradztwo NewConnect,

- Auxilium Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. — audyt finansowy (gtéwnie sektor
publiczny),

- ECA Seredynski i Wspélnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. — audyt finansowy (sektor
prywatny),

- ECA Podatki Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. (dawniej: ECA Wojciak i Wspdlnicy Sp. z
0.0. Sp.k.) — doradztwo podatkowe,

- ECA Qutsourcing Sp. z 0.0. — outsourcing ksiegowy,

- ECA Szkolenia Sp. z 0.0. — szkolenia.

Ad. 2.

W dniu 25.06.2014 r. z czlonkostwa w Zarzadzie zrezygnowat Pan Pawet Wojciak. W oswiadczeniu o
rezygnacji nie podano jej przyczyn.

Zarzad ECA S.A. sklada Panu Pawtowi Wojciakowi podziekowanie za jego zaangazowanie w petnienie ww.
funkcji oraz za prace wlozong w budowe Grupy Kapitatowej ECA oraz rozwoj jej strategii.

Ad. 3.

W dniu 30 lipca 2014 r. jednostka Dominujgca oraz spotka zalezna Auxilium Audyt Sp. z ograniczong
odpowiedzialnosci Sp.k. (podmiot zalezny od Emitenta), zawarty z panig Zofia Podhorodeckg i panem
Grzegorzem Gorczycg ugode (,Ugoda”). Na mocy Ugody, strony z dniem jej zawarcia rozwigzaty tgczace je
umowy o zakazie prowadzenia panig Zofie Podhorodeckg i pana Grzegorza Gorczyce dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Emitenta (skrécity okres obowigzywania zakazu konkurencji), pod warunkiem
zawieszajgcym uprawomochienia sie postanowieh o umorzeniu postepowan, we wszystkich toczacych sie
pomiedzy stronami procesach sgdowych, wydanych w wyniku zawarcia ugdéd sgdowych w tych sprawach. Na
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mocy Ugody Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz pani Zofii Podhorodeckiej i pana Grzegorza Gorczycy
odszkodowan w tgcznej kwocie 580.000 zt brutto, z tytutu powstrzymania si¢ przez nich od prowadzenia
dziatalnos$ci konkurencyjnej, w okresie obowigzywania wskazanych umow.

Ugoda zawiera ponadto zobowigzania stron do zawarcia ugod sgdowych we wszystkich toczgcych sie
pomiedzy stronami procesach sagdowych. Strony zrzekly sie wszelkich wzajemnych roszczen.

Ugody sgdowe zostaty zawarte w ciggu kolejnych dwoch miesiecy, konczac tym samym wzajemne roszczenia.

Ad.4.

Przyjeta przez Zarzad jednostki Dominujgcej strategia zarzgdzania Grupg znajduje swoje odzwierciedlenie w
pozycji rynkowej marki ECA. State podnoszenie jakosci $wiadczonych ustug pozwala zapewni¢ naszym
Klientom ustugi na najwyzszym poziomie.

Efektem tego sg wysokie miejsca w prestizowych rankingach branzowych.

Dziennik Rzeczpospolita w rankingu firm audytorskich za rok 2014 sklasyfikowat Grupe ECA na 8 pozyciji, co
jest nie tylko najwyzszym miejscem osiggnietym do tej pory przez naszg Grupe. Oznacza to takze ze ECA jest
najwyzej sklasyfikowang polskg firma audytorska poprawiajgc swojg pozycje juz kolejny raz.

Grupa ECA zaje takze 8 miejsce wsréd audytoréow badajgcych sprawozdania spétek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, co swiadczy o duzym zaufaniu do marki ECA.

W segmencie ustug doradztwa podatkowego spétka ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej: ECA Wojciak i
Wspdlnicy Sp. z 0.0. S.k.) w rankingu prowadzonym przez Gazete Prawng za 2014 rok zajeta 18 miejsce. Jest
to wynik nieznacznie gorszy od ubiegtorocznego (15 miejsce), jednak swiadczy o stabilnej pozycji marki ECA w
zakresie doradztwa podatkowego.

Przeprowadzona restrukturyzacja Grupy znajduje takze swoje odzwierciedlenie w wynikach finansowych.
Wprawdzie skonsolidowany wynik ze sprzedazy za rok 2014 jest ujemny jednak w perspektywie ostatnich 3 lat
wida¢ znaczng poprawe efektywnosci podstawowej dziatalnosci Grupy.

W roku 2014 Zarzad uregulowat takze dwie kwestie, ktdre w istotny sposéb wptywaty na wyniki finansowe
Grupy.

Pierwsza to zawarcie ugody i wyptacenie Swiadczen z tytutu zakazu konkurencji, ktére w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej istotnie wplywaty na pozostatg dziatalnosc¢ finansowa.

Druga to zmniejszenie zaangazowania w papiery wartosciowe, ktérych wahania istotnie w ostatnich latach
wptywaty na wyniki dziatalnosci finansowej Grupy.

Powyzsze dziatania wynikajg z checi skupienia sie przede wszystkim na podstawowej dziatalnosci Grupy ECA i
maksymalizacji jej rentownosci w nadchodzacym roku.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWEJ

Celem Grupy Kapitatowej w najblizszych latach jest praca nad wzrostem pozycji catej Grupy na rynku ustug
audytorskich oraz znaczace umocnienie pozycji na rynku ustug doradczych poprzez rozwodj sprzedazy
i koncentracje dziatan skierowanych na ustugi doradztwa podatkowego i gieldowego oraz ekspansje na rynki
zagraniczne. W 2015 roku Zarzad spétki dominujacej planuje dalszy rozwdj poprzez intensywng sprzedaz ustug
oraz poprawe wynikéw ekonomicznych.
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ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania nie wystapity istotne zdarzenia mogace mie¢ wptyw na ocene

sprawozdan za rok 2014.

4. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA, MAJATKOWA | KADROWA

Struktura bilansu

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate warto$ci niematerialne
Inwestycje dlugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznosci krétkoterminowe
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa razem

Kapitat wtasny

Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Pasywa razem

31.12.2014 31.12.2013
TPLN % TPLN
267,0 2,0 360,8
8.551,1 64,2 8.569,8
3,8 0,1 17,3
27,0 0,2 47,0
1,6 287,3
980,4 7,3 1.135,0
15 2.932,0

2.407,0
666,6
13.923,0

18,1
50
100,0

674,1

624,5
14.647,8

10.900,5 81,8
4,7
0,0

13,5

100,0

11.823,5
994,5
67,7
1.802,1
13.323,0

1.762,1
14.647,8

o ) )
[¢) o [
o L @©
I ul o

Dynamika rachunku zyskoéw i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

31.12.2014
TPLN % TPLN
8.263,9 -8,2 9.055,3
8.372,8 -9,0 9.203,3
-109,0 44,9 -148,0
37,5 -77,1 164,1
394,8 -43,3 696,6

-466,3 -36,2 -680,4

131,7 -84,1 827,8
402,4 1.688,4 22,5

-737,0 -1.084,0 124,9
-21,5 -29,5 -30,5
-715,5 -778,8

155,4

31.12.2012

% TPLN %
2,5 487,3 3,2
58,5 8.569,8 56,6
0,1 20,9 0,1
0,3 47,0 0,3
7,7 1.676,1 11,0
20,0 3.379,0 22,3
4,6 234,8 1,5
4,3 560,1 3,7
100,0 15.177,6 paieoNe}
80,7 12.432,6 81,9
6,8 786,3 5,2
0,5 182,5 1,2
12,0 1.776,2 11,7
100,0 15.177,6 pauieeKe}

2013/2014 31.12.2013 2012/2013 31.12.2012

% TPLN
SV 10.984,6
-18,1 R

42,6 -255,8
-15,6 194,4
70,6 408,3
-44,9 -469,7
55,8 531,4
-94,0 374,0
140,0 -312,3
140,0 -312,3

-180,3
1441

38,0

-350,3
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Wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN
Rentownosé

Rentownos¢ majatku Wynik netto do aktywow
Rentownos$¢ sprzedazy Wynik netto do sprzedazy produktow
netto i towarow

Rentownos¢ sprzedazy Wynik na sprzedazy do sprzedazy
brutto produktow i towarow

Rentownos¢ kapitatu

Wynik netto do kapitatéw wtasnych
wilasnego

Zadtluzenie

Pokrycie majatku zobowigzaniami Zobowigzania do majagtku

Ptynnosé
| stopnia Ma’uqtek oprotowy ogo6tem do zobowigzanh
krotkoterminowych
Il stopnia Mathe.k ob’rotoyvy ogoigm bez zapaséw do
zobowigzan krétkoterminowych
lll stopnia Srodki pieniezne i papiery wartosciowe przeznaczone

do obrotu do zobowigzan krotkoterminowych

Trwatosé struktury Kapitat wtasny, rezerwy i zobowigzania
finansowania diugoterminowe do sumy pasywoéw

Efektywnos¢

Szybkosé obrotu Naleznosci z dostaw i ustug do sprzedazy
naleznosciami produktow i towaréw

Zobowigzania z dostaw i ustug do wartosci
sprzedanych towardw i kosztu wytworzenia
sprzedanych produktéw

Szybkos¢ obrotu
zobowigzaniami

31.12.2014 31.12.2013

13.323,0 14.647,8
-715,5 155,4

%
%

%

%

dni 45 43
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Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dziatalno$ci wykazane w rachunku zyskéw i strat za
badany okres:

- wynik na sprzedazy PLN -108.951,11
- wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej PLN -357.299,40
- wynik na dziatalnosci finansowej PLN -270.709,08
- wynik zdarzen nadzwyczajnych PLN 0,00
- podatek dochodowy PLN -21.458,59
wptynety na powstanie zysku netto w kwocie PLN -715.501,00

Struktura majgtkowa Grupy ECA w 2014 r. ulegta nieznacznemu pogorszeniu. Suma aktywdéw ulegta
zmniejszeniu o okoto 9%, na co gtéwny wptyw miata ujemna wycena papieréw wartosciowych oraz wyptacone
wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurenciji.

W strukturze aktywdéw nadal gtéwnymi pozycjami jest warto$¢ firmy, ktéra stanowi ponad 64,2% sumy
bilansowej. Kolejnym istotnym skfadnikiem aktywéw sg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére na koniec
2014 roku stanowity 18,1% sumy bilansowej, w poréwnaniu do 4,6% w roku ubiegtym. Wzrost ten bezposrednio
wynika ze spadku krotkoterminowych aktywow finansowych i zwigzany jest ze zrealizowaniem zysku z obligaciji.

Pomimo spadku przychodéw poréwnaniu do roku 2013 o ponad 8%, Grupa ograniczyta koszty dziatalnosci
operacyjnej o 9%, dzieki czemu udato sie zredukowac strate ze sprzedazy blisko o potowe.

Strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynika gtéwnie z wyptaconego w 2014 r. wynagrodzenia z tytutu
zakazu konkurencji, w zwigzku z zawartg 30 lipca ugoda.

Strata na dziatalnosci finansowej wynika w giéwnej mierze z ujemnej wyceny papieréw wartosciowych spotki
Uboat Line S.A. Zgodnie z rekomendacjg Rady Nadzorczej spotki Dominujgcej akcje te zostaty w catosci zbyte
w pierwszym kwartale 2015 r.

Powyzsze zdarzenia miaty kluczowy wptyw na wygenerowang w 2014 roku strate netto na poziomie 715,8
TPLN.

W zwigzku z opisanymi wyzej stratami z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej pogorszeniu ulegty
wskazniki rentownosci. Poprawita sie jedynie rentowno$¢ ze sprzedazy, co jest efektem mniejszej straty ze

sprzedazy.

Wszystkie Wskazniki ptynnosci finansowej spadty, co jest w gtdwnej mierze efektem ujemnej wyceny papierow
wartosciowych przeznaczonych do obrotu.
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SYTUACJA KADROWA
> SPOLKA DOMINUJACA

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spotka dominujgca zatrudniata 1 osobg w oparciu o umowe o prace. Dwoch
Cztonkéw Zarzadu sprawuje funkcje na zasadzie powotania. Polityka zatrudnienia jest elastyczna
i dopasowana do aktualnych potrzeb Spétki.

> GRUPA KAPITALOWA ECA

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w Grupie Kapitatowej ECA zatrudnionych byto 75 os6b w oparciu o umowe
o prace. Dwéch Czionkdéw Zarzadu spotki dominujgcej sprawuje funkcje na zasadzie powotania. Polityka
zatrudnienia jest elastyczna i dopasowana do aktualnych potrzeb w Grupie Kapitatowej ECA.

Liczba oséb:

Grupy zawodowe
Rok 2014

c
16

Pracownicy audytu 35
Pracownicy doradztwa podatkowego 9
75

Pracownicy pogtebiajg i aktualizujg swojg wiedze poprzez udziat w specjalistycznych kursach
i szkoleniach.

W trakcie 2014 r., Grupa Kapitatowa ECA kontynuowata praktyke dzielenia sie swojg wiedzg
i doswiadczeniem ze srodowiskiem akademickim. Wspierata to srodowisko, organizujgc praktyki dla studentow
uczelni ekonomicznych z Krakowa, Poznania, Warszawy oraz Katowic.

Pracownicy i przedstawiciele Grupy Kapitatowej wydajg liczne artykuty i publikacje w codziennej prasie
branzowej, ekonomicznej oraz finansowej. Na state wspotpracujemy z Dziennikiem Gazeta Prawng
i Rzeczpospolita, piszac komentarze eksperckie z zagadnien ksiegowych, podatkowych oraz kadrowo-
ptacowych. Publikujemy teksty finansowo-ekonomiczne na portalach internetowych oraz w tygodnikach
i miesiecznikach.

5. WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN W TYM INFORMACJE O
INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Grupa Kapitatowa obecnie nie dysponuje kompleksowym zinformatyzowanym systemem zarzgdzania ryzykiem.

Poszczegdlne rodzaje ryzyk sag analizowane odrebnie przez Zarzgd w stosunku do dziatan,
w ktérym moze pojawi¢ sie ryzyko.
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W spdétkach wehodzgceych w sktad Grupy Kapitatowej ECA moze wyrdzni¢ nastepujgce istotne ryzyka:
- ryzyko rynkowe:

e  ryzyko cenowe,

e  ryzyko walutowe,

e ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci.

W celu zminimalizowania ryzyka cenowego Grupa stosuje zasade dywersyfikacji ustug, realizacji ustug od
kwalifikowanych Wykonawcéw oraz pracownikéw, a takze negocjacji zlecen na dtuzsze niz rok okresy.

Grupa nie prowadzi transakcji z kontrahentami spoza terenu Polski, a zatem nie jest bezposrednio narazona na
ryzyko walutowe.

Grupa posiada zobowigzania finansowe z tytutu leasingu oprocentowanego zmienng stopg procentowg. Na
dzien bilansowy zobowigzania z tytutu leasingu w ramach Grupy wynosity 69.556,97 PLN. Miesiecznie
ptatnosci z tego tytutu nie przekraczajg 10 TPLN i nie stanowig istotnego obciazenia dla ptynnosci finansowej
Grupy.

Grupa dysponuje linig kredytowymi w rachunku biezacym w spotce ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej: ECA
Wojciak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp.k.) do kwoty 90.000,00 PLN. Na dzien bilansowy jego oprocentowanie
wynosito 5,14% w skali roku. Na dzien bilansowy Grupa posiadata debet w rachunku biezgcym na kwote
76.638,82 PLN. Kwota ta nie stanowita istotnego obcigzenia dla ptynnosci finansowej Grupy.

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe, polegajgce na braku wptywu naleznosci z tytutu sprzedazy (w
okreslonym terminie bgdz w ogdle). Przed tym ryzykiem Grupa zabezpiecza sie poprzez ocene zdolnosci
kredytowg swoich znaczniejszych klientow, stosowanie przedptat, stosowanie zabezpieczen, doskonalenie
systemu windykacji naleznosci.

Poszczegdlne jednostki Grupy Kapitatowej ECA nie sg narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j.
W roku obrotowym nie wystgpity zaktécenia przeptywdw srodkéw finansowych.
Réwniez w swojej dziatalnosci Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci. W celu jego zmniejszenia Grupa

negocjuje umowy z Wykonawcami z wydtuzonymi terminami zaptaty.

AKTYWA FINANSOWE

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa ECA posiadata nastepujgce aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

wyceniane w warto$ci godziwej:

Wartos¢ w cenie | Wartos¢ wyceny Réznica z
Papiery wartosciowe
nabycia rynkowej wyceny

AKCJe 258.225,93 201.525,70 56.700,23

Na pozycje skiadajg sie akcje spétek notowanych na rynku NewConnect. Wycena dokonywana jest wg kursu z
dnia bilansowego. Ryzyka zwigzane z akcjami notowanymi na tym rynku dotyczg w gtéwnej mierze duzych i
przewidywalnych wahan kurséw oraz niskiej ptynnosci.
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INNE RYZYKA | ZAGROZENIA

Na dziatalno$¢ gospodarczag Grupy Kapitatowej i jej spotek zaleznych moze potencjalnie wptyng¢ szereg
zagrozen, ktére mogg znalez¢ odbicie w jej sytuacji finansowej i majgtkowej.

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen nalezy zaliczyc:

1) Zaostrzenie sie konkurencyjnosci na rynku moze skutkowa¢ poniesieniem wiekszych naktadéw na
informacje o ofercie ustug;

2) Ograniczone mozliwosci podpisania kontraktow dtugoterminowych, co zwigzane jest z charakterem
prowadzonej dziatalnosci i posiadang ofertg ustug.

3) Zmiany ustawowe w regulacjach dotyczacych warunkéw prowadzonej przez Spoétke oraz spétki grupy ECA
dziatalnosci gospodarczej, w szczegodlnosci nowelizacja ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach
i ich samorzagdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. nr 77, poz. 649 ze zmianami), nowelizacja przepiséw zwigzanych z dziatalnoscig Autoryzowanego
Doradcy i jego rolg na rynku kapitatowym oraz Dyrektywa i Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego w
sprawie ustawowych badan sprawozdan finansowych.

4) Kwestie organizacyjno — formalne zwigzane z potgczeniem. Ujednolicenie i wdrozenie mechanizmoéw
wspolnej realizacji przedsigwzie¢ biznesowych, zgodnie z przyjetg koncepcja strategii dla grupy spotek.

6. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Biorgc pod uwage charakter branzy w ktérej dziata Grupa Kapitalowa ECA , nie zachodzi wymog wskazania
wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

7. OCHRONA SRODOWISKA

Grupa Kapitatowa ECA nie prowadzi dziatalnosci, ktérej charakter nakfadatby na spotki jg tworzace
szczegolnych obowigzkéw, dotyczgcych warunkéw korzystania ze $rodowiska naturalnego. Wszelkie
rozwigzania racjonalizatorskie w zakresie ochrony srodowiska sg uwzgledniane w zakresie optymalnej
organizacji prowadzonej przez poszczegolne spoétki z Grupy dziatalnosci biurowej, racjonalnego wykorzystania
materiatéw biurowych, korzystania z materiatéw produkowanych z surowcéw wtérnych, itp.

8. STOSOWANIE ZASAD £tADU KORPORACYJNEGO

W 2014 r. ECA S.A. stosowala zasady Dobrych Praktyk Spétek notowanych na rynku NewConnect
w odniesieniu do punktéw dotyczgcych koniecznosci prowadzenia przejrzystej strony internetowej i efektywnej
polityki informacyjnej, by zapewni¢ inwestorom szybki i szeroki dostep do informacji, ktéry niezbedny jest do
oceny sytuacji i perspektyw Spétki oraz sposobu jej funkcjonowania. W ocenie Zarzgdu Spétki, informacje
zawarte na stronie internetowej ECA S.A. dajg peten obraz o sytuacji Spotki zaréwno w kwestii jej finansow, jak
i Srodowiska, w jakim funkcjonuje (pkt 1-5) z wytgczeniem punktu 3.8., gdyz Zarzad Spoitki nie publikuje
prognoz wynikow finansowych wraz z zatozeniami do tych prognoz. ECA S.A. nie korzystata w 2014 r. z ustug
autoryzowanego doradcy, nie ma zatem zastosowania punkt 6,7 i 8 zasad Dobrych Praktyk Spétek notowanych
na rynku NewConnect. W odniesieniu do punktu 9 zbioru ECA S.A. prezentuje wskazane w punkcie 9.1
informacje w raportach rocznych, natomiast punkt 9.2 nie ma zastosowania. Punkt 10, dotyczgcy obecnosci
wladz spotki oraz organdw nadzorujgcych podczas WZA, jest zawsze realizowany. Punkt 11 byt i jest
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realizowany przez Spoétke. Punkt 12 bedzie stosowany, jezeli zajdzie zdarzenie w Spéice zgodnie z
regulacjami. ECA S.A. stosuje pkt 13 zbioru Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect zgodnie z
regulacjami GPW odnos$nie informacji zwigzanych z WZA. Spétka stosuje pkt 14 i 15 zbioru Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na NewConnect. W 2014 roku Spotka wyptacita dywidende z zysku za 2013 rok. Zbiér
dobrych praktyk spétek notowanych na rynku NewConnect w punkcie 16 naktada obowigzek publikowania
raportow miesiecznych w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. ECA S.A. publikowata w roku 2014
rozszerzone raporty miesieczne o dane finansowe zgodne pod wzgledem merytorycznym z rekomendacjami
zbioru w terminie wskazanym w harmonogramie publikacji raportow w danym roku, tj. w terminie do 25 dnia
miesigca kalendarzowego.

REASUMPCJA

Znane nam fakty, z ktérych najistotniejsze zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu, wskazuja,
ze sytuacja Grupy Kapitatowej ECA nie budzi obaw co do funkcjonowania w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Pomimo trwajgcej na rynku dekoniunktury nie wystepuja zjawiska, ktore mogtyby $wiadczy¢

0 zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci spétek tworzacych Grupe Kapitatowg ECA ani o ograniczeniu jej skali,
a zachodzgce zmiany wskazujg na kontynuowanie rozwoju.

Zarzad ECA S.A.:

dr Roman Seredyniski
Prezes Zarzgdu

Piotr Wozniak
Cztonek Zarzadu
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