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I. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Przedstawiamy Panstwu raport podsumowujgcy dziatalnosé Spoétki ECA S.A. w roku obrotowym 2014, w ktérym
ECA S.A. realizowata przyjetg polityke rozwoju, zaréwno na ptaszczyznie podejmowanej przez Spotke aktywnosci
gospodarczej, jak réwniez w zakresie dalszego porzadkowania spraw organizacyjno-prawnych w Grupie

Kapitatowej ECA, utworzonej po potaczeniu Spétki z ECA Group Sp. z 0.0. pod koniec 2011 r.

W roku 2014 zakonczyt sie proces restrukturyzacji struktury branzowej Grupy ECA, w ramach ktérej kazda ze
spotek swiadczy ustugi w ramach jednego segmentu branzowego. W dniu 04.04.2014 r. zgodnie z uchwatg podjetg
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ECA S.A. w dniu 19.12.2013 r. do spotki
ECA OQutsurcing Sp. z 0.0. zostata przeniesiona zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa (ZCP), obejmujgca zespot
skladnikéw materialnych i niematerialnych w postaci wyodrebnionego organizacyjnie i finansowo Dziatu
Ksiggowosci ECA S.A. Spdtka ECA Outsourcing Sp. z 0.0. jest w 100% zalezna od ECA S.A.

Tym samym dziatalno$¢ ECA S.A. zostata ograniczona do $wiadczenia ustug Autoryzowanego Doradztwa na rynku
NewConnect oraz dziatalnosci holdingowej na rzecz Grupy ECA. Od tego momentu dziatalnos¢ Emitenta jest
skupiona na zarzgdzaniu Grupa Kapitatowg i wzmacnianiu marki ECA we wszystkich prowadzonych sektorach
ustug. Dlatego w kolejnych latach Emitent planuje generowac przychody gtéwnie poprzez otrzymywane dywidendy
od spotek zaleznych.

W ubieglym roku dzieki staraniom Zarzadu doszio do zakorhczenia sporow sadowych dotyczgcych wyptat
Swiadczen z tytutu zakazu konkurencji, dzieki czemu dziatania Emitenta mogg skupi¢ sie na podstawowej

dziatalno$ci operacyjnej Grupy.
Prowadzone przez Zarzad dziatania po raz kolejny znalazly swoje odzwierciedlenie w prestizowych rankingach

publikowanych przez dziennik Rzeczpospolita oraz Gazeta Prawna.

Osiggane wyniki w gtownym segmencie ustug Grupy ECA - audycie finansowym, przyniosty w rankingu firm
audytorskich za rok 2014 najwyzsze w historii 8 miejsce. Oznacza to ze ECA stato sie najwyzej sklasyfikowang
polskg markg w rankingu, zaréwno ogdlnym, jak i rankingu audytoréw jednostek publicznych notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Pozycja ta jest efektem dtugotrwatych dziatan Zarzgdu zmierzajgcych do zapewnienia klientom kompleksowych
ustug finansowych na najwyzszym poziomie.

Majac na uwadze powyzsze, pragniemy serdecznie podziekowa¢ Panstwu za dotychczasowe zaufanie i
zainteresowanie dziatalnoscig Spotki. Jednoczes$nie zapewniamy, ze dotozymy wszelkich staran, by rok 2015 byt
okresem pelnym sukcesow. JesteSmy przekonani, ze dotychczasowe osiggniecia oraz planowane dziatania

stanowig trwatg podstawe do dalszego rozwoju ECA w kluczowych obszarach dziatalnosci.

Krakéw, Maj 2015 rok
dr Roman Seredyniski

Prezes Zarzadu

Piotr Wozniak

Cztonek Zarzadu
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Wybrane dane finansowe ECA S.A,

zawierajagce podstawowe

sprawozdania finansowego, w tym przeliczone na euro

WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN

Za okres od

01.01.2014
do 31.12.2014

Za okres od
01.01.2013

do 31.12.2013

pozycje z

rocznego

EURO

Za okres od
01.01.2014

do 31.12.2014

Za okres od
01.01.2013

do 31.12.2013

} I':(:ﬁ;?ﬁg\)’v;ﬁ? ze sprzedazy ushig z dziatalnosci 1.040.805,63 84738132  248.437.87|  201.230.43
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -262.372,54 -540.927,06 -62.627,71 -128.455,73
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -524.176,31 517.442,70 -125.119,66 122.878,82
V. Zysk okresu z dziatalnosci kontynuowane;j -492.575,75 557.998,12 -117.576,68 132.509,65
V. Zysk okresu z dziatalnosci zaniechanej -76.435,02 -335.359,50 -18.244,86 -79.638,92
VI. Zysk (strata) okresu -569.010,77 222.638,62 -135.821,54 52.870,72
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;j -593.779,58 -754.255,24 -141.733,80 -179.115,47
VIIl. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2.395.754,88 1.458.121,84 571.861,10 346.264,98
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -207.501,04 -434.890,98 -49.530,01 -103.274,99
X. Przeptywy pieniezne netto, razem 1.594.474,26 268.975,62 380.597,28 63.874,52
XI. Aktywa razem 11.504.911,10 12.795.374,27 2.699.226,03 3.085.304,37
XII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 552.874,21 1.066.825,57 129.712,65 257.239,96
XIll. | Zobowigzania diugoterminowe 140.202,49 243.361,58 32.893,62 58.680,94
XIV. | Zobowiagzania krétkoterminowe 412.671,72 823.463,99 96.819,02 198.559,03
XV. | Kapitat wiasny 10.952.036,89 11.728.548,70 2.569.513,38 2.828.064,40
XVI. | Kapitat zaktadowy 2.940.500,00 2.940.500,00 689.885,74 709.032,60
XVII. | Liczba akcji 5.881.000 5.881.000 5.881.000 5.881.000
XVIII. | Sredniowazona liczba akgcji 5.187.526 5.447.133 5.187.526 5.447.133
XIX. | Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN\EUR) 0,04 0,01

XX. Wyptacona dywidenda 207.501,04 49.288,83

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujgcy sposoéb:

1. Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzieh
kazdego miesigca, ktéry dla 2013 roku wyniést 4,2110 PLN/EUR, a dla 2014 roku wyniost 4,1894 PLN/EUR,

Pozycje bilansowe i wartos¢ ksiegowa/rozwodniong warto$¢ ksiegowa przeliczono wedtug sredniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, ktory wynidst: na 31.12.2013 roku 4,1472

PLN/EUR, na 31.12.2014 roku 4,2623 PLN/EUR,

Wyptacona dywidenda wedtug $redniego kursu NBP z dnia wyptaty dywidendy, tj. z dnia 01.09.2014, ktéry

wynosit 4,2099 PLN/EUR
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Ill. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci i kompletnosci sprawozdania finansowego
oraz oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania

rocznego sprawozdania finansowego

Krakow, dnia 08.05.2015 .

Oswiadczenie Zarzadu ECA S.A.

Zarzad ECA S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz ze
odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad ECA S.A. o$wiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0o badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

dr Roman Seredyniski

Prezes Zarzgdu

Piotr Wozniak

Cztonek Zarzadu
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IV. Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spoétek

Notowanych na NewConnect”

Informacje w przedmiocie przestrzegania przez ECA S.A. w 2014 r. zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do
Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na
NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

ECA S.A. stosuje zasady Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na rynku NewConnect ujete w punktach 1-4,
dotyczacych koniecznosci prowadzenia przejrzystej strony internetowej i efektywnej polityki informacyjnej,
by zapewni¢ inwestorom szybki i szeroki dostep do informacji, ktéry niezbedny jest do oceny sytuacji i perspektyw
Spéiki oraz sposobu jej funkcjonowania. W ocenie Zarzadu Spotki, informacje zawarte na stronie internetowej ECA
S.A. dajg peten obraz o sytuacji Spotki zaréwno w kwestii jej finansow, jak i srodowiska, w jakim funkcjonuje,
z wytgczeniem punktu 3.8., gdyz Zarzad Spotki nie publikuje prognoz wynikéw finansowych wraz z zatozeniami do

tych prognoz i z wytgczeniem punktu 3.19 z przyczyn, o ktérych mowa ponizej.

ECA S.A. nie korzystat w 2014 r. z ustug autoryzowanego doradcy, nie ma zatem zastosowania punkt 3.19, 6,7 i 8
zasad Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na rynku NewConnect. W odniesieniu do punktu 9 zbioru, ECA S.A.
prezentuje wskazane w punkcie 9.1 informacje w raporcie rocznym za 2014 rok, natomiast punkt 9.2 nie ma
zastosowania. Punkt 10 dotyczgcy obecnosci wladz spotki oraz organéw nadzorujacych podczas WZA jest zawsze
realizowany. Punkt 11 byt i jest realizowany przez Spétke. Punkt 12 bedzie stosowany, jezeli zajdzie wskazane
w nim zdarzenie, tj. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podejmie uchwate w sprawie emisji akcji z prawem
poboru. ECA S.A. stosuje pkt 13 i 13a zbioru zgodnie z regulacjami GPW i kodeksu spotek handlowych odnosnie
informacji zwigzanych z WZA. Spétka stosuje pkt 14 i 15 zbioru Dobrych Praktyk Spétek notowanych na rynku
NewConnect. W punkcie 16 Zbiér Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na rynku NewConnect naklada na
emitentdow obowigzek publikowania raportow miesiecznych w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. ECA S.A.
publikuje raporty miesieczne rozszerzone o dane finansowe zgodne pod wzgledem merytorycznym
z rekomendacjami zbioru. W zwigzku z tym Zarzad Emitenta przyjgt jako date publikacji raportow miesigcznych
dzien przypadajacy w terminie do 25 dni od zakonczenia miesigca, o czym Spdtka poinformowata rynek stosownym

komunikatem.



Tres¢ zasady

Realizacja zasady
przez Emitenta w
2014 r.

Wyjasnienie

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i

efektywng polityke informacyjng zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem  nowoczesnych

technologii  oraz

najnowszych narzedzi komunikaciji
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji.
Spotka, korzystajgcy w jak najszerszym stopniu
z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwiajgc
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem  sieci

Internet, rejestrowacé

przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie

TAK,

transmisji

z wylgczeniem
obrad
Walnego Zgromadzenia
przez Internet, rejestracji
video przebiegu obrad
oraz upublicznianiem

takiej video rejestrac;ji

Wszystkie istotne informacje dotyczace

zwotania i  przebiegu  Walnego

Zgromadzenia Emitent publikuje w

formie  raportéw  biezgcych oraz

umieszcza na swojej stronie
internetowej — zatem akcjonariusze nie
bioracy udziatu osobiscie w walnym

zgromadzeniu oraz inni zainteresowani

inwestorzy majg mozliwos¢
zapoznania sie ze sprawami
poruszanymi na walnym

zgromadzeniu. Koszty zwigzane z
infrastrukturg techniczng umozliwiajaca
obrad

transmisje walnego

zgromadzenia przez Internet Emitent

internetowe;. uznaje za niewspotmierne  do
ewentualnych  korzysci z  tego
wynikajgcych.

Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do | TAK

informacji niezbednych do oceny sytuacji i

perspektyw  spoiki oraz sposobu  jej

funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjng strone | TAK

internetowg i zamieszcza na niej:

podstawowe informacje o spoice i jej dziatalnosci | TAK

(strona startowa),

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem | TAK

rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje

najwiecej przychodéw,

opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z | TAK

okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki TAK

powziete przez zarzad, na podstawie | TAK




oswiadczenia czionka rady  nadzorczej,
informacje o powigzaniach czionka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki

dokumenty korporacyjne spotki

TAK

zarys planéw strategicznych spotki

TAK

opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w

przypadku gdy emitent publikuje prognozy)

NIE DOTYCZY

Emitent nie publikuje prognoz, w 2014
r. réwniez ich nie wskazywat. W
przypadku ich publikacji stosowna
informacja bedzie zamieszczona na

stronie internetowej Emitenta.

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych

sie w wolnym obrocie,

TAK

dane oraz kontakt z do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spoétce za relacje inwestorskie

oraz kontakt z mediami

TAK

(skreslony)

opublikowane raporty biezgce i okresowe

TAK

kalendarz ~ zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i

analitykami oraz konferencji prasowych

TAK

Informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminow oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny byé zamieszczone w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow

decyzji inwestycyjnych,

TAK

(skreslony)




pytania dotyczace spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na

zadawane pytania,

TAK

O  umieszczeniu  poszczegdlnych
kwestii w  protokotach  Walnego
Zgromadzenia decyduje wybrany przez
Walne Zgromadzenie Przewodniczacy,
kierujgc sie przepisami prawa oraz
uzasadnionymi zgdaniami

akcjonariuszy.

informacje na temat powodéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub

porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

W 2014 r. nie doszlo do odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany
terminu zgromadzenia.
O zmianach porzadku obrad walnych
zgromadzen i powodach tych zmian
Emitent na biezgco informowat

stosownymi raportami.

informacje o przerwie w obradach walnego

zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy,

NIE DOTYCZY

W 2014 r. nie byto takiego wydarzenia.

Informacje na temat podmiotu, z ktérym spoétka
podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy

NIE DOTYCZY

W 2014 r. Spétka nie wspotpracowata

z Autoryzowanym Doradca.

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni

funkcje animatora akcji emitenta

TAK

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12

miesiecy

NIE DOTYCZY

Spotka nie publikowata dokumentu
informacyjnego lub prospektu
emisyjnego w ciggu ostatnich 12

miesigcy

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny byé zamieszczane w  sposéb
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informaciji.
Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informaciji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia

istotnej zmiany informacji umieszczanych na

TAK

W 2014 r. Emitent na biezgco
aktualizowat informacje zamieszczone

na jego stronie internetowe;.




stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢

przeprowadzona niezwiocznie.

Spétka prowadzi korporacyjna strone
internetowa, wedlug wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w
ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z

przepisami obowigzujgcymi emitenta

TAK

Emitent prowadzi strone w jezyku
polskim, w tym samym jezyku Emitent

publikuje raporty biezace i okresowe.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna
ze szczegdlnym  uwzglednieniem  potrzeb
inwestoréow indywidualnych. W tym celu spotka,
poza swojg strong Kkorporacyjng powinna
wykorzystywaé indywidualng dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujgca sie¢ na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl

TAK

Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg zawierajgca modut relacji
inwestorskich stworzony zgodnie z
rekomendacjami GPW. Strona ta jest
na biezgco aktualizowana, a wszelkie
informacje i raporty zawierajgce tresci
istotne z punktu widzenia inwestoréw
indywidualnych oraz innych
akcjonariuszy sg na niej zamieszczane
niezwlocznie iz  zachowaniem
nalezytej starannosci. W opinii zarzgdu
spotki informacje przekazywane za
posrednictwem  strony internetowe;j
www.ecagroup.pl w sposéb
wystarczajgcy i kompletny zapewniajg
inwestorom mozliwo$¢ dokonywania
biezgcej oceny rozwoju spotki oraz

sposobu jej funkcjonowania.

Emitent powinien utrzymywaé biezgce kontakty z
przedstawicielami  Autoryzowanego Doradcy,
celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich  obowigzkéw  wobec
emitenta. Spodtka powinna wyznaczyé osobe
odpowiedzialng za kontakt z Autoryzowanym

Doradca

NIE DOTYCZY

Spétka nie wspotpracowata w 2014 r. z

Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spoice nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkow, emitent
niezwtocznie  powiadomi o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

NIE DOTYCZY

Spétka nie wspotpracowata w 2014 r. z

Autoryzowanym Doradca.




Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji  niezbednych do  wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

NIE DOTYCZY

Spotka nie wspotpracowata w 2014 r. z

Autoryzowanym Doradcg.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich czionkéw zarzadu i

rady nadzorczej,

TAK

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytulu Swiadczenia wobec emitenta

ustug w kazdym zakresie

NIE DOTYCZY

Spétka nie wspotpracowata w 2014 r. z

Autoryzowanym Doradca.

Czionkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢é w obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane

w trakcie walnego zgromadzenia

TAK

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z

inwestorami, analitykami i mediami

TAK

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzaé organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa  poboru, w  terminie

umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;.

TAK

Uchwata walnego zgromadzenia powinna
zapewni¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy

wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta

od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej

NIE DOTYCZY

W 2014 r. nie byto takiego wydarzenia.




potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogoétu gloséw w spéice, informacji o
zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 §
3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjg i

przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.

Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sg rejestrowy
akcjonariuszy do zwofania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 §

3 Kodeksu spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien | TAK W 2014 r. Emitent wyptacit dywidende.
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, Zgodnie z uchwatg z dnia 24.06.2014
aby czas przypadajgcy pomigdzy nimi byt r. Walnego Zgromadzenia
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie Akcjonariuszy dzien ustalenia prawa
diuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie do dywidendy ustalono na 19 sierpnia
diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami 2014 r., natomiast dzien wyptaty na
wymaga szczegdtowego uzasadnienia. 01.09.2014 r.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie | NIE DOTYCZY W 2014 r. Emitent nie wyptacat

dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko
takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie
nastgpi przed dniem ustalenia prawa do

dywidendy.

dywidendy warunkowej.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni

miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

od zakonczenia miesigca. Raport

» informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére

w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysziosci

istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,
. zestawienie wszystkich informacji

opublikowanych przez emitenta w trybie raportu

biezacego w okresie objetym raportem,

» informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, choéby w czesci, miata

miejsce w okresie objetym raportem,

TAK, z zastrzezeniem

Emitent publikuje raporty miesieczne
rozszerzone o dane finansowe. W
zwigzku z tym, ECA S.A. publikuje
raporty miesieczne wraz z danymi
finansowymi w terminie do 25 dnia od

zakonczenia kazdego miesigca.




» kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce  w nadchodzacym
miesigcu, kitére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia interesdw inwestorow, w
szczegolnosci daty  publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji

raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie wilasciwym
dla przekazywania raportéw biezacych na rynku

NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg
sytuacje.

NIE DOTYCZY

W 2014 r. nie byto takiego zdarzenia.

(skreslony)
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota 01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 3.17  1.040.805,63 847.381,32
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3.18 981.112,50 924.427,30
Amortyzacja 2.345,53 2.590,00
Zuzycie materiatow i energii 38.780,73 38.449,69
Ustugi obce 620.403,68 622.356,19

Podatki i optaty 12.375,30 23.342,44

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz

ko 248.660,88 226.888,32
pracownikow

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
Pozostate koszty 58.546,38 10.800,66
Zysk (strata) ze sprzedazy 59.693,13 -77.045,98
Pozostate przychody operacyjne 3.23 6.057,52 10.801,67
Pozostate koszty operacyjne 3.23 328.123,19 474.682,75
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -262.372,54 | SR
Przychody finansowe 3.23 127.111,82 FEEtHERIETA0)
Koszty finansowe 3.23 388.915,59 276,94
Zysk (strata) brutto -524.176,31 517.442,70
Podatek dochodowy 3.24 -31.600,56 -40.555,42
Zysk (strata) ngtto z dzialalnosci -492.575,75 557.998.12
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 3.2 -76.435,02 | eELTEe s
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -569.010,77 222.638,62
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
- zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 0,00 0,00
Podatek od innych catkowitych dochodéw 0,00 (ON0]0]
Inne catkowite dochody netto 0,00 0,00
Catkowity dochéd za okres -569.010,77 222.638,62
Zysk okresu: -569.010,77 222.638,62
Zysk (strata) okresu (zanualizowany) -569.010,77 222.638,62
Srednia liczba akji 5.881.000 5.881.000
Zysk (strata) przypadajaca na jedna akcje 3.30

-podstawowy -0,10 0,04
-rozwodniony -0,10 0,04

18
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WLASNE

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna)

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania

Zaliczki otrzymane
Rezerwy krotkoterminowe

Razem zobowiagzania
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WELASNE

Nota

3.3
3.4
3.5
3.6

3.7

3.8.1
3.8.2
3.10
3.15

3.12

3.14

3.14
3.13

Stan na
31.12.2014r

8.887.125,03
23.318,64
0,00
8.668.383,32
195.423,07
2.617.786,07
228.488,60
188.139,00
201.525,70
62.000,00
1.933.291,60
4.341,17
11.504.911,10

10.952.036,89
2.940.500,00
-1.498.016,35
10.078.564,01
-569.010,77
140.202,49
140.202,49
412.671,72

398.671,72

0,00
14.000,00
552.874,21
11.504.911,10

Stan na
31.12.2013r

9.033.714,07
43.357,67
16.582,33
8.688.550,00
285.224,07
3.761.660,20
312.640,91
161.319,00
2.932.020,16
0,00
338.817,34
16.862,79
12.795.374,27

11.728.548,70
2.940.500,00

-1.498.016,35

11.013.569,83

-727.504,78
243.361,58
243.361,58
823.463,99

368.604,70

10.800,00
444.059,29

1.066.825,57
12.795.374,27

Stan na
01.01.2013r.

8.943.786,25
48.415,07
18.336,48
8.688.550,00
188.484,70
4.516.703,80
860.667,98
196.482,00
3.378.957,83
0,00
69.841,72
10.754,27
13.460.490,05

12.258.801,06
2.940.500,00
-745.125,37
10.849.991,09
-786.564,66
187.177,63
187.177,63
1.014.511,36

800.166,37

0,00
214.344,99
1.201.688,99
13.460.490,05
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Nota

01.01.2014
31.12.2014

01.01.2013
31.12.2013

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate korekty

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Wptywy
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Z aktywow finansowych, w tym :
a) w jednostkach powigzanych
- dywidendy i udziaty w zyskach
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
Na aktywa finansowe, w tym :
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki

3.27

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- Il)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wpiywy

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I+/- 11)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BI1I+/-ClI)

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH
- w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych od walut obcych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

-76.435,02

-524.176,31

-600.611,33
-60.986,00
48.065,22

-613.532,11

2.482.507,41
4.541,21

2.477.966,20
20.000,00
20.000,00
2.457.966,20
2.077.399,26
1.928,00
378.638,94
67.000,00

0,00

67.000,00
67.000,00

5.000,00
62.000,00

2.415.507,41

0,00
207.501,04
0,00

207.501,04
0,00

-207.501,04

1.594.474,26

1.594.474,26
0,00

338.817,34
1.933.291,60

0,00

-335.359,50
557.998,12
182.083,20

-14.964,00
-921.374,44

-754.255,24

1.482.493,01

0,00

1.482.493,01
240.636,84
240.636,84
1.241.856,17
1.241.856,17
0,00

0,00
24.371,17

24.371,17

0,00
0,00
0,00
0,00
1.458.121,84

0,00
434.890,98
434.890,98

0,00

0,00

-434.890,98
268.975,62

268.975,62
0,00

69.841,72
338.817,34
0,00
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale

JEDNOSTOKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM za okres 01.01.2014 r. — 31.12.2014 .

Kapitat P tat ZysKki Zysk (strata R Kapitat
Pozycje kapitatu wiasnego: S Akcje wiasne ozo.s =€ ysKl ysk ( ) AU
podstawowy kapitaty zatrzymane netto wiasny

Saldo na dzien 01.01.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.013.569,83 -950.143,40 222.638,62 11.728.548,70
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -569.010,77 -569.010,77
Podziat 2ysku za rok poprzedni - 0,00 000  15.137,58 0,00 -15.137,58 0,00
przeznaczony na kapitat zapasowy

Podziat zysku za rok poprzedni - 0,00 0,00 0,00 0,00 -207.501,04 -207.501,04
przeznaczony na dywidende

Pokrycie strat z lat ubiegtych 0,00 0,00 -950.143,40 950.143,40 0,00 0,00

Saldo na dzien 31.12.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.078.564,01 0,00 -569.010,77 10.952.036,89
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JEDNOSTOKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za okres 01.01.2013 r. — 31.12.2013 r.

Pozycje kapitatu wiasnego: po:satZ:/tvac:wy Akcje wiasne Ps:;?;?;e zatrzzx;sr:;ne Zysl:]éfttcr)ata) Raz‘(levr:;:na;)ital

Saldo na dzien 01.01.2013 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -950.143,40 163.578,74 12.258.801,06
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 163.578,74 0,00 -163.578,74 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 222.638,62 222.638,62
Nabycie akcji wiasnych 0,00 -752.890,98 0,00 0,00 0,00 -752.890,98

Saldo na dzien 31.12.2013 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.013.569,83 -950.143,40 222.638,62 11.728.548,70
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Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

1. Informacje ogdlne o ECA S.A.

ECA S.A. jest spdtka akcyjng, majaca siedzibe w Krakowie przy ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakow.
Numer statystyczny w systemie REGON: 350778346
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 676 10 15 337

ECA S.A. powstato w 1995 roku jako Auxilium Sp. z 0.0, ktéra dopiero w roku 1999 zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng. Do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestr Sagdowego Spoétka zostata wpisana przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000142734,
Majgc na uwadze zmieniajgce sie regulacje oraz dynamiczne przemiany na krajowym rynku audytorskim a
takze planowane regulacje Unii Europejskiej, Zarzad Auxilium w roku 2010 podjat decyzje o poszukiwaniu
partnera z branzy, z ktérym potaczenie wzmocnitoby i zdynamizowatoby proces rozwoju. Wytezone starania
doprowadzity z koricem roku 2011 do pofgczenia dwdch podmiotéw z branzy audytorskiej, tj. Auxilium S.A.
posiadajgcej oddziaty w todzi i Bielsku Biatej oraz bedacej wtascicielem Auxilium Audyt Krystyna Adamus,
Jadwiga Faron Sp. k. i ECA GROUP Sp. z o0.0., w sktad ktérej wchodzita spdtka audytorska, doradcza oraz
szkoleniowa. Po potaczeniu kapitat zaktadowy ECA S.A. wynosi 2.940.500, 00 zt i dzieli sie na 5.881.000 akcji
wszystkich emisji. Kwota kapitatu wptaconego wynosi 2.940.500,00 zt. ECA S.A. ma siedzibe w Krakowie, a
oddziaty w Zabrzu, Warszawie, Poznaniu i Wroctawiu.

Czas dziatalnosci jednostki jest nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgce;j:

- dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa — w trakcie roku wydzielona w ramach Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa do spotki zaleznej ECA Outsourcing Sp. z 0.0.

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

- dziatalnosc¢ firm centralnych (head office) i holdingow.

GRUPA ECA S.A.

Departament Doradztwa Departament Ustug Departament Doradztwa
Depratament Audytu Departament Szkolen

Podatkowego Ksiggowych Gietdowego

Struktura dziatania Grupy Kapitatowej ECA S.A.
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1.1 Jednostki zalezne

Na ostatni dzieh roku obrotowego Emitent posiadat udziaty w nastepujgcych podmiotach gospodarczych:

1)

2)

3)

4)

5)

Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp.k z siedzibg w Krakowie, zarejestrowana rejestrze przedsigebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000321651. Jako komandytariusz Emitent
odpowiada do wysokosci sumy komandytowej, tj. i 773.780 zt. Udziat ECA S.A. jako wspdinika w spotce
wynosi 98 %, w takim stosunku uczestniczy w zyskach i stratach spotki.

ECA Seredynski i Wspélnicy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Krakowie,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000259268. Jako komandytariusz Emitent odpowiada do wysokosci sumy komandytowej 782.478 zi.
Udziat ECA S.A, jako wspolnika w spotce wynosi 97%, w takim stosunku uczestniczy w zyskach i stratach
spotki.

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp. k. (wczesniej: ECA Wéjciak i Wspodlnicy Sp. z 0.0. Sp. k.) z siedzibg w
Krakowie, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000309663 — 98 (stownie: dziewiecdziesigt osiem) udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt
(stownie: piecset) ztotych kazdy na tgczng warto$¢ 49.000 (stownie: czterdziesci dziewie¢ tysiecy) ztotych,
co stanowi 98 % udziatu w kapitale Spétki. Jako komandytariusz Emitent odpowiada do wysokosci sumy
komandytowej w wysokosci 28.322 zi, udziat Emitenta jako wspdlnika w ww. Spétce nie ulegt zmianie i
wynosi 98 % i w takim stosunku uczestniczy w zyskach i stratach Spotki.

ECA Szkolenia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000395199 — 100 (stownie: sto) udziatow o wartosci
nominalnej 50,00 zt (stownie: pie¢dziesigt) ztotych kazdy na taczng warto$¢ 5.000 (stownie: piec¢ tysiecy)
ztotych, co stanowi 100 % udziatu w kapitale Spotki.

ECA Outsourcing sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000423285, w ktoérej ECA S.A. posiada 100
(stownie: sto) udziatéw o warto$ci nominalnej 360,00 zt (stownie: trzysta szes¢dziesigt ztotych) kazdy, tj. o
tacznej wartosci nominalnej 36.000,00 zt (stownie: trzydziesci szes¢ tysiecy zitotych), co stanowi 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym Spoiki.

Potaczenie Auxilium S.A. i ECA Group Sp. z 0.0.

W dniu 29 listopada 2011 r. zarejestrowane zostato potgczenie Auxilium S.A. z ECA Group Sp. z 0.0,
polegajace na przejeciu przez Auxilium S.A. spoétek nalezgcych do ECA Group Sp. z 0.0. W ramach przejecia
podwyzszony zostat kapitat podstawowy poprzez emisje nowych akcji, ktére zostaly objete przez
dotychczasowych udziatowcéw ECA Group Sp. z o0.0. Kapitat zwiekszyt sie o 2.831.000 akcji Serii F1 i F2 o
wartosci nominalnej 0,50 zt kazda i sktada sie obecnie z 5.881.00 akcji o warto$ci nominalnej 2.940.500,00 zt.
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1.2 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu w ciggu roku obrotowego:

dr Roman Seredynski - Prezes Zarzadu,
Piotr Wozniak - Czlonek Zarzadu,
Pawet Wojciak - Czlonek Zarzadu do 25.06.2014 r.

Po dniu bilansowym, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w skladzie Zarzgdu nie

nastapity zmiany.

W sktad Rady Nadzorczej ECA S.A. w ciggu roku obrotowego wchodzili:

Agnieszka Rembiesa - Czlonek Rady Nadzorczej, od 06.05.2014 Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Gasowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 16.03.2014 r.

Barbara Jedrzejek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Robert Kuc - Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Samek - Czlonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Lenartowski - Czlonek Rady Nadzorczej od 17.04.2014 r.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy:

Agnieszka Rembiesa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Barbara Jedrzejek - Czlonek Rady Nadzorczej,
Robert Kuc - Czlonek Rady Nadzorczej
Robert Samek - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Lenartowski - Cztonek Rady Nadzorczej.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przedstawiane jednostkowe sprawozdanie finansowe jest pierwszym sporzadzanym zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej byly stosowane w sposob ciagly w
odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ECA S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg Grupy,
finansowe wyniki dziatalnosci i przeptywow $rodkéw pienieznych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 19 luty 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréow wartosciowych.

2.2 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w
dniu 30 listopada 2006 r., zastgpit MSR 14 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci i obowigzuje
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Emitenta. Zarzad analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty)
z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych
zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Zgodnie z MSSF 8 prezentujemy przychody ze sprzedazy gtéwnych segmentéw operacyjnych Emitenta.
Gtéwnym obszarem dziatania ECA S.A. byty ustugi outsourcingu ksiegowego, jednak po wydzieleniu tego
segmentu w kwietniu 2014 roku w ramach Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa, Spotka prowadzi gtéwnie
dziatalno$¢ holdingowg w ramach Grupy ECA oraz Autoryzowane Doradztwo na rynku Newconnect.

ECA dziata tylko na terenie Polski.

Wiekszos¢ aktywow i zobowigzan mozna bezposrednio przypisa¢ do segmentéw. W przypadku gdy sktadnik
aktywow lub zobowigzan jest wykorzystywany przez dwa lub wiecej segmentéw, prezentowany jest w

pozostatej dziatalnosci.

Transakcje pomiedzy segmentami realizowane sg na podstawie wewnetrznie ustalonych cen.
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2.3 Rzeczowe Aktywa trwate

Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane sg $rodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w
celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz
jeden rok.

Zalicza sig do nich w szczegdlnosci:

- nieruchomosci — w tym grunty, budowle i budynki, a takze bedace odrebng wtasnoscia lokale,

- maszyny, urzgdzenia, $rodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

- srodki trwate w budowie,

- zaliczki na srodki trwate w budowie.

Poczatkowo rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wycenia sg wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie), a takze o tgczne straty z tytutu utraty wartosci.
Planowane odpisy amortyzacyjne skfadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane sg jako koszt
amortyzacji i dokonywane sg wedtug nastepujacych zasad:

- amortyzacja naliczana jest metodg liniowg w okresach miesiecznych;

- odpisy dokonywane sg poczawszy od miesigca, w ktorym sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych jest gotowy
do uzytkowania, do konca tego miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw umorzeniowych z ich
wartoscig poczgtkowg lub w ktérym skfadnik przestaje by¢ ujmowany lub przeznaczono go do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5;

- dla srodkéw trwatych o warto$ci poczatkowej wyzszej lub réwnej 3.500,00 PLN odpisy amortyzacyjne s3g
ustalane na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci;

- srodki trwate o wartosci poczatkowej nizszej niz 3.500,00 PLN ze wzgledu na zasade istotnosci sg
jednorazowo umarzane w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

W jednostce stosowane sg nastepujgce okresy uzytecznosci srodkéw trwatych:

- samochody osobowe (zaréwno bedgce wiasnoscig spoiki, jak i uzytkowane na podstawie umowy leasingu
finansowego ) — 4 lata,

- sprzet komputerowy — 3 lata,

- pozostate srodki trwate — wedtug stawek okreslonych w Zatgczniku nr 1 ustawy o podatku dochodowym od
oséb prawnych ,Wykaz rocznych stawek amortyzacyjnych”, jednak w przypadku, gdy wedlug gtéwnego
ksiegowego stawka okreslona w zatgczniku rézni sie istotnie od przewidywanego okresu uzytkowania,
podejmuje on decyzje o zmianie stawki na odzwierciedlajaca okres uzytkowania.

Warto$¢ rezydualna srodkéw trwatych przyjmowana jest jako zero. Jedynie w przypadku srodkéw transportu
ustalane jest w wartosci rynkowej 4-letniego skfadnika majgtkowego. Warto$¢ nie podlega amortyzacji i jest
ujmowana jako koszt w chwili zbycia sktadnika. Warto$¢ rynkowa jest ustalana przez kierownika jednostki na
podstawie przecietnych cen pojawiajgcych sie wsrdd ogtoszen internetowych.

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane w ostatnim kwartale kazdego roku obrotowego. Ewentualne

zmiany sg ujmowane prospektywnie w ewidencji srodkow trwatych, tzn. ze skutkiem od pierwszego dnia
kolejnego roku obrotowego.
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Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych pod katem
utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury
ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow. Straty z tytutu utraty warto$ci ujmowane sg
niezwlocznie w wyniku finansowym w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

W momencie zbycia skfadnikdw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych, wartosc
poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sg wyksiegowywane, a wynik zbycia jest odnoszony w ciezar
rachunku zyskéw i strat, w pozostate przychody badz koszty operacyjne. Wynik na zbyciu Srodkéw trwatych
prezentowany jest per saldo jako zysk albo strata.

Prowadzona jest takze ewidencja analityczna srodkéw trwatych dla potrzeb ustalania podatku dochodowego od
0s0b prawnych.

2.4 Leasing

Umowe leasingu, w ramach ktérej zasadniczo wszystkie ryzyka i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu
leasingu przystuguja jednostce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. W jednostce jako leasing finansowy sg
przede wszystkim klasyfikowane umowy, z ktérych wynika, ze leasingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia
sktadnika aktywow za cene, ktdra — wedtug przewidywan — bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej
na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto zostaé zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu
istnieje wystarczajgca pewnosc, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch
kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych

W przypadku gdy umowa leasingu przewiduje, ze korzystajgcy uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu po
zakohczeniu umowy, to amortyzuje sie go przez okres ekonomicznej uzytecznosci zgodnie z metodg i stawkg
stosowang dla podobnych wtasnych skladnikéw aktywéw. Gdy umowa leasingu nie przewiduje przeniesienia
prawa wiasnosci, nalezy amortyzowac przez krotszy z dwdch okresow: okres trwania leasingu albo okres
uzytkowania przez korzystajgcego. Podziat podstawowych optat leasingowych na czes¢ kapitatowa i odsetkowg
dokonywany jest za pomocg metody wewnetrznej stopy zwrotu (IRR).

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji przedmiotu leasingu finansowego pod katem utraty
wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury
ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow. Straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sag
niezwtocznie w wyniku finansowym w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego
rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

2.5 Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy
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Do wartosci niematerialnych zaliczane sg nabyte przez jednostke, spetniajgce definicje aktywow trwatych,
prawa majgtkowe nadajgce si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci diuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje (w tym na programy komputerowe), koncesije,

- prawa do wynalazkow, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how;

- wartos¢ firmy,

- koszty prac rozwojowych,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu,

- zaliczki na wartosci niematerialne.

Poczatkowo sktadnik aktywow niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pod
warunkiem, ze jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie dzieki niemu przyszie korzysci ekonomiczne. Na
dzieh bilansowy wartosci niematerialne wycenia sg wedlug wartoéci poczatkowej pomniejszonej o taczne
odpisy amortyzacyjne, a takze o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci, przy czym warto$¢ poczatkowg
stanowi dla:

- wartosci firmy — warto$¢ poczgtkowa ustalona zgodnie z MSSF 3;

- pozostate wartosci niematerialne — cena nabycia lub koszt wytworzenia.

W jednostce stosowana jest amortyzacja liniowa. Dla wartosci niematerialnych przyporzadkowuje sie
nastepujgce okresy uzytkowania skfadnikow:

- licencje na programy komputerowe — 2 lata,

- pozostate wartosci niematerialne — 5 lat.

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane w ostatnim kwartale kazdego roku obrotowego. Ewentualne
zmiany sg ujmowane prospektywnie w ewidencji wartosci niematerialnych, tzn. ze skutkiem od pierwszego dnia
kolejnego roku obrotowego.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji i zgodnie z MSR 36 jest corocznie poddawana testowi na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne o wartosci ponizej 3.500,00 zt mogg by¢ umarzane jednorazowo w dniu przyjecia do
uzytkowania.

2.6 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Do inwestycji zaliczamy takie aktywa posiadane przez jednostke, ktére utrzymywane sg w celu osiggniecia z
nich korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu warto$ci tych aktywdw, uzyskania przychodéw w formie
odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w
szczegolnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne, ktére nie sg uzytkowane przez
jednostke, lecz sg posiadane przez nig w celu osiggniecia tych korzysci.

Podstawowym ich podziatem jest okres w jakim sg ptatne, wymagalne lub przez jaki Spotka zamierza je
utrzymywac w celu czerpania korzysci. Inwestycje i aktywa finansowe utrzymywane przez okres powyzej 12
miesiecy prezentujemy jako diugoterminowe, ponizej 12 miesiecy jako krotkoterminowe.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane w

cenie nabycia. Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji tych inwestycji pod katem utraty
wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury
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ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywoéw. Straty z tytutu utraty warto$ci ujmowane s3g
niezwlocznie w wyniku finansowym w ciezar kosztéw finansowych.

Inwestycje i inne aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSR 39. W momencie poczatkowego ujecia jednostka
wycenia sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej skorygowanej o koszty transakcji, ktére
mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywow finansowych. Aktywa finansowe
klasyfikowane sg do czterech kategorii:

a) Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy
Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy obejmujg aktywa
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe, ktére w momencie pierwotnego ujecia zostaty zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli sg nabyte w celu odsprzedazy w krétkim
czasie. Instrumenty pochodne sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, ze sg to
instrumenty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce lub umowy gwarancji finansowych. Zyski lub
straty na inwestycjach przeznaczonych do obrotu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:
e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub
e aktywa sg czescig grupy aktywoéw finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢
godziwag, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
e aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi nie zaliczanymi do instrumentéw pochodnych, z utrzymanym
terminem wymagalnosci, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstepnej wycenie pozyczki
i naleznosci sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnos$ci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
ptatnosciami i ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spoétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie
utrzymaé je do uptywu terminu wymagalnosci, klasyfikowane sg jako inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci.

Inwestycje, ktére Spotka zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony nie sg zaliczane do tej kategorii. Inne
inwestycje dlugoterminowe, takie jak obligacje, ktére Spdtka zamierza utrzymywac do terminu wymagalnosci sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej sktadnik aktywéw
finansowych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kapitatu oraz powiekszona
lub pomniejszona o ustalona z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowana amortyzacje
wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczgtkowa a wartoscig w terminie wymagalnosci. Zamortyzowany koszt
obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy prowizje i odsetki stanowigce integralna czesc
efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie lub dyskonta. Zyski lub straty na
inwestycjach ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w
momencie usuniecia (wytgczenia) inwestycji z bilansu lub w razie stwierdzenia utraty jej wartosci, jak tez w
wyniku amortyzacji.
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Dla inwestycji dlugoterminowych w nieruchomosci przyjmuje sie takie same zasady wyceny jak dla srodkow
trwatych. W zakresie operacji na rzeczowych inwestycjach diugoterminowych, zwigzanych z ustalaniem wyniku
finansowego takich jak: sprzedaz, likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen odnosi sie odpowiednio
w pozostate przychody i koszty operacyjne.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace:

e pozyczkami i naleznosciami,

e inwestycjami utrzymanymi do uptywu terminu wymagalnosci,

e aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg wedlug wartosci godziwej na dzien bilansowy przy
zastosowaniu roznych technik wyceny. Techniki te odnoszg si¢ do ostatnich transakcji zawieranych na
warunkach rynkowych, otrzymanych ofert zakupu, biezgcych cen rynkowych innych podobnych instrumentéw,
analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, a
posiadajg ustalony termin wymagalnosci, ich wyceny dokonuje sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu;
jezeli aktywa te nie majg ustalonego okresu wymagalnosci, woéwczas wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Klasyfikacja aktywdéw finansowych jest dokonywana w momencie poczgtkowego ujecia i moze by¢ zmieniona
jedynie wowczas, gdy zmienit sie biznesowy model zarzgdzania aktywami finansowymi.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity wartosc¢.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng warto$cig
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskow i strat —
wytgcza sie z kapitatu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w
rachunku zyskow i strat a dotyczace instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwréceniu w korespondencji z
rachunkiem zyskow i strat. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu warto$¢ godziwa tych
instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywoéw, a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych efektywng stopg procentowg dla tych aktywow (tj.
efektywng stopg procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywdéw opartych na statej stopie
procentowej oraz efektywng stopg procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow
opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to
moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu
wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki
zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci nie notowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sg

wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako roznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a wartoscig biezacg oszacowanych
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przysztych przeptywoéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywéw finansowych.

2.7 Zapasy

Przedmiotem dziatalnosci spétki sg ustugi ksiegowe i doradcze. W zwigzku z tym w Spétce nie wystepuje
pozycja zapasow.

2.8 Naleznosci

W sprawozdaniu finansowym prezentowane sa nalezno$ci z podziatem na krétkoterminowe i dilugoterminowe.
Jako naleznosci dtugoterminowe sg ujmowane naleznosci wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a wymagalne w okresie krétszym lub przeznaczone do obrotu prezentowane sg jako
krétkoterminowe.

Na dzien nabycia lub powstania naleznosci krétkoterminowe ujmuje sie wedtug warto$ci nominalnej, czyli
weditug wartosci okreslonej przy ich powstaniu. Natomiast na dzien bilansowy naleznosci krétkoterminowe
wycenia si¢ w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci dokonywane sg wg nastepujgcych zasad:

- naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni obejmowane sg odpisem w petnej wysokosci,

- w pozostatych przypadkach obowigzuje indywidualna ocena dokonana przez kierownika jednostki.

W uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki moze odstgpi¢ od tworzenia odpiséw aktualizujgcych
naleznosci. Do takich przypadkéw nalezy zaliczyé miedzy innymi zaptate po dniu bilansowym, a przed datg
sporzagdzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujgce naleznosci, zaleznie od rodzaju danej naleznosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Odwrdcenie utworzonego wczesniej odpisu w przypadku sptaty naleznosci lub ustania przestanek za jego
tworzeniem ujmuje sie odpowiednio w pozostatych przychodach operacyjnych lub finansowych oraz
rozwigzujgc wartos¢ odpisu.

Prezentacja odpiséw aktualizujgcych w rachunku zyskéw i strat nastepuje per saldem w pozostatych
przychodach lub pozostatych kosztach operacyjnych.

Na dzien powstania naleznosci w walucie obcej sg wyceniane wedlug $redniego kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien powstania naleznosci (np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy naleznosci w
walucie obcej wyceniane sg wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

2.9 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Do $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow zaliczane sg $rodki pieniezne w kasie, w banku, srodki pieniezne w
drodze, a takze lokaty bankowe i inne papiery wartosciowe oraz odsetki od aktywéw finansowych, ktére sg
ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia. Krajowe
aktywa wykazuje sie w ciggu roku obrotowego i na dzien bilansowy w ksiggach rachunkowych w wartosci
nominalnej. Wartos¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potrgcone przez bank odsetki. Na dzien
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bilansowy aktywa wyrazone w walucie obcej przelicza sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2.10 Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow

Emitent dokonuje czynnych rozliczerh migdzyokresowych kosztow, jesli poniesione wydatki dotyczg okresow
nastepujgcych po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono.

Emitent prowadzi ewidencje rozliczen miedzyokresowych w uktadzie krétko i dtugoterminowych (rozliczenia
miedzyokresowe, ktorych realizacja nastgpi w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy liczac od konca okresu
sprawozdawczego). W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe sg prezentowane w
oddzielnych pozycjach aktywow.

Przychody przysztych okresow stanowig otrzymane $rodki tytutem przysztych Swiadczeh. W sprawozdaniu z
sytuacji finansowej przychody przysztych okreséw sg prezentowane w oddzielnej pozycji pasywow.

2.11 Kapitaly

Kapitaty wtasne wyceniane sg w warto$ci nominaine;.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

Do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu kwoty wniesione przez udziatowcéw wykazane sg w ksiegach
rachunkowych jako rozrachunki, a prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako pozostate kapitaty.

Do pozycji ,Zyski zatrzymane” odnosi sie skutki istotnych biedoéw lat poprzednich. Za istotny bigd lat
poprzednich uznaje sie btad, w wyniku ktérego zostanie spetniony jeden z ponizszych warunkéw:

- wynik finansowy brutto odchyli sie o wiecej niz 10% i suma bilansowa odchyli sie o wiecej niz 1%,

- wynik finansowy brutto odchyli sie o wigcej niz 10% i przychody netto ze sprzedazy odchylg si¢ o wigcej
niz 1%.

Jednostka koryguje istotne btedy lat poprzednich retrospektywnie i przeksztatca dane retrospektywnie, o ile jest
to wykonalne w praktyce. Korekta istotnego btedu lat poprzednich jest odnoszona w kwocie netto, tzn. po
uwzglednieniu wptywu btedu na zobowigzania podatkowe (zaréwno o charakterze biezgcym, jak i wynikajgce z
tytutu odroczonego podatku dochodowego).

2.12 Rezerwy

W jednostce tworzone sg rezerwy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy tworzona jest wg nastepujgcego wzoru:

Rezerwa urlopowa = llo$¢ dni niewykorzystanego urlopu x $rednie wynagrodzenie miesieczne

Srednie wynagrodzenie miesieczne pracownika = suma wynagrodzen brutto pracownika w roku wraz z ZUS

pracodawcy / ilo$¢ przepracowanych miesiecy

Podstawg tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownictwo lub niezaleznych ekspertow.
Na kazdy dzienh bilansowy jednostka weryfikuje zasadnosc¢ i wysokos$é kwoty utworzonej rezerwy.

W przypadku gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy dotyczaca przysztych
szacowanych zobowigzan powinna odzwierciedla¢ ich warto$¢ biezacg na dzien tworzenia lub weryfikacji
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rezerwy przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej. W tym przypadku stosowana jest stopa
wynikajgca z obligacji skarbowych o okresie najbardziej zblizonym do przewidywanego okresu realizacji
zobowigzania.

Utworzenie lub zwiekszenie kwoty rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania si¢ wigza. Wykorzystanie rezerwy jest zwigzane z powstaniem zobowigzania, na ktore
uprzednio utworzono rezerwe, jest ono ksiggowane jako zmniejszenie rezerwy i zwigkszenie zobowigzania.
Rezerwa moze by¢é wykorzystana wytgcznie zgodnie z celem, na jaki byta pierwotnie utworzona.
Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie na dzien, na
ktory okazaty sie zbedne, zmniejszajg koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej albo odpowiednio
zwigkszajg pozostate przychody operacyjne lub przychody finansowe, w zaleznosci od tego, ktére koszty
zostaly wczesniej obcigzone tworzong rezerwa.

2.13 Kredyty i pozyczki

Spéika jako kredyty i pozyczki diugoterminowe traktuje te, ktérych termin zaptaty zapada w okresie pézniejszym
niz 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawcze.

Kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty bezposrednio
zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.14 Zobowiazania

W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zobowigzania z podziatem na krétkoterminowe i
dtugoterminowe. Jako zobowigzania diugoterminowe sg ujmowane zobowigzania wymagalne w okresie
powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego, a wymagalne w okresie krétszym lub przeznaczone do obrotu
prezentowane sg jako krotkoterminowe.

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z
tytutu wynagrodzeh oraz zobowigzania publicznoprawne sa wyceniane na dzien bilansowy w kwocie
wymagajacej zaptaty. Kwota wymagajgca zaptaty oznacza obowigzek naliczenia odsetek, np. z tytutu zalegtej
zaptaty przypadajgcych do zaptaty na dzien bilansowy.

Zobowigzania dtugoterminowe sg dyskontowane (stopa dyskontowa jest ustalana jako stopa wynikajgca z
obligacji skarbowych o okresie najbardziej zblizonym do okresu wymagalnosci zobowigzania).

Na dzieh powstania zobowigzania te ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli wedlug wartosci okreslone;j
przy ich powstaniu.

Na dzien powstania zobowigzania w walucie obcej sg wyceniane wediug Sredniego kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien powstania zobowigzania (np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy zobowigzania w
walucie obcej wyceniane sg wediug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

2.15 Zasady ustalania wyniku finansowego

Jednostka sporzadza odrebne sprawozdanie z dochodéw dla sktadnikéw wyniku finansowego w wariancie
poréwnawczym.
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W segmencie podstawowej dziatalno$ci operacyjnej prezentowane sg przychody i koszty zwigzane
bezposrednio z podstawowg operacyjng dziatalno$cig jednostki.
Do ujmowania przychodoéw i kosztow zwigzanych z ustugami stosowany jest MSR 18.

2.15.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie¢ w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o nalezny podatek od towardw i ustug, udzielone rabaty i upusty.

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce w zwigzku z przedmiotem dziatalnosci spotki.

W pozostatych przychodach operacyjnych ujmowane sg przychody posrednio zwigzane z prowadzong przez
spotke dziatalnoscig.

W przychodach finansowych ujmowane sa przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci spétki, przychody
ze zbycia aktywow finansowych, dywidendy oraz przychody odsetkowe z instrumentéw finansowych.

2.15.2 Koszty

Koszty stanowig uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie sprawozdawczym, w
formie zmniejszenia warto$ci aktywow badz zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére powodujg
zmniejszenie kapitatu wtasnego w inny sposob niz wycofanie srodkow przez wiascicieli.

Grupa ujmuje koszty w rachunku zyskow i strat w okresie sprawozdawczym w zwigzku z uzyskanymi w tym
okresie przychodami (zasada wspotmiernosci).

Koszty operacyjne — to koszty zwigzane bezposrednio z prowadzong przez Grupe dziatalnoscia.

Pozostate koszty operacyjne — obejmujg koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig Grupy.

Koszty finansowe — obejmujg koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, a takze koszty zwigzane
z utratg wartosci aktywéw finansowych

2.16 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.
2.16.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wylgczeniem przychoddéw
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz
tych przychodéw i kosztéw, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu podatku
biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

2.16.2 Podatek odroczony
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zaptacie w przysziosci

ujmowany jest w petnej wysokosci metodg bilansowg, z tytutu réznic przejSciowych pomiedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.
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Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajgcy zwrotowi w przyszitosci, wyliczany
metoda bilansowa, z tytutu réznic przej$Sciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich
wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje
sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi
wykorzystanie roznic przejsciowych.

Podstawowe réznice przej$ciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan rozliczanych w czasie dla
celéw podatkowych i bilansowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obwigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktére bedg obowigzywaé w momencie ich realizacji.

Odroczony podatek jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, a w przypadku gdy dotyczy on transakcji
rozlicznych z kapitatem wtasnym ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéory umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych.
Zobowigzanie lub aktywo z tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako
zobowigzanie lub aktywo dtugoterminowe.

2.17 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i oczekiwane zmiany w MSSF

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem sporzgdzanym zgodnie z
MSSF. Do jego sporzadzenia zastosowano przepisy obowigzujgce na dzieh sporzadzenia.

W przypadku nowych standardow i interpretacji, ktére bedg obowigzywaé dla nastepnych okresow
sprawozdawczych, jednostka moze zdecydowaé o zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretaciji
przed ich datg wejscia w zycie (jezeli standard/interpretacja dopuszcza takie rozwigzanie), a jego wczesniejsze
zastosowanie spowoduje wtadciwsze i bardziej poprawne prezentowanie danego zagadnienia, istotnego dla
jednostki. W tej sytuacji jednostka dokonuje odpowiedniej zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci.

1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2014 roku:

° MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Standard zastepuje czes¢ standardu MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” w
zakresie sprawozdan skonsolidowanych oraz wprowadza nowg definicje kontroli. Ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku,

. MSSF 11 ,Wspdlne porozumienia umowne”
Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajace ze wspodlnej umowy niezaleznie od jej formy
prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatéw
we wspolnie kontrolowanych jednostkach. Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku,
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° MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach”
Standard zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat powigzan pomiedzy podmiotami. Ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

. MSR 27 (zmieniony w 2011 r.) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Standard wynika przede wszystkim z przeniesienia niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27 do
nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we
wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe. Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig¢ 1 stycznia 2014
roku,

) MSR 28 (zmieniony w 2011 r.) ,,Jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia”
Standard dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi
stosowania metody praw wiasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.
Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

. Zmiany do MSSF 10, 11 i 12 dotyczace przepisow przejsciowych
Standard zawiera dodatkowe informacje odnosnie zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym
prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego zastosowania wyzej wymienionych
standardow. Przepisy majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku,

. Zmiany do MSSF 10, 12 i MSR 27 dotyczace konsolidacji jednostek inwestycyjnych
Wskazowki zawierajg inne zasady odnosnie zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o
charakterze funduszy inwestycyjnych. Powyzsze zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja”
Dotyczg kompensowania aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych. Majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku,

. Zmiana do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”

Zmiany skutkujg modyfikacja zakresu ujawnien w odniesieniu do utraty wartosci aktywdw niefinansowych,
m.in. wymagajg ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywa (o$rodka wypracowujgcego wptywy pieniezne)
tylko w okresach, w ktérych ujeto utrate wartosci lub jej odwrécenie w odniesieniu do danego aktywa (lub
osrodka). Ponadto, z zmienionego standardu wynika, ze wymagany bedzie szerszy i bardziej precyzyjny
zakres ujawnien w przypadku ustalenia wartosci odzyskiwalnej jako wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy z
wykorzystaniem techniki ustalania wartosci biezacej (zdyskontowane przeptywy) konieczne bedzie
podanie informacji o zastosowanej stopie dyskonta (w przypadku ujecia utraty wartosci lub jej odwrécenia).
Zmiany dostosowujg tez zakres ujawnien odnosnie wartosci odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostata
ona ustalona jako wartos¢ uzytkowa czy warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy. Zmiany majg
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku,
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. Zmiana do MSR 39 , Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena”
Dotyczaca odnowienia instrumentéw pochodnych i rachunkowos$ci zabezpieczen. Majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

2. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej a nie weszly
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

° MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”
Instrumenty finansowe (wraz z aktualizacjami) — Zmiana klasyfikacji i wyceny — zastgpienie aktualnie
obowigzujgcych  kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami:  wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w wartodci godziwej. Zmiany w rachunkowos$ci zabezpieczen. Ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub poézniej — w UE
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub péznej,

) MSSF 14 Regulacje rozliczenia miedzyokresowe
Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. Standard dotyczy wszystkich
umow zawartych z klientami, z wyjgtkiem takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF tj. uméw leasingu,
ubezpieczeniowych i instrumentow finansowych. Ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — w UE najpozniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznej,

. MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
Ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodéw. Ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — w UE najpozniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub p6znej,

. Zmiany do MSSF 11
Dodatkowe wytyczne zwigzane z wykazaniem nabycia we wspolnej dziatalnosci. Ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej — w UE najpdzniej dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6znej,

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28
Zawiera zmiany wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora do spotki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6znej,

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28

Doprecyzowanie zapisdw dotyczgcych ujecia jednostek inwestycyjnych w konsolidacji. Majg zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
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. Zmiany do MSR 1
Zmiany dotyczgce wymaganych ujawnien w sprawozdaniach finansowych. Majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

. Zmiany w MSR 16 i MSR 38
Doprecyzowanie standardéw, iz nie mozna opieraé metody amortyzacji na przychodach, ktore sa
generowane przez wykorzystanie danego aktywa. Majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

o Zmiany w MSR 16 i MSR 41
Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych. Majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

. Zmiany do MSR 19
Uproszczenie zasad rachunkowo$ci dla spétek na programy okreslonych swiadczen wnoszonych przez
pracownikéw lub strony trzecie. Majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego
2015 roku lub pozniej.

o Zmiany do MSR 27
Zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkach sprawozdaniach finansowych. Majg zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;.

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2010 — 2012
Zestaw poprawek dotyczgcych:
- MSSF 2 — kwestia warunkéw nabycia uprawnien;
- MSSF 3 — kwestia zaptaty warunkowej;
- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych;
- MSR 16 / MSR 38 — kwestia nieproporcjonalnej zmiany wartosci brutto i umorzenia w modelu wartosci
przeszacowanej,
- MSR 24 — definicja kadry zarzgdzajacej .
Majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

o Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2011 — 2013
Zestaw poprawek dotyczgcych:
- MSSF 2 — zmiana zakresu stosowania dla wspolnych przedsiewzie¢;
- MSSF 13 — zakres pkt. 52 (portfel wyjgtkéw)
- MSR 40 - wyjasnienie relacji pomiedzy MSSF 3 a MSR 40 przy klasyfikacji nieruchomosci, jako
nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci zajmowanej przez wtasciciela.
Majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej,

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2012 — 2014
Zestaw poprawek dotyczgcych:
- MSSF 5 — zmiany dotyczgce metody sprzedazy
- MSSF 7 — regulacje dotyczace umoéw ustugowych oraz zastosowanie standardu w $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych;
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- MSR 19 — stopa dyskonta na rynku regionalnym;
- MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach srédrocznych
Majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

Spétka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce na dzien
sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Powyzsze standardy i zmiany nie powinny miec¢ istotnego wptywu na przyszite sprawozdania finansowe Spofki.

2.18 Zasada istotnosci

Dane informacje sg istotne, jezeli ich pominiecie lub znieksztatcenie moze wplyng¢ na decyzje gospodarcze
podejmowane na podstawie sprawozdania finansowego.

Ustala sie, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego spoiki, jako kwoty istotne traktuje sige te kwoty, ktorych taczne warto$¢ przekracza 1% sumy
bilansowej za poprzedni okres sprawozdawczy w przypadku wielkosci bilansowych lub te kwoty, ktére
przekraczajg 10% wyniku finansowego brutto w przypadku wielkosci wynikowych.

Ostateczng decyzje co do wysokosci kwoty istotnosci podejmuje Giéwny Ksiegowy w porozumieniu z
Zarzadem jednostki Dominujace;j.

2.19 Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢, okreslanej jako waluta funkcjonalna, tj. w PLN.
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3. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1 Sprawozdawczosé wedlug segmentow

ECA S.A. do kwietnia 2014 roku gtdéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki byly ustugi outsourcingu
ksiegowego. Po wydzieleniu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dziatalno$¢ jednostki skupiona jest
przede wszystkim na ustugach holdingowych na rzecz Spotek z Grupy. Pomniejszg dziatalnoscig sg ustug w
zakresie Autoryzowanego Doradztwa NewConnect.

- outsourcing ksiegowy — ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych oraz obstuga kadrowa — prowadzona do
konca marca 2014 r.,

- Autoryzowane Doradztwa NewConnect — doradztwo podatkowe,

- ustugi holdingowe — ustugi na rzecz spotek z Grupy.

W ramach sprawozdawczosci segmentow prezentowane s3:

- przychody segmentow od klientow zewnetrznych,

- przychody segmentow uzyskane wewnatrz Grupy,

- koszty dziatalnosci podstawowej segmentéw z wyodrebniong amortyzacja,
- koszty ogolne przypisane segmentom,

- wynik z dziatalnosci operacyjnej segmentow,

- pozostate przychody i koszty operacyjne segmentow.

Pozostate przychody i koszty, ktérych przyporzgdkowanie do segmentow nie jest mozliwe prezentowane jest
jako pozostata dziatalnosc¢.

Aktywa segmentow, sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci podstawowej segmentu.
Pasywa segmentéw, sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu.

Aktywa i pasywa nieprzypisane segmentom prezentowane jako pozostata dziatalno$c.

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

ECA dziata wytgcznie na terenie kraju.
Informacje dotyczace gtéwnych Klientow
Prog 10% sumy przychoddw zostat przekroczony tylko w segmencie ustug holdingowych.

Udziat w przychodach
segmentu

19,8%

ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosci

13,4%

Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. 12,9%

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 11,9%
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 01.01.2014 - 31.12.2014

Outsourcin Autoryzowane Pozostata Razem
g doradztwo dziatalnos¢

P h 2 ki
rzychody ze sprzedaz uzyskiwane od 257.363,82 8500000  955.805,63 1.208.169,45

zewnetrznych klientéw, w tym
Przy.chody 'ze sprzedazy od jednostek z Grupy 0,00 0,00 805.460,00 805.460,00

Kapitatowe,

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 267.867,08 95.968,16 0,00 363.835,24
0,00
Koszty ogélnego przypadajace na segment 65.931,76 0,00 885.144,34 951.076,10
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej -76.435,02 -10.968,16 70.661,29 -16.741,89
Pozostate przychody operacyjne 6.057,52 6.057,52
Pozostate koszty operacyjne 328.123,19 328.123,19
Wynik segmentu z dziatalno$ci gospodarczej -76.435,02 -10.968,16 -251.404,38  -338.807,56
Przychody finansowe 127.111,82 127.111,82
388.91550  388.91559
Wynik finansowy brutto -76.435,02 -10.968,16 -513.208,15  -600.611,33
Podatek dochodowy -31.600,56 -31.600,56
Wynik finansowy netto -569.010,77
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 01.01.2013 - 31.12.2013

Przychody ze sprzedaz uzyskiwane od

. Autoryzowane Pozostata

o 992.309,46 73.270,00 774.111,32 1.839.690,78
zewnetrznych klientéw, w tym
Przy.chody 'ze sprzedazy od jednostek z Grupy 0.00 0,00 684.197,48 684.197,48
Kapitatowe,
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1.048.940,42 107.032,91 0,00 1.155.973,33
Koszty ogélnego przypadajace na segment 278.728,54 0,00 817.394,39 1.096.122,93
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej -335.359,50 -33.762,91 -43.283,07  -412.405,48
Pozostate przychody operacyjne 10.801,67 10.801,67
Pozostate koszty operacyjne 474.682,75 474.682,75
Wynik segmentu z dziatalnosci gospodarczej -335.359,50 -33.762,91 -507.164,15  -876.286,56
Przychody finansowe 1.058.646,70 1.058.646,70
276,94 276,94
Wynik finansowy brutto -335.359,50 -33.762,91 551.205,61 182.083,20
Podatek dochodowy -40.555,42 -40.555,42
Wynik finansowy netto 222.638,62
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Aktywa i pasywa segmentéw na 31.12.2014

. Autoryzowane Pozostata

Aktywa segmentow 0,00 30.064,60 0,00 30.064,60
Wartos¢ firm 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa nieprzypisane segmentom 0,00 0,00 11.474.846,50 11.474.846,50
Aktywa ogoétem 0,00 30.064,60 11.474.846,50 11.504.911,10
Zobowigzania segmentéw 0,00 10.359,16 0,00 10.359,16
Rezerwy segmentéow 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasywa nieprzypisane segmentom 0,00 0,00 11.494.551,94 11.494.551,94
Zobowigzania i rezerwy ogoétem 0,00 10.359,16  11.494.551,94 11.504.911,10

Aktywa i pasywa segmentow na 31.12.2013

Aktywa segmentow
Aktywa nieprzypisane segmentom
Aktywa ogétem

Zobowigzania segmentow

Pasywa nieprzypisane segmentom

Zobowigzania i rezerwy ogoétem

Outsourcin Autoryzowane Pozostata Razem
9 doradztwo dziatalnos¢

177.281,11 3.075,00 0,00 180.356,11
12.615.018,16 12.615.018,16

177.281,11 3.075,00 12.615.018,16 12.795.374,27
160.105,27 10.197,00 0,00 170.302,27
0,00 0,00 12.625.072,00 12.625.072,00
160.105,27 10.197,00 12.625.072,00 12.795.374,27
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3.2 Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, tj. organizacyjnie i finansowo
wyodrebnionej zespotu sktadnikow materialnych i niematerialnych dziatu ksiegowego Emitenta.

W dniu 4 kwietnia 2014 r. Emitent dokonat wniesienia ww zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa aportem do
jednostki zaleznej - ECA Outsourcing sp. z 0.0., 0 czym informowat w raporcie biezgcym 23/2014 z dnia 30
kwietnia 2014 r.

Na aport o wartosci 31.033,32 zt skiadaty sie zaréwno sktadniki niematerialne i materialne, w tym m.in.:
ruchomosci w postaci sprzetu komputerowego i mebli biurowych, licencje na uzywanie programéw ksiegowych,
prawa i zobowigzania wynikajgce z umow na Swiadczenie ustug ksiegowych, prawa i zobowigzania wynikajgce
z umow o prace z pracownikami dziatu ksiggowosci. W wyniku powyzszej transakcji udziat Emitenta jako
wspolnika w spétce zaleznej nie zmienit sie i nadal wynosi 100%.

Opisany powyzej aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta do spoétki zaleznej stanowi realizacje
Uchwaty nr 5/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 19.12.2013 r. w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa jako wktadu niepienieznego do spétki ECA
Outsourcing Sp. z 0.0., o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 137/2013.

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013

Przychody z dziatalnosci zaniechane;j 257.363,82 992.309,46
Koszty dziatalnosci zaniechanej 333.798,84 | EePIAGIE e
Amortyzacja 9.982,39 28.592,72

Zuzycie materiatow i energii 10.598,96 35.073,95
Ustugi obce 105.810,98 379.253,59
Podatki i optaty 0,00 0,00
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz

Iy 199.809,64 821.582,66
pracownikow

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
Pozostate koszty 7.596,87 63.166,04
Zysk (strata) ze sprzedazy -76.435,02 | RS RS o)
Pozostate przychody dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Pozostate koszty dziatalnosci zaniechane; 0,00 0,00
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej LRIy =335.359,50
Przychody finansowe 0,00 0,00

Koszty finansowe 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto -76.435,02 | ekl Teisie el
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -76.435,02 | SRR RS o)
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AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania

Rezerwy krétkoterminowe
PASYWA RAZEM

Stan na
31.03.2014r
37.994,70

13.689,60
6.062,63
18.242,47

72.786,54

68.618,07
4.168,47

110.781,24

Stan na
31.03.2014r

79.747,92

56.124,11

23.623,81

79.747,92 160.105,27

Stan na
31.12.2013r
32.639,63
15.026,50
17.613,13
0,00

144.641,48
138.335,08

6.306,40
177.281,11

Stan na
31.12.2013r

160.105,27

102.940,65

57.164,62
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3.3 Rzeczowe aktywa trwate

Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych za okres 01.01.2014 — 31.12.2014

Pozycja: Maszyny.l Srodki
urzadzenia transportu

Wartos¢ brutto na 01.01.2014 31.822,26 30.321,31 63.172,19 125.315,76

Pozostate

6.159,00 30.321,31 34.351,26 70.831,57
wydzielenie w ramach ZCP 6.159,00 30.321,31 34.351,26 70.831,57

Wartos¢ brutto na 31.12.2014 25.663,26 0,00 28.820,93 54.484,19
Odpis aktualizujacy z tytutu

0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Odpis aktualizujgcy z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00

utraty wartosci na 31.12.2014

Umorzenie na 01.01.2014 18.023,80 30.321,31 33.612,98 81.958,09

Odpis amortyzacyjny za okres
sprawozdawczy 2.168,07 4.181,36 6.349,43

4.062,45 30.321,31 22.758,21 57.141,97
4.062,45 30.321,31 22.758,21 57.141,97
16.129,42 0,00 15.036,13 31.165,55
13.798,46 0,00 29.559,21 43.357,67
9.533,84 0,00 13.784,80 23.318,64

W biezacym okresie nie stwierdzono konieczno$ci tworzenia odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci Srodkéw

trwatych.
Srodki trwate bilaln§owe (struktura 31.12.2014
wilasnosciowa):
23.318,64
uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 0,00
leasingu
23.318,64

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo: 31.12.2014

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy 0.00

lub innej umowy, w tym umowy leasingu

01.01.2014 -

Koszty finansowania zewnetrznego 31.12.2014

Kwota kosztow finansowania zewnetrznego
aktywowana w okresie sprawozdawczym:
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Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych za okres 01.01.2013 — 31.12.2013

Maszyny i Srodki

Pozycja: urzadzenia transportu FRHEL
Wartosé brutto na 01.01.2013 26.903,17 30.321,31 57.226,08 114.450,56

5.325,20 0,00 5.946,11 11.271,31
5.325,20 554000  10.865,20
406,11 406,11
406,11 0,00 0,00 406,11
406,11 406,11
Wartosé brutto na 31.12.2013 31.822,26 30.321,31 63.172,19 125.315,76

Odpis aktualizujacy z tytu 0,00 0,00 0,00 0,00
utraty wartosci na 01.01.2

0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

Odpis aktualizujacy z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
utraty wartosci na 31.12.2013

Umorzenie na 01.01.2013 16.957,36 30.321,31 18.756,82 66.035,49

Odpis amortyzacyjny za okres 1.066,44 14.856,16 15.922,60
sprawozdawcz

0,00 0,00 0,00 0,00
18.023,80 30.321,31 33.612,98 81.958,09
9.945 81 0,00 38.469,26 48.415,07
13.798,46 0,00 29.559,21 43.357,67

Srodki trwate b|Ia’n§owe (struktura 31.12.2013
wilasnosciowa):

witasne 43.357,67

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy

S . 0,00
lub innej umowy, w tym umowy leasingu

43.357,67

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo: 31.12.2013

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub

0,00

innej umowy, w tym umowy leasingu

Koszty finansowania zewnetrznego 01.01.2013 -
‘ . - 31.12.2013

Kwota kosztow finansowania zewnetrznego
aktywowana w okresie sprawozdawczym:
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3.4 Wartosci niematerialne
Zestawienie w wartosci niematerialnych za okres 01.01.2014 — 31.12.2014

. Oprogramowanie

Wartos¢ brutto na 01.01.2014 62.475,05 62.475,05

33.583,76 33.583,76
9.908,00 9.908,00
23.675,76 23.675,76
28.891,29 28.891,29

Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci na 01.01.2014 200 0,00

Zmniejszenia: 0,00 0,00

Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci na 31.12.2014 Lo ey

Umorzenie na 01.01.2014 45.892,72 45.892,72

Odpis amortyzacyjny za okres 5.978.49 5.978.49
sprawozdawczy

Zmniejszenia: 22.979,92 22.979,92
Umorzenie na 31.12.2014 28.891,29 28.891,29

Wartos¢ netto na 01.01.2014 16.582,33 16.582,33
Wartos¢ netto na 31.12.2014 0,00 0,00

W biezgcym okresie nie stwierdzono koniecznosci tworzenia odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow
wartosci niematerialnych.

Wartosci nlematerlalng t.)l lansowe (struktura 31.12.2014
wilasnosciowa):

wiasne 0,00

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu

Wartosci nlematgrlalne wykazywane 31.12.2014
pozabilansowo:

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu
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Koszty finansowania zewnetrznego

Kwota kosztéw finansowania zewnetrznego 0.00
aktywowana w okresie sprawozdawczym: !

Zestawienie w wartosci niematerialnych za okres 01.01.2013 — 31.12.2013

Oprogramowanie
komputerowe

76.323,76 76.323,76
13.505,97 13.505,97
13.505,97 13.505,97
27.354,68 27.354,68
27.354,68 27.354,68
62.475,05 62.475,05

Odpis aktualizujacy z tyt
utraty wartosci na 01.01.2013 L Lid

Pozycja:

Zwiekszenia 0,00

Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci na 31.12.2013 L 0,00

Umorzenie na 01.01.2013 57.987,28 57.987,28

Odpis amortyzacyjny za okres
sprawozdawczy 15.260,12 15.260,12

27.354,68 27.354,68
45.892,72 45.892,72
18.336,48 18.336,48
16.562,33 16.582,33

Wartosci nlematerlalng l?l lansowe (struktura 31.12.2013
wilasnosciowa):

witasne 16.582,33

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu

16.582,33

Wartosci nlematgrlalne wykazywane 31.12.2013
pozabilansowo:

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu

Koszty finansowania zewnetrznego

Kwota kosztéw finansowania zewnetrznego
aktywowana w okresie sprawozdawczym:
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3.5 Dlugoterminowe aktywa finansowe

3.5.1 Udziaty w jednostkach powiazanych

Zestawienie udziatéw w jednostkach powigzanych na 31.12.2014

Udziat
Nazwa spotki powigzanej w

kapitale

ECA Seredynski i Wspoélnicy

Udziat
w
liczbie
glosow

Wartos¢ poczatkowa

0,00 0,00

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

3122014 | 01012014 112201
0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢

netto na
31.12.2014

Sp.20.0. Spk. 99,9%  99,9%  6.966.891,00 , , 6.966.891,00 , , , , 6.966.891,00
ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k.

(dawniej: ECA Woéjciak i 98,0%  98,0%  1.667.659,00 0,00 496.404,33  1.171.254,67 0,00 36.200,00 0,00  36.200,00  1.135.054,67
Wspolnicy Sp. z o.0. Sp.k.)

é:kaum AU S, 20 99,8%  98,0% 773.780,00 0,00 0,00  773.780,00  773.780,00 0,00 0,00  773.780,00 0,00
ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 100,0%  100,0% 0,00 532.437,65 0,00  532.437,65 0,00 0,00 0,00 0,00 532.437,65
ECA Szkolenia Sp. z 0.0. 100,0%  100,0% 7.000,00 0,00 0,00 7.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.000,00
Razem: 9.415.330,00 532.437,65 496.404,33 9.451.363,32  773.780,00 36.200,00 0,00  809.980,00  8.641.383,32
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Zestawienie udziatéw w jednostkach powigzanych na 31.12.2013

Udziat Wartos¢ poczatkowa Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Nazwa spotki powigzanej w Iic;vbie . . - _
kapitale glosow 013 Zwiekszenia | Zmniejszenia
0,00 0,00

Udziat

Wartos¢

netto na
31.12.2013 2013 Zwiekszenia | Zmniejszenia | 31.12.2013 31.12.2013
0,00 0,00 0,00 0,00

6.966.891,00 , , , , 6.966.891,00

ECA Seredynski i Wspoélnicy
Sp. z 0.0. Sp.k.

99,9%

99,9% 6.966.891,00 , ,

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k.

98,0%  98,0% 1.667.659,00 0,00 0,00 1.667.659,00 0,00 0,00 0,00 0,00  1.667.659,00
AU T ALGRE S, 2 8 99,8%  98,0% 773.780,00 0,00 0,00  773.780,00  773.780,00 0,00 0,00  773.780,00 0,00
ECA Szkolenia Sp. z 0.0. 100,0%  100,0% 7.000,00 0,00 0,00 7.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.000,00
Razem: 9.420.330,00 0,00 0,00 9.420.330,00 773.780,00 0,00 0,00 773.780,00  8.641.550,00
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Udziaty w jednostkach zaleznych w celu okreslenia ich warto$ci odzyskiwalnej zostaty poddane testowi na
utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Przeprowadzony test wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow w spotce ECA
Podatki Sp. z 0.0. Sp.k. w wysokosci 36,2 TPLN.

Wartosci odzyskiwalne wszystkich Spétek zostaty ustalone w metodg dochodowg, w oparciu o piecioletnig
prognoze nadwyzki finansowej w postaci zdyskontowanych wolnych przeptywoéw pienieznych.

Zastosowanie metody dochodowej uzasadnione jest faktem, iz na warto$¢ Spoétki wplywaja przede wszystkim
mozliwosci generowania przez nig przysztych przeptywdw pienieznych. Wartos¢ ta umozliwia Spotce
osiggniecie przychodoéw w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Przyjeto, ze wartosci odtworzeniowe sg najblizsze wartosci oszacowanej metodg zdyskontowanych przeptywow

pienieznych. Obliczenie zostato przeprowadzone na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych opracowanych

w oparciu o zatwierdzone przez kierownictwo jednostek budzety finansowe na okres 5 lat (2015 — 2019), przy

zastosowaniu nastepujacych stép dyskontowych:

- 7,9% - dla ECA Seredynski i Wspolnicy Sp. z 0.0. Sp.k., ECA Szkolenia Sp. z 0.0. oraz ECA Outsourcing
Sp. zo.0.

- 8,4% - ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej: ECA Wdjciak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp.k.).

Udzialy w spoétce Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. ze wzgledu na ponoszone przez jednostke straty w latach
2013 i 2014 pozostajg odpisane w 100%.

Okres prognozowania

Ze wzgledu na warunki gospodarcze oraz zmiennos$¢ przepisow prawa - konieczne stato sie ograniczenie
prognozowania do 5 lat. Wzrost rezydualny po okresie szczegétowej prognozy zostat ustalony na poziomie 0%.
Przyjecie 5-letniego okresu objetego prognozg uzasadnione jest réwniez faktem, iz w ocenie Zarzadu,
maksymalnie w tym okresie mozna oszacowa¢ prawdopodobne przeptywy pieniezne.

Stopa dyskontowa

W zastosowanej metodzie dochodowej jako stope dyskontowg przyjeto WACC (Weighted Average Cost of
Capital - srednio wazony koszt kapitatu) uwzgledniajgcy koszt kapitatu obcego i koszt kapitatu wtasnego.

Koszt kapitatu obcego okreslono na podstawie sSredniego kosztu obstugi zadtuzenia oprocentowanego
liczonego ilorazem kosztow finansowych rzeczywiscie poniesionych do $redniego stanu diugu
oprocentowanego.

Koszt kapitatu wtasnego opracowany zostat na poziomie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z modelem
CAPM (Capital Assets Pricing Model), przy zastosowaniu nastepujgcych zatozen:

- za stope zwrotu wolng od ryzyka przyjeto oprocentowanie 4 letnich obligacji emitowanych przez Skarb
Panstwa z terminem wymagalnosci w 2018 roku;

- premie za ryzyko, w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 7,50%. Wartos¢ premii za ryzyko rynkowe
przyjeto na podstawie wynikoéw badan opublikowanych przez Aswath’a Damodarana;

- wspotczynnik B (Beta) niezadtuzona przyjeto na podstawie obliczen Aswath’a Damodarana dla odpowiedniego
sektora rynku europejskiego (Financial Services) ze wzgledu na fakt, ze gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
Spotek sg ustugi doradcze i finansowe (Beta = 0,70);

- kapitat wkasny na 31.12.2014;

- warto$¢ oprocentowanego kapitatu obcego (ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k.);
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- zatozono, ze Spotki w okresie obejmujgcym prognoze ptacg podatek dochodowy w wysokosci 19% podstawy
do opodatkowania;
- wzrost rezydualny po okresie prognozy zostat ustalony na poziomie 0%.

Dane w TPLN

Stan na koniec ro 14 Wartogc Dotychc;asowy Aktywa Wartpsc
nabycia odpis netto odzyskiwalna
773 773 294 - -

Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.

20.0.Sp. k. 6.966,9 0 329 6.923,2

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp. k.
(dawniej: ECA Wojciak i 1.171,2 0 -150 1.285,0 -36,2

Wspélnicy Sp. z o.0. Sp. k.)

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 496,4* 0 75 670,7

ECA Szkolenia Sp. z 0.0. 7 0 92 307,1

*warto$¢ przypadajaca na segment ustug ksiegowych w oddziale w Zabrzu

Dokonany odpisy wartosci udziatbw przypadajgcych na segment doradztwa podatkowego jest
odzwierciedleniem zmian kadrowych w kadrze zarzgdzajgcej segmentu oraz przeprowadzonej reorganizacji
struktur kadrowych.

3.5.2 Udzialy w pozostatych jednostkach

Jednostka na dzien bilansowy posiada udziaty posiada udzialy w jednym podmiocie, nad ktérymi nie sprawuje
kontroli.

Udziaty lub

Pozycja: akcje

Wartos¢ na 01.01.2014 47.000,00
Zwigkszenia: 0,00
Zmniejszenia: 20.000,00
Wartos¢ na 31.12.2014 27.000,00

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2014 0,00

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2014 0,00
Wartos¢ netto na 01.01.2014 47.000,00
Wartos¢ netto na 31.12.2014 27.000,00
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Nazwa spotki L LR Wartos¢ poczatkowa
w liczbie

powiazanej ; 3 i i iej i

Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Auxilium 40,00%

40,00%  20.000,00 0,00 20.000,00 0,00

Auxilium - Archeo
Kancelaria

Archiwizacyjna Sp. z 13,50% 13,50%  27.000,00 0,00 0,00  27.000,00

47.000,00 0,00 20.000,00  27.000,00

W listopadzie 2014 roku dokonano sprzedazy udziatéw Kancelarii Biegtych Rewidentow Auxilium Sp. z o.0.

Zarzad jednostki Emitenta planuje sprzedaz pozostatych udziatéw w 2015 roku.
Posiadane udziaty nie sg notowane i zostaty wykazane zgodnie z MSR 39 w cenie nabycia.

Udziaty lub

Pozycja: akcje

Wartos¢ na 01.01.2013 47.000,00
Zwiekszenia: 0,00

Zmniejszenia: 0,00
Wartos¢ na 31.12.2013 47.000,00
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2013 0,00
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2013 0,00
Wartos¢ netto na 01.01.2013 47.000,00
Wartos¢ netto na 31.12.2013 47.000,00
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3.6 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen:
1. Stan na poczatek okresu, w tym:
a) odniesione na wynik finansowy

- z tytutu odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Podstawa
wyliczenia

Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku -
dochodowego:

Podatek
odroczony

31.12.2014

- z tytutu rezerwy na zakaz konkurenciji

- z tytutu rezerwy na niewykorzystane urlopy

- z tytutu rezerwy na sprawy sadowe i odszkodowania

- z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS

-  tytutu rezerwy na premie

- z tytutu rezerwy na przewidywane koszty

- z tytulu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego

- z tytutu rezerwy na sktadki KIBR

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem ujemnych
réznic przejsciowych

-  tytutu rezerwy na premie

2. Zwiekszenia:

- z tytutu wyceny papieréw wartosciowych

- Z tytutu rezerwy na przewidywane koszty

- z tytulu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS

- Z tytutu odpiséw aktualizujgcych udziaty

- z tytulu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego

- z tytutu rezerwy na sktadki KIBR

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie
ujemnych réznic przejsciowyc

c h
- z tytutu rezerwy na zakaz konkurenciji

- z tytutu rozwigzania odpisow aktualizujgcych naleznosci

- z tytutu rezerwy na niewykorzystane urlopy

- z tytulu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS

- z tytutu rezerwy na przewidywane koszty

- z tytulu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego

- z tytutu rezerwy na sktadki KIBR

4. Stan na koniec okresu, w tym:
a) odniesione na wynik finansowy

- z tytutu odpiséw aktualizujgcych naleznosci

- z tytutu rezerwy na premie

- z tytutu rezerwy na niewykorzystane urlopy

- z tytutu rezerwy na sprawy sgdowe i odszkodowania

- z tytutu wyceny papieréw wartosciowych

- z tytutu rezerwy na przewidywane koszty

- z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS

- Z tytutu odpiséw aktualizujgcych udziaty

19,00%
285.224,07
285.224,07
680.715,91 129.336,02
366.674,00 69.668,06
212.002,98 40.280,57
92.080,80 17.495,35
79.677,36 15.138,70
29.100,00 5.529,00
19.520,88 3.708,97
19.350,00 3.676,50
2.057,37 390,90
56.580,79
56.580,79
97.000,00 18.430,00
56.700,23 10.773,04
50.909,48 9.672,80
36.435,48 6.922,74
36.200,00 6.878,00
14.000,00 2.660,00
6.548,47 1.244,21
146.381,79
146.381,79
366.674,00 69.668,06
177.490,27 33.723,15
105.660,59 20.075,51
79.677,36 15.138,70
19.520,88 3.708,97
19.350,00 3.676,50
2.057,37 390,90
195.423,07
195.423,07
503.225,64 95.612,87
126.100,00 23.959,00
106.342,39 20.205,05
92.080,80 17.495,35
56.700,23 10.773,04
50.909,48 9.672,80
36.435,48 6.922,74
36.200,00 6.878,00
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- z tytutu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 14.000,00 2.660,00
- Z tytutu rezerwy na sktadki KIBR 6.548,47 1.244,21

. 0 Podstawa Podatek
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku wyliczenia odroczony

dochodowego: 31.12.2013

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 19,00%

1. Stan na poczatek okresu, w tym: 188.484,70

188.484.70
418.388,46  79.493,82
333.280,28  63.323,25
126.934,92  24.117,63
4942100 9.389,99
30.000,00  5700,00
18.00000  3.420,00

- z tytutu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 16.000,00 3.040,00

2. Zwiekszenia: 159.920,69

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem ujemnych

réznic przejsciowych LA
366.674.00  69.668,06
- z tytutu odpiséw aktualizujgc 7nosci 262.327,45 49.842,22
- Z tytutu rezerwy na sprawy sgdowe i odszkodowania 92.080,80 17.495,35
- z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS 79.677,36 15.138,70
- z tytutu rezerwy na przewidywane koszt 19.520,88 3.708,97
- z tytutu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 19.350,00 3.676,50
- Z tytutu rezerwy na sktadki KIBR 2.057,37 390,90
3. Zmniejszenia: 63.181,31
a) odniesior’u_a na wyn!l§ ﬁnansowy w zwigzku z odwroceniem sie 63.181,31
ujemnych réznic przejsciowych
- z tytutu rezerwy na niewykorzystane urlop 121.277,30 23.042,69
- Z tytutu niewyptaconych wynagrodzer i sktadek ZUS 126.934,92 24.117,63
- z tytutu rezerwy na skfadki KIBR 49.421,00 9.389,99
- z tytutu rezerwy na przewidywane koszt 18.000,00 3.420,00
- z tytutu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 16.000,00 3.040,00
- z tytutu rezerwy na premie 900,00 171,00
4. Stan na koniec okresu, w tym: 285.224,07
a) odniesione na wynik finansowy 285.224,07
- z tytutu odpiséw aktualizujgcych naleznosci 680.715,91 129.336,02
- z tytutu rezerwy na zakaz konkurenciji 366.674,00 69.668,06
- z tytutu rezerwy na niewykorzystane urlopy 212.002,98 40.280,57
- z tytutu rezerwy na sprawy sadowe i odszkodowania 92.080,80 17.495,35
- z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS 79.677,36 15.138,70
- Z tytutu rezerwy na premie 29.100,00 5.529,00
- z tytutu rezerwy na przewidywane koszty 19.520,88 3.708,97
- z tytutu rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 19.350,00 3.676,50

- z tytutu rezerwy na skfadki KIBR 2.057,37 390,90
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3.7 Naleznosci handlowe i pozostate

Grupa stosuje gtéwnie 14 dniowy termin ptatnosci.

Wartos¢
Zestawienie: brutto na

Odpisy Wartos¢ netto | Wartos¢ brutto Odpisy Wartos¢ netto

31.12.2013: aktualizujgce: | na 31.12.2013: | na 31.12.2014: | aktualizujgce: | na 31.12.2014:

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug od jednostek pozostatych 39.490,56

412.182,68 270.772,60 141.410,08 260.987,33

300.477,89

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug od jednostek powiazanych 142.273,17 0,00 142.273,17 153.300,97 0,00 153.300,97
Naleznosci z tytutu podatku od
fowarswhllisiiy 0,00 0,00 0,00 2.757,07 0,00 2.757,07
Naleznosci z tytutu pozostatych
podatkow i optat (bez podatku 0,00 0,00 0,00 1.620,00 0,00 1.620,00

dochodowego)

Naleznosci od udziatowcow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od pracownikéw 160,50 160,50 0,00 0,00 0,00

Fozostale naleznosci od 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek powigzanych

Pozostate naleznosci od
jednostek pozostatych 51.752,43 22.955,27 28.797,16 54.275,27 22.955,27 31.320,00

606.368,78  293.727,87  312.64091 512.431,20  283.942,60  228.488,60
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Struktura walutowa

L . . Kwota na Kwota na
Naleznosci handlowe i pozostate brutto: 31.12.2014: 31.12.2013:
walucie polskiej 512.431,20 606.368,78

0,00 000

Zestawienie z uwzglednieniem okresu przeterminowania:

pecyfikacja naleznosci z tytutu dostaw i
ustug ze wzgledu na okres
przeterminowania:

92.528,20 175.899,03

naleznosci przeterminowane 361.250,66 378.556,82
do 1 miesigca 44.618,05 74.439,17
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 50.044,36 61.317,40
owyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 31.040,11 23.202,95
owyzej 6 miesiecy do 1 roku 38.346,34 56.824,40
owyzej 1 roku 197.201,80 162.772,90
aleznosci ogoétem (brutto) 453.778,86 554.455,85
Odpisy aktualizujace 260.987,33 270.772,60
Naleznosci ogétem (netto) 192.791,53 283.683,25

Kwota na Kwota na
31.12.2014: 31.12.2013:

Zestawienie z uwzglednieniem okresu spfaty:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o

pozostatlym od dnia bilansowego okresie TN N

31.12.2014: 31.12.2013:

02:528,20
125066 37855682
377885 55445585
098733 210.77260
lo270153 28368325

175.899,03

Odpisy aktualizujgce naleznosci

miany w odpisach aktualizujgcych
naleznosci: rok 2014 rok 2013

tan na poczatek okresu 293.727,87 215.950,15

wiekszenia z tytutu: 103.755,71 175.763,09

11354098 o7.985.37
72.652,08 07.985,37
30.686,90 00
mesa260 20372187



Pozycja:

Wartos¢ na 01.01.2014
Zwiekszenia:

Zmniejszenia:

sprzedaz
Wartosé na 31.12.2014

Wycena do wartosci
godziwej na 01.01.2014

Zwiekszenia:

Zmniejszenia:

Wycena do wartosci
godziwej na 31.12.2014

Wartosé netto na 01.01.2014
Wartosé netto na 31.12.2014

o Fundusze :
Obligacje inwestycyjne Akcje
2.047.398,91 0,00 258.225,93

0,00 0,00 0,00
2.047.398,91 0,00 0,00
2.047.398,91 0,00 0,00

0,00 0,00 258.225,93

294.414,88 0,00 331.980,44
0,00 0,00 0,00
294.414,88 0,00 331.980,44

0,00 0,00 -56.700,23
2.341.813,79 0,00 590.206,37

0,00 0,00 201.525,70

Wszystkie krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone sg do obrotu.

Na dzien bilansowy zostaty wycenione do wartosci rynkowych przez wynik finansowy.

inwestycyjne

Struktura walutowa

w walucie polskiej

0,00

0,00

201.525,70

w walucie obcej

0,00

0,00

0,00

Pozycja:

Wartos¢ na 01.01.2013
Zwiekszenia:

Zmniejszenia:

sprzedaz

Wartos¢ na 31.12.2013

Wycena do wartosci
godziwej na 01.01.2013

Zwiekszenia:

Zmniejszenia:

Wycena do wartosci
godziwej na 31.12.2013

Wartosé netto na 01.01.2013
Wartos$é netto na 31.12.2013

2.579.055,65 150.495,24 406.654,03
0,00 0,00 0,00
531.656,74 150.495,24 148.654,03
531.656,74 150.495,24 148.654,03
2.047.398,91 0,00 258.225,93
320.802,25 6.167,67 -84.217,01
0,00 0,00 416.197,45
26.387,37 6.167,67 0,00
294.414,88 0,00 331.980,44
2.899.857,90 156.662,91 322.437,02
2.341.813,79 0,00 590.206,37

2.305.624,84
0,00
2.047.398,91
2.047.398,91
258.225,93

626.395,32

0,00
626.395,32

-56.700,23

2.932.020,16
201.525,70

201.525,70
0,00

inwestycyjne

3.136.204,92
0,00
830.580,08
830.580,08
2.305.624,84

242.752,91

416.197,45
32.555,04

626.395,32

3.378.957,83
2.932.020,16
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inwestycyjne

w walucie polsklej 2.341.813,79 0,00 590.206,37 2.932.020,16

3.8.2 Pozyczki

Udziat | Udziatw Wartos¢ poczatkowa
Nazwa spotki powigzanej w liczbie

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k.

(dawniej: ECA Wdjciak i 98,0%
Wspdlnicy Sp. z o.0. Sp. k.)

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. [EETeKA] 100,0% 0,00 12.000,00 0,00  12.000,00

98,0% 0,00 50.000,00 0,00  50.000,00

Oprocentowanie pozyczek oparte jest o stawke WIBOR 1M powigkszong o 3,5% marze w stosunku rocznym.
Odsetki naliczane sg kwartalnie.

Naliczone na dzien bilansowy odsetki
Stawka bazowa Przyjeta Odsetki

stopa naliczone na
(WIBOR 1M) procentowa | 31.12.2014

Nazwa spotki powigzanej

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k.
(dawniej: ECA Wojciak i , 3,50%
Wspdlnicy Sp. z o.0. Sp. k.)

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 2,08% 3,50% 5,58% 453,12

Ze wzgledu na niskg warto$¢ naliczonych odsetek, naleznosci z tego tytutu prezentowane sg w naleznosciach
handlowych od jednostek powigzanych.

642,08
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3.9 Zestawienie aktywoéw i zobowigzan finansowych

Rok biezgcy

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wedtug MSR 39
Aktywa

finansowe
wedtug pozycji

Wartos¢é Wartos¢é . . e :
godziwa na ksiegowa na wycenione w wartosci godziwej przez wynik

31.12.2014 31.12.2014 finansowy

bilansu
wyznaczonym przy przeznaczone do
poczatkowym ujeciu obrotu
201.525,70 258.225,93 0,00 201.525,70

Rok ubiegty
Klasyfikacja instrumentéw finansowych
weditug MSR 39
Aktywa Wartosé Wartosé

finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik

.. | godziwa na ksiggowa na finansow
wedlug pozycji | ) 155013 31.12.2013 .

bilansu
wyznaczonym przy przeznaczone do
poczatkowym ujeciu obrotu

Obligacje 2.341.813,79 2.047.398,91 0,00 2.341.813,79

590.206,37 258.225,93 0,00 590.206,37

Emitent nie posiada zobowigzan finansowych.

3.10 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie: Kwota na Kwota na
31.12.2014: 31.12.2013:

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 112.890,78 235.276,26
Srodki pieniezne w kasie 411,86 3.193,71
Lokaty terminowe 1.819.988,96 100.347,37

odki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalnosci zaniechanej

193320160 33881734

0,00 0,00

Srodki pieniezne na podstawowych rachunkach bankowych nie sg oprocentowane.
Oprocentowanie rachunkéw oszczednosciowych wynosi 1,65%.
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Struktura walutowa

5 PP gy . . Kwota na Kwota na
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty: 31.12.2014 31.12.2013:
w walucie polskiej 1.933.291,60 338.817,34

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie z
nastepujgcych pozyciji:

Zestawienie: 31.12.2014 31.12.2013

srodki pieniezne na rachunkach bankowych 112.890,78 235.276,26
srodki pieniezne w kasie 411,86 3.193,71
lokaty terminowe 1.819.988,96 100.347,37
Kredyt w rachunku biezgcym 0,00 0,00
Razem: 1.933.291,60 338.817,34

w
[N
[N
P
Y]
B,
-
Q
——
<

Kapitat podstawowy jednostki Dominujacej n 31.12.2014

Udziat % w
liczbie
glosow

Wartos¢é Wartosé
Nazwa akcjonariusza Liczba akcji | nominalna 1 nominalna
akcji akcji

Udziat % w
kapitale

1.078.775,00 36,69%

RS Holding Sp. z o.0. 2.157.550,00

Stawomir Jarosz wraz z

41,59%

0, 0,
podmiotami powigzanymi 801.800,00 0,50 400.900,00 13,63% 15,46%
Piotr Wozniak 294.265,00 0,50 147.132,50 5,00% 5,67%
Pozostali (ponizej 5%) 1.933.911,00 0,50 966.955,50 32,88% 37,28%
ECA S.A. 693.474,00 0,50 346.737,00 11,79% -
Suma: 5.881.000,00 2.940.500,00 100,00% 100,00%
. o Wartos¢ Wartos¢ nominalna
Liczba akcji . o -
nominalna 1 akcji akcji
233.200,00 0,50 116.600,00
267.120,00 0,50 133.560,00
500.320,00 0,50 250.160,00
299.360,00 0,50 149.680,00
1.750.000,00 0,50 875.000,00
1.415.500,00 0,50 707.750,00
1.415.500,00 0,50 707.750,00
5.881.000,00 2.940.500,00
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Na dzien 31.12.2014. wszystkie akcje jednostki Dominujacej byty rowne w prawie gtosu.
Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Pozostale kapitaty na 31.12.2014

Zestawienie: Wartos¢ na
' 31.12.2014:

ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

(pomniejszone o koszty emisji) 9.149.375,40
z zyskow lat ubiegtych 929.188,61

Kapitat podstawowy jednostki Dominujacej n 31.12.2013

Udziat % w
liczbie
gtosow

Wartos¢ Wartosé
Nazwa akcjonariusza Liczba akcji | nominalna 1 nominalna
akcji akcji

Udziat % w
kapitale

RS Holding Sp. z 0.0. 2.153.440,00 1.076.720,00 36,62% 41,51%
Stawomir Jarosz wraz z o
Sodmiotam powiazany.mi 804.500,00 0,50 402.250,00 13,68% 15,51%
Pawet Wojciak 323.100,00 0,50 161.550,00 5,49% 6,23%
Piotr Wozniak 29426500 0,50 147.132,50 5,00% 5,67%
Pozostali (ponizej 5%) 1612.221,00 0,50 806.110,50 27,41% 31,08%
ECA S.A. 693.474,00 050 346.737,00 11,79% -
5.881.000,00 2.940.500,00 100% 100%
: - Wartosé Wartos¢ nominalna
Liczba akcji . . -
nominalna 1 akcji akcji
A 233.200,00 0,50 116.600,00
B 267.120,00 0,50 133.560,00
500.320,00 0,50 250.160,00
[ b ] 299.360,00 0,50 149.680,00
1.750.000,00 0,50 875.000,00
1.415.500,00 0,50 707.750,00
1.415.500,00 0,50 707.750,00
5.881.000,00 2.940.500,00

Na dzien 31.12.2013 wszystkie akcje Emitenta byty rbwne w prawie gtosu.
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Pozostale kapitaty na 31.12.2013

o Wartos¢ na

ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

(pomniejszone o koszty emisji) 9.149.375,40
z zyskow lat ubiegtych 1.864.194,43
11.013.569,83

3.12 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Podstawa Podatek
Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku wvliczenia odroczon

dochodowego:

31.12.2014

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 19,00%

1. Stan na poczatek okresu, w tym: 243.361,58
a) odniesione na wynik finansowy 243.361,58
- z tytutu wyceny obligaciji i innych papieréw wartosciowych 626.395,32 119.015,11
-  tytutu wyceny kontraktéw diugoterminowych 531.550,30 100.994,56
- Z tytutu sr_odkow tryva%ych w leasingu (nadwyzka wartosci netto 122.904.82 23.351,01
nad zobowigzaniami)

2. Zwiekszenia: 116.850,58
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem 116.850.58

dodatnich réznic przejsciowych
- z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 580.574,10 110.309,08

- z tytutu Srodkéw trwatych w leasingu (nadwyzka wartosci netto

nad zobowigzaniami) 34.428,91 6.541,50
3. Zmniejszenia: 220.009,67
géggtr;]iﬁ:shic;gznr;s ;\:'izljl;g:gsvr;izwy w zwigzku z odwréceniem sie 220.009,67
- z tytutu wyceny obligaciji i innych papieréw wartosciowych 626.395,32 119.015,11
- z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 531.550,30 100.994,56
4. Stan na koniec okresu, w tym: 140.202,49
a) odniesione na wynik finansowy 140.202,49
- z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 580.574,10 110.309,08
- Z tytutu Srodkéw trwatych w leasingu (nadwyzka wartosci netto 157.333.73 29.893.41

nad zobowigzaniami)




Zmiana stanu rezerwy z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego:

1. Stan na poczatek okresu, w tym:
a) odniesione na wynik finansowy
- z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych

Podstawa Podatek
wyliczenia odroczony

31.12.2013

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen:

- z tytutu wyceny obligacji i innych papieréw wartosciowych

- Z tytutu Srodkéw trwatych w leasingu (nadwyzka wartosci netto
nad zobowigzaniami)

- pozostate

2. Zwiekszenia:

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem
dodatnich réznic przejsciowych

- z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych

- z tytutu wyceny obligacji i innych papieréw wartosciowych

- z tytutu Srodkéw trwatych w leasingu (nadwyzka wartosci netto
nad zobowigzaniami)

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie
dodatnich réznic przejsciowych

-  tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych

- z tytutu wyceny obligacji i innych papieréw wartosciowych

4. Stan na koniec okresu, w tym:
a) odniesione na wynik finansowy

- z tytutu wyceny obligacji i innych papieréw wartosciowych

- z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych

- Z tytutu Srodkéw trwatych w leasingu (nadwyzka wartosci netto
nad zobowigzaniami)

19,00%
187.177,63

187.177,63

524.890,00 99.729,10
361.012,31 68.592,34
98.733,27 18.759,32
509,84 96,87
224.602,26

224.602,26

531.550,30 100.994,56
626.395,32 119.015,11
24.171,55 4.592,59
168.418,31

168.418,31

524.890,00 99.729,10
361.012,31 68.592,34
509,84 96,87
243.361,58

243.361,58

626.395,32 119.015,11
531.550,30 100.994,56
122.904,82 23.351,91
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3.13 Rezerwy

Wartos¢ na
01.01.2013

na zakaz konkurencj 0,00 366.674,00 0,00 0,00  366.674,00 366.674,00  200.004,00 566.678,00 0,00 0,00
Ef}o“p'i""ykorzyﬁa”e 45.344,99  17.540,30 0,00 0,00 62.88529  62.885,29 0,00 0,00 62.885,29 0,00

na badanie

sprawozdania 16.000,00  14.500,00 16.000,00 0,00 14.500,00 14.500,00 14.000,00 14.500,00 0,00  14.000,00
finansowego

na sprawy sgdowe 153.000,00 0,00 0,00 153.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate rezerwy na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.467,50 1.467,50 0,00 0,00
zobowigzania

214.344,99 398.714,30 16.000,00 153.000,00 444.059,29  444.059,29  215.467,50 582.645,50 62.885,29  14.000,00

Wartos¢ na | Wartos¢ na Wartos¢ na

Tytut rezerwy: Utworzenie | Wykorzystanie | Rozwigzanie Utworzenie | Wykorzystanie | Rozwigzanie

31.12.2013 01.01.2014 31.12.2014
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3.14 Zobowiagzania

Zestawienie zobowigzan na 31.12.2014

w tym o okresie sptaty: w tym
Specvikacia Wartos¢ na zabezpieczone Rodzaj
pecy J 31.12.2014 do 1 rok powyzej 1 powyzej 5 na majatku zabezpieczenia:
O = HOKH roku do 5 lat lat Spotki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec

jednostek powigzanych 12.310,39

12.310,39

Zobomazama z tytutu dostaw i ustug wobec 71.096,42 71.096,42 Brak
jednostek pozostatych

ggg?mazama z tytutu pozostatych podatkow i 5.718.94 5.718.94 Brak

Zobowigzania wobec pracownikow 4.120,00 4.120,00 Brak

Pozqstale zobowigzania wobec jednostek 209.333.09 209.333.09 Brak
powigzanych

Pozostate zobowigzania wobec jednostek 6.092.88 6.092.88 Brak
pozostatych

Struktura walutowa

Spétka posiada zobowigzania tylko w walucie polskiej.
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Zestawienie zobowigzan na 31.12.2013

w tym o okresie sptaty: w tym
Wartosé na zabezpieczone Rodzaj
31.12.2013 do 1 rok powyzej 1 powyzej 5 na majatku zabezpieczenia:
0 = FOKH roku do 5 lat lat Spotki

25.012,97

Specyfikacja

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec
jednostek powigzanych

25.012,97

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec

jednostek pozostatych 56.106,00 56.106,00 Brak
gggcgwiazania z tytutu pozostatych podatkow i 46.231,65 46.231,65 Brak
Zaliczki otrzymane 10.800,00 10.800,00 Brak
Zobowigzania wobec pracownikow 19.739,99 19.739,99 Brak
Pozqstale zobowigzania wobec jednostek 215.814.09 215.814.09 Brak
powigzanych

Pozostate zobowigzania wobec jednostek 5.700,00 5.700,00 Brak
pozostatych

Struktura walutowa

Spotka posiada zobowigzania tylko w walucie polskiej.

69



£ 3 ECA

3.15 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Krétkoterminowe Krétkoterminowe
Specyfikacja
31.12.2014 31.12.2013

ubezpieczenie firmy 1.699,79 2.882,24
domeny 996,01 1.142,26
ubezpieczenie samochodow 0,00 993,01
licencje 0,00 5.313,39
pozostate 1.645,37 6.531,89
Razem: 4.341,17 16.862,79

Rozliczenia miedzyokresowe bierne — pozycja nie wystgpita w biezgcym, jak i ubiegtym roku.

3.16 Rozrachunki wzajemne — Grupa Kapitatowa

Naleznosci

Naleznosci z Naleznosci z
. Pozostate Pozostate
tytutu dostaw i

leznosci tytutu dostaw i leznosci
Nazwa jednostki powiazanej: ustug [l AR ustug galcZioeC!

31.12.2014 31.12.2013

Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. 84.770,84 0,00 55.762,73 0,00

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z o.0.

21.597,29 0,00 53.766,70 0,00
Sp.k.
ECA Podatki Sp. z 0.0. (dawniej: ECA
Wojciak i Wspolnicy Sp. z 0.0. Sp.k.) 24.145,51 0,00 29.748,03 0,00
ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 21.581,27 0,00 0,00 0,00
ECA Szkolenia Sp. z o.0. 1.206,06 0,00 2.995,71 0,00

Razem: 153.300,97 0,00 142.273,17 0,00
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Zobowigzania

Zobowigzania
Z tytutu
Nazwa jednostki powigzanej: dostaw i ustug

Zobowiazania
z tytutu
dostaw i ustug

31.12.2014 31.12.2013
Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. 0,00 6.286,67 0,00 56.286,67

ggﬁ‘ SEE IS SRRl Se: 2 O, 0,00 267.411,67 8.966,76  133.892,67

Pozostate
zobowigzania

Pozostate
zobowigzania

ECA Podatki Sp. z 0.0. (dawniej: ECA
Woiciak i Wsplnicy Sp. z 0.0. Sp.k.) 8.758,45 25.634,75 16.046,21 25.634,75

ECA OQutsourcing Sp. z 0.0. 3.551,94 0,00 0,00 0,00
ECA Szkolenia Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
12.310,39  299.333,09 25.012,97  215.814,09

3.17 Przychody z dziatalnosci operacyjnej - kontynuowanej

Struktura rzeczowa przychodow

Przychody ze sprzedazy ustug 1.040.805,63 847.381,32

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00

Struktura terytorialna przychodéw

Przychody ze sprzedazy krajowej 1.040.805,63 847.381,32
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3.18 Koszty dziatalnosci operacyjnej

234553 2.590,00
38.780.73 38.449,69
620.403,68 622.356.19
12.375,30 23.342,44
206.015,64 187.977,07
42.645,24 38.911,25
56.546,38 10.800,66
981.112,50 924.427,30
0,00 0,00
879.144,34 817.394,39
101.968,16 107.032,91
3.19 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Zestawienie: 31.12.2014 31.12.2013

Wynagrodzenie z tytutu badania sprawozdania finansowego 14.000,00 14.500,00

Wynagrodzenie z tytutu pozostatych ustug swiadczonych przez

biegtego rewidenta 0,00 0,00
1400000 1450000

3.20 Transakcje z jednostkami powigzanymi innymi niz Grupa Kapitatowa

Wynagrodzenie Zarzgdu Emitenta

Specyfikacja: 2014 2013

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia

139.677,42 288.000,00
oraz narzuty)

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00

Zestawienie wynagrodzen Czionkéw Zarzadu jednostki Dominujgce;j

dr Roman Seredynski Prezes Zarzadu 89.354,84
Piotr Wozniak Cztonek Zarzgdu 25.161,29

Pawet Wéjciak Czionek Zarzadu 25.161,29

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2014 roku wyniosto 15.500,00 PLN.
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3.21 Przychody od jednostek powigzanych

Przychody z Przychody ze Srednia marza Pozostate
Nazwa jednostki powigzane;j: refaktur i optat sprzedazy ustug na sprzedazy przychody
administracyjnych doradczych ustug doradczych operacyjne

Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. 167.040,91 6.612,50 4.541,21 0,00 178.194,62
ECA Seredynski i Wspélnicy Sp. z 0.0. Sp.k. 257.303,54 11.987,50 40% 0,00 0,00 269.291,04

ECA Podatki Sp. z 0.0. (dawniej: ECA Wdjciak 173.443,90 6.275,00 40% 0,00 642,08  180.360,98
i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp.k.)

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 154.107,13 5.437,50 40% 0,00 453,13  150.997,76
ECA Szkolenia Sp. z 0.0. 22.789,52 462,50 40% 0,00 000  23.252,02
774.685,00 30.775,00 4.541,21 1.09521  811.096,42

3.22 Koszty od jednostek powigzanych

Przychody

finansowe

Pozostate
koszty
operacyjne

Ustugi obce — Ustugi obce -
ustugi ksiegowe refaktury

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp.k. 0,00

ECA Podatki Sp. z 0.0. (dawniej: ECA Wjciak

Koszty

Nazwa jednostki powigzanej: finansowe

REVATNN

18.413,37 18.413,37

i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp.k.) 5.247,77 3.616,19 0,00 0,00 8.863,96
ECA Outsourcing Sp. z o0.0. 44.645,53 0,00 0,00 0,00 44.645,53

49.893,30 22.029,56 0,00 000  71.922,86
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3.23 Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe, koszty
swiadczen pracowniczych

Pozostate przychody operacyjne

Przychody za | Przychody za
okres okres

Specyfikacja: 01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013

Pozostate koszty operacyjne

Koszty za Koszty za
okres okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Wyptata zakazu konkurencji 580.000,00 0,00

Rozwigzanie rezerwy na zakaz konkurenciji -566.678,00 0,00
Utworzenie rezerwy na zakaz konkurencji 200.004,00 366.674,00
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 103.755,71 175.763,09

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci -51.325,50 -95.007,89

Specyfikacja:

Przychody finansowe

Przychody za | Przychody za
okres okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Odsetki od lokat 48.628,59 4.080,72
Zysk ze sprzedazy inwestycji (obligacje) 35.113,70 0,00

Specyfikacja:
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Koszty finansowe

Koszty za Koszty za
okres okres

Specyfikacja: 01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013

Wycena aktywow finansowych 388.680,32
Odsetki karne 235,27 276,94

01.01.2013-
31.12.2013

Podatek dochodowy

01.01.2014-
31.12.2014

Podatek biezgcy 0,00 0,00

Podatek odroczony -31.600,56 -40.555,42

Razem: -31.600,56 -40.555,42

3.24 Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego
Zysk przed opodatkowaniem -600.611,33 182.083,20
Podatek dochodowy wg stawki krajowej -114.116,15 34.595,81
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu (-) -144.471,27 -170.280,87
Koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodu (kup) (+) 231.546,86 99.689,64
Koszty wtgczone do opodatkowania (-) -4.560,00 -4.560,00
Obciagzenie zysku netto z tytutu podatku dochodowego -31.600,56 -40.555,42
Efektywna stopa podatkowa 5,26% -22,3%

Jednostki Jednostki
Specyfikacja: pozostate pozostate

31.12.2014 31.12.2013
wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurenciji 0,00 666.680,00
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W dniu 30 lipca 2014 Spotka wraz ze spoétkg zalezng podpisata ugode z panig Zofig Podhorodeckg oraz panem
Grzegorzem Gorczyca. Na mocy porozumienia strony zdecydowaty rozwigzac tgczace je umowy o zakazie
prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta (skrocity okres obowigzywania zakazu konkurencji),
pod warunkiem zawieszajgcym uprawomocnienia sie postanowien o umorzeniu postepowan, we wszystkich
toczacych sie pomiedzy stronami procesach sadowych, wydanych w wyniku zawarcia ugéd sadowych w tych
sprawach. Na mocy Ugody Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz pani Zofii Podhorodeckiej i pana
Grzegorza Gorczycy odszkodowan w fgcznej kwocie 580.000 zt brutto, z tytutu powstrzymania sig przez nich od
prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej, w okresie obowigzywania wskazanych umow.

Ugoda zawiera ponadto zobowigzania stron do zawarcia ugdéd sadowych we wszystkich toczgcych sie
pomiedzy stronami procesach sgdowych. Strony zrzekly sie wszelkich wzajemnych roszczen.

3.26 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowe] ksztattowato sie nastepujgco

Liczba osdb:

Grupy zawodowe
10
0

3.27 Wyjasnienie do jednostkowego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Specyfikacja szczegodtowa pozostatych korekt dziatalnosci operacyjnej
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013

Pozostate korekty 48.065,22 -921.374,44
Amortyzacja 12.327,92 31.182,72
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -406.069,46 -384.190,32
Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 699.542,67 -410.728,18
Zmiana stanu rezerw -430.059,29 285.898,25
Zmiana stanu nalezno$ci 84.152,31 230.027,07
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 19.267,02 -661.398.51
kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 12.521,62 -6.108,52
Inne korekty 69.740,52 0,00
Zmiana podatku dochodowego -13.358,09 -6.056,95
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Specyfikacja innych korekt . . Kompensata
Wydzielenie . s
Razem 7CP rozliczen
podatkowych
Pozostate korekty 69.740,52 31.033,31 38.707,21
Amortyzacja 19.752,23 19.752,23 0,00
Zmiana stanu rezerw -56.124,12 -56.124,12 0,00
Zmiana stanu naleznosci 107.325,28 68.618,07 38.707,21
Zmllan?a\ stanu zobow.lazan krotkoterminowych, z 23.623.81 -23.623,81 0.00
wyjgtkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4.168,47 4.168,47 0,00
Zmiana podatku dochodowego 18.242,47 18.242,47 0,00

3.28 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ze wzgledu na wydzielenie segmentu ustug ksiegowych do spdiki zaleznej, a tym samym ograniczenie
dziatalnosci Emitenta do dziatalnosci holdingowej, ryzyka dotyczace dziatalnosci Spodtki Scisle wigzg sie z
dziatalno$cig jednostek zaleznych i nalezy je rozpatrywac¢ z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ECA.

ECA S.A. obecnie nie dysponuje kompleksowym zinformatyzowanym systemem zarzadzania ryzykiem.
Poszczegdlne rodzaje ryzyk sg analizowane odrebnie przez Zarzagd w stosunku do dziatan, w ktérym moze
pojawic sie ryzyko.

W Spotce moze wyrdznic¢ nastepujace istotne ryzyka:
- ryzyko rynkowe:

e -ryzyko cenowe,

e - ryzyko walutowe,

e - ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci.

W celu zminimalizowania ryzyka cenowego Spétka stosuje zasade dywersyfikacji ustug, realizacji ustug od
kwalifikowanych Wykonawcéw oraz pracownikdéw, a takze negocjacji zlecen na dtuzsze niz rok okresy.

Grupa nie prowadzi transakcji z kontrahentami spoza terenu Polski, a zatem nie jest bezposrednio narazona na
ryzyko walutowe.

Grupa posiada zobowigzania finansowe z tytutu leasingu oprocentowanego zmienng stopg procentowg. Na
dzienh bilansowy zobowigzania z tytutu leasingu w ramach Grupy wynosity 69.556,97 PLN. Miesiecznie ptatnosci
z tego tytutu nie przekraczajg 10 TPLN i nie stanowig istotnego obcigzenia dla ptynnosci finansowej Grupy.
Grupa dysponuje linig kredytowymi w rachunku biezgcym w spétce ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej: ECA
Wojciak i Wspdlnicy Sp. z o0.0. Sp.k.) do kwoty 90.000,00 PLN. Na dzieh bilansowy jego oprocentowanie
wynosito 5,14% w skali roku. Na dzien bilansowy Grupa posiadata debet w rachunku biezgcym na kwote
76.638,82 PLN. Kwota ta nie stanowita istothego obcigzenia dla ptynnosci finansowej Grupy.
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Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe, polegajgce na braku wptywu naleznosci z tytutu sprzedazy (w
okreslonym terminie bgdz w ogodle). Przed tym ryzykiem Grupa zabezpiecza sie poprzez ocene zdolnosci
kredytowg swoich znaczniejszych klientéw, stosowanie przedpfat, stosowanie zabezpieczen, doskonalenie
systemu windykacji naleznosci. Struktura wiekowa naleznosci wraz z informacjg o odpisach aktualizujgcych
zostata zamieszczona w nocie 3.7.

Grupa nie jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej. W roku obrotowym nie wystgpity zaktocenia
przeptywow srodkéw finansowych.

Rowniez w swojej dziatalnosci Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci. W celu jego zmniejszenia Grupa
negocjuje umowy z Wykonawcami z wydtuzonymi terminami zaptaty.

AKTYWA FINANSOWE

Na dzien bilansowy Emitent posiadat nastepujgce aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w
wartosci godziwej:

Wartos¢ w cenie Wartos¢ wyceny Réznica z

Papiery wartosciowe nabycia rynkowej wyceny

Na pozycje skladajg sie akcje spotek notowanych na rynku NewConnect. Wycena dokonywana jest wg kursu z
dnia bilansowego. Ryzyka zwigzane z akcjami notowanymi na tym rynku dotycza w gtéwnej mierze duzych i
przewidywalnych wahan kurséw oraz niskiej ptynnosci.

INNE RYZYKA | ZAGROZENIA
Na dziatalno§¢ gospodarcza Grupy moze potencjalnie  wplyng¢ szereg zagrozen, ktore
moga znalez¢ odbicie w jej sytuacji finansowej i majgtkowe;j.

Do istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen nalezy zaliczy¢:

1) Zaostrzenie sie konkurencyjnosci na rynku moze skutkowac poniesieniem wigkszych naktadow na informacje
o ofercie ustug;

2) Ograniczone mozliwosci podpisania kontraktow dtugoterminowych, co zwigzane jest z charakterem
prowadzonej dziatalnosci i posiadang ofertg ustug.

3) Zmiany ustawowe w regulacjach dotyczgcych warunkéw prowadzonej przez Spotke oraz spotki grupy ECA
dziatalno$ci gospodarczej, w szczegdlnosci nowelizacja ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. nr 77, poz. 649 ze zmianami), nowelizacja przepiséw zwigzanych z dziatalnoscig Autoryzowanego
Doradcy i jego rolg na rynku kapitatowym oraz Dyrektywa i Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego w
sprawie ustawowych badan sprawozdan finansowych

4)  Kwestie organizacyjno — formalne zwigzane z potgczeniem. Ujednolicenie i wdrozenie mechanizmow
wspolnej realizacji przedsiewzie¢ biznesowych, zgodnie z przyjetg koncepcja strategii dla grupy spotek.
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3.29 Przyczyny niepewnosci szacunkéow

Przeprowadzony test na utrate wartosci firmy opisany w nocie 3.5 opiera sie¢ o prognozy przeptywow
pienieznych spotek zaleznych, przygotowanych w oparciu o budzety na 5 kolejnych lat. Budzety zostaly
przygotowane przez kierownictwo jednostek w oparciu o najlepszg wiedze i doswiadczenia, jednak nie ma
pewnosci iz zostang one catkowicie zrealizowane.

W celu zobrazowania mozliwych wynikow w przypadku réznych zatozen przeprowadzona zostata analiza
wrazliwosci testu. Obrazuje ona mozliwe wyniku testu dla trzech gtéwnych zmiennych:

- $rednio wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego do wyliczenia wartosci zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych,

- wzrost przychodow w przyjetych prognozach,

- wzrost kosztoéw w przyjetych prognozach.

Wartosci odzyskiwalne wg zmiennych kryteriéw

wg przyjetej
wartosci
ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z o.0. Sp. k. 6.923,2 8.647,65 5.243,91

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej: ECA
Wojciak i Wspélnicy Sp. z 0.0. Sp. k.) 12850  1.703:82 877,29

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 670,7 873,19 473,65
ECA Szkolenia Sp. z 0.0. 307,1 351,45 221,13

odchylenie 2.390,17 -2.369,97

. . . o wg przyjetej
Zmiana przychodéw w prognozie wynikow o +1% -1%
wartosci

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z o.0. Sp. k. 6.923,2 8.647,65 5.243,91

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej: ECA
Waéjciak i Wspélnicy Sp. z 0.0. Sp. k.) 12850 170382 877,29

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 670,7 873,19 473,65
ECA Szkolenia Sp. z o0.0. 307,1 351,45 221,13

odchylenie 2.390,17 -2.369,97

. . . o wg przyjetej
Zmiana kosztéw w prognozie wynikow o +1% -1%
wartosci

ECA Seredynski i Wspodlnicy Sp. z o.0. Sp. k. 6.923,2 5.425,33 8.380,98

ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej: ECA
Wajciak i Wspélnicy Sp. z 0.0. Sp. k.) 12850 905,92 1.653,98

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. 670,7 490,42 846,08
ECA Szkolenia Sp. z 0.0. 307,1 258,17 345,49

odchylenie -2.106,11 2.040,58
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3.30 Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

Zarzad Emitenta proponuje pokry¢ strate za rok 2014 przysztymi zyskami.

Zysk okresu na jedna akcje 2014 2013

Zysk/Strata z dziatalnosci kontynuowanej -492.575,75 557.998,12
Zysk/Strata z dziatalnosci zaniechanej -76.435,02 -335.359,50
Zysk/Strata okresu -569.010,77 222.638,62
Liczba akcji zwyktych 5.881.000 5.881.000
Srednia wazona liczba akcji 5.187.526 5.447.133

Zysk/Strata na jedna akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej -0,09 0,10

Z dziatalno$ci zaniechanej -0,01 -0,06

Catkowity zysk/strata na jedng akcje -0,10 0,04

Zysk przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto okresu przez $rednig wazng
liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Srednia wazona liczby akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu, to liczba akcji zwyktych na poczatku
okresu, skorygowana o liczbe akcji zwyktych odkupionych przez Emitenta w ciggu tego okresu wazona
wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajgcy okres
wystepowania poszczegoélnych akgciji jest to liczba dni, przez jakg okreslone akcje wystepujg, do catkowitej liczby
dni w danym okresie.

3.31 Zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na
sprawozdanie finansowe.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

A. DANE PODSTAWOWE

Nazwa (firma): ECA Spotka Akcyjna
Forma prawna: spétka akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa, zgodnie

z ktérymi dziata Spoétka: ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z
2000 r. nr 94, poz. 1037 ze zm., zwana dalej: ,Kodeks spotek handlowych),
Statut Spofki, inne przepisy dotyczgce spoétek handlowych

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Moniuszki 50, 31 — 523 Krakéw
Telefon: +48 12 417 78 00

Fax: + 48 12 417 78 00 w.85

adres poczty elektronicznej: biuro@ecagroup.pl

adres strony internetowej: www.ecagroup.pl

Spotka dziata pod firmg ECA Spotka Akcyjna, moze uzywaé w obrocie skrétu ECA S.A. Spoétka jest wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000142734. Spotce
nadano nr REGON: 350778346 oraz nr NIP: 676—-10-15-337.

Spétka dziata na podstawie Statutu oraz odpowiednich przepisdw Kodeksu spétek handlowych. Spétka zostata
utworzona na czas nieograniczony.

Rok obrachunkowy Spoétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spétki obejmuje rok obrachunkowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 jest pierwszym sporzadzanym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

W roku obrotowym od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. zasady polityki rachunkowosci nie uleglty zmianie.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta, zgodnie z zasadami wynikajgcymi z art. 64 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(tekst jedn. Dz. U. 2009, nr 152, poz. 1223 ze zmianami, zwana dalej: ,ustawg o rachunkowosci”).

Niniejsze sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o
rachunkowosci.


mailto:biuro@ecagroup.pl
http://www.ecagroup.pl/
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B. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.940.500,00 zt i sktada sie z 5.881.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesigt groszy) kazda. W jego skfad wchodzg akcje nastepujacych serii:
l. Liczba akcji na okaziciela serii A: w tgcznej ilosci 233.200 sztuk,
Il. Liczba akcji na okaziciela serii B: w tgcznej ilosci 267.120 sztuk,
Il Liczba akcji na okaziciela serii C: w tgcznej ilosci 500.320 sztuk,

V. Liczba akcji na okaziciela serii D: w fgcznej ilosci 299.360 sztuk,

V. Liczba akcji na okaziciela serii E: w tgcznej ilosci 1.750.000 sztuk,

VI. Liczba akcji na okaziciela serii F1: w tgcznej ilosci 1.415.500 sztuk,

VII. Liczba akcji na okaziciela serii F2: w tgcznej ilosci 1.415.500 sztuk.
C. STRUKTURA AKCJONARIATU
Nazwa akcjonariusza ilos¢ akcji
RS Holding Sp. z 0.0. 2.157.550,00 0,50 36,69%
Stawomir Jarosz wraz z podmiotami powigzanymi 801.800,00 0,50 13,63%
Piotr Wozniak 294.265,00 0,50 5,00%
Pozostali (ponizej 5%) 1.933.911,00 0,50 32,88%
ECA S.A. 693.474,00 0,50 11,79%
Ogotem 5.881.000 100,00%

NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Spotka prowadzita skup akcji wtasnych do konca 2013 roku i posiada 693.474 akcji wtasnych, o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda (11,79 % w kapitale zaktadowym). W zwigzku z uptywem czasu, na jaki zostata
udzielona zgoda na skup akcji wkasnych, skup ten zakonczono.

Program skupu akcji wlasnych realizowany byt w oparciu Regulamin skupu akcji wlasnych, ktéry zgodnie z ww.
uchwatg stanowi, ze Spotka ECA S.A. nabedzie akcje wiasne, ktdrepo zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej
mogq zostac¢ przeznaczone w szczegolnosci:

- do dalszej odsprzedazy, bezposredniej i/lub posredniej,

- do obstugi programu opcji menadzerskich, w przypadku jego uchwalenia przez wtasciwy organ lub

- do wymiany albo

- w inny sposob rozdysponowane przez Zarzad Spotki, z uwzglednieniem potrzeb wynikajgcych z prowadzonej
dziatalnosci.

W dniu 24.06.2014 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie umorzenia akcji wkasnych
oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego. Ze wzgledoéw formalnych umorzenie akcji wlasnych nie zostalo w
terminie zarejestrowane w sadzie rejestrowym. Z tego wzgledu w dniu 26.02.2015 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchylito uchwaly z 24.06.2014 i po raz kolejny uchwalito obnizenie kapitatu
zaktadowego oraz jego umorzenie.
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Do umorzenia przeznaczono wszystkie 693.474 akcje, w tym:

- 127.200 akcje zwyktych na okaziciela serii A,

- 566.274 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela.

Umorzenie nastgpi poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego o kwote 346.737,00 PLN, ktére odpowiadajg
wartosci nominalnej umarzanych akcji.

Kapitat podstawowy po umorzeniu wyniesie 2.593.763,00 PLN.

D. ODDZIALY, JEDNOSTKI
Na dzieh 31.12.2014 r. ECA S.A. poza centralg w Krakowie przy ul. Moniuszki 50 nie posiadata oddziatow.

W zwigzku ze zmianami organizacyjnymi z dniem 31 maja 2014 roku dokonano likwidacji dwoch oddziatow:

1) Oddziat w todzi z siedzibg przy ul. Lagiewnickiej 54/56 budynek B Biurowego Centrum Biznesu lok. 211 w
todzi (91-463);

2) Oddziat w Bielsku — Biatej z siedziba przy ul. Warszawskej 153 w Bielsku — Biatej (43-300).

W zwigzku z potgczeniem w drodze przejecia przez Auxilium S.A. spotki ECA Group Sp. z 0.0. w trybie art. 492
§ 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku ECA Group Sp. z 0.0. na
Auxilium S.A., Spétka przejmujgca stata sie wspolnikiem w Spétce ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej: ECA
Wojciak i Wspolnicy Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.) z siedzibg w Krakowie oraz ECA
Seredynski i Wspdlnicy Sp. k. z siedzibg w Krakowie, ktére dziatajg rowniez w biurach w:

1) Warszawie, ul. Gdanska 45a,
2) Poznaniu, ul. Noskowskiego 2/3
3) Wroctawiu, ul. W. Jagietty 3/54,
4) Zabrzu, ul. Hagera 41.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, ECA S.A. posiada status wspodlnika w nastepujgcych
podmiotach gospodarczych:

6) ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Krakowie,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000418856.
Jako komandytariusz Emitent odpowiada do wysokos$ci sumy komandytowej, tj. 782.478 zi. Udziat ECA S.A.
jako wspolnika w majgtku Spotki wynosi 97% i w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach
Spoiki.

7) ECA Podatki Sp. z o0.0. Sp. k. (dawniej: ECA Wboéjciak i Wspdlnicy spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.) z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000419783. Jako komandytariusz Emitent odpowiada do wysokosci sumy
komandytowej, tj. 28.322 zt. Udziat ECA S.A. jako wspdinika w majgtku Spotki wynosi 98% i w takim samym
stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach Spofki.

8) ECA Szkolenia sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
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Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000395199, w ktérej ECA S.A. posiada 100 (stownie: sto)
udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: pigeédziesiat ztotych) kazdy, tj. o tacznej warto$ci nominalnej
5.000 zt (stownie: pie¢ tysiecy ztotych), co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki.

9) ECA Outsourcing sp. z 0.0.z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000423285, w ktorej ECA S.A. posiada 100 (stownie: sto)
udziatow o wartosci nominalnej 360 zt (stownie: trzysta szes$c¢dziesigt zlotych) kazdy, tj. o tacznej wartosci
nominalnej 36.000 zt (stownie: trzydzieSci szes¢ tysiecy ztotych) co stanowi 100% udziatdw w kapitale
zaktadowym Spotki.

10) Auxilium Audyt Sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000321651. Jako komandytariusz Emitent odpowiada do
wysokosci sumy komandytowej, tj. 773.780 zt. Udziat ECA S.A. jako wspdinika w majgtku Spotki wynosi 98% i
w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach Spotki.

Emitent posiada takze udziaty w spotce Auxilium-Archeo Kancelaria Archiwizacyjna Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie. Zgodnie z regutami MSSF 10 i 11, spdtka ta nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, nie jest
jednostka zalezng tworzg sie¢ (jednostka stowarzyszona i jednostka-inwestycja).

W dniu 09.12.2014 Spotka dokonata sprzedazy wszystkich poasiadanych udziatéw w spétce Kancelaria

Biegtych Rewidentéw ,Auxilium” Sp. z 0.0. z siedzibg w Sulechowie. Emitent posiadat 40% udziatéw w kapitale
zaktadowym spofki.

E. ZARZAD | RADA NADZORCZA SPOLKI

Zarzad ECA S.A.

Zgodnie z § 9 ust. 1 Statutu ECA S.A. Zarzad Spotki sktada sie z dwdch do pieciu Cztonkéw. Zarzad powotuje i

odwotuje Rada Nadzorcza na wspdélng 3-letnig kadencje.

Skiad Zarzadu ECA S.A. w ciggu roku obrotowego:

dr Roman Seredynski - 0d 01.01.2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Piotr Wozniak - 0d 01.01.2014 r. do chwili obecnej Cztonek Zarzadu,
Pawet Wojciak -0d 01.01.2014 r. do 25.06.2014 r. Cztonek Zarzadu,

Skiad Zarzadu na dzien 31.12.2014 r:

dr Roman Seredynski - Prezes Zarzadu,

Piotr Wozniak - Czlonek Zarzgdu.

Po dniu bilansowym, do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci ECA S.A., w sktadzie

Zarzadu nie nastgpity zmiany.
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Rada Nadzorcza ECA S.A.

Zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu ECA S.A., Rada Nadzorcza skfada sie z 5 do 6 os6b powotywanych przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy na wspolng 3-letnig kadencje. Obecna kadencja rozpoczeta sie 20.06.2013 r.

Sktad Rady Nadzorczej ECA S.A. w ciggu roku obrotowego:

Jan Gagsowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 01.01.2014 r. do 16.03.2014 r.,

Agnieszka Rembiesa - Cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2014 r. do 06.05.2014 r., a nastepnie od
06.05.2013 r. do chwili obecnej Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Barbara Jedrzejek - Cztlonek Rady Nadzorczej od 01.01.2014 r. do chwili obecnej,

Robert Samek - Czlonek Rady Nadzorczej od 01.01.2014 r. do chwili obecnej,

Robert Kuc - Czlonek Rady Nadzorczej od 01.01.2014 r. do chwili obecnej.

Jarostaw Lenartowski - Czlonek Rady Nadzorczej od 24.06.2014 r. do chwili obecnej.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 r.:

Agnieszka Rembiesa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Barbara Jedrzejek - Czlonek Rady Nadzorczej,
Robert Kuc - Czlonek Rady Nadzorczej,
Robert Samek - Czlonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Lenartowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

2. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI



GRUPA ECA

Departament Doradztwa Departament Ustug Departament Doradztwa
Depratament Audytu Departament Szkolen

Podatkowego Ksiegowych Gietdowego

Struktura dziatania Grupy ECA:

Grupa ECA - profil dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ECA s$wiadczy ustugi w zakresie:

> audytu,

> podatkow,

> ksiegowosci,

> szkolen oraz

> doradztwa gietdowego.

ECA S.A. - profil dziatalnosci

ECA S.A. jest Autoryzowanym Doradcg oraz Firmg Partnerskg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Eksperci ECA S.A. wspomagajg klientdw w rozwigzywaniu problemoéw z zakresu outsourcingu finansowego.
Emitent stara sie wykorzystywa¢ najlepsze ze zdobytych doswiadczen, fgczac wysoki standard ustug i
profesjonalizm z niezaleznoscig. Model dziatalnosci ECA S.A. oparty jest na zdywersyfikowanych grupach
docelowych.

W 2014 r. Spétka prowadzita gtéwnie nastepujgcg dziatalnosé:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
- Autoryzowanego Doradztwa dot. rynku NewConnect,

- dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowg — do 4 kwietnia 2014r.

Rok 2014 byt okresem, w ktérym dziatalno$¢ ECA S.A. ulegta istotnej zmianie. Zarzad realizujgc uchwate WZA
z 19.12.2013 doprowadzit do wydzielenia zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa aportem do jednostki
zaleznej — ECA Outsourcing. wydzieleniu podlegat organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespét sktadnikéw
materialnych i niematerialnych dziatu ksiegowego Spotki.
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Byt to ostatni etap restrukturyzacji Grupy ECA pod katem przypisania kazdej ze spodtek Grupy jednego
segmentu ustug:

Audyt ECA - ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Audyt Auxilium - Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.

Outsourcing - ECA Outsourcing Sp. z o.0.

Podatki - ECA Podatki (dawniej: ECA Wojciak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp.k.)
Szkolenia - ECA Szkolenia Sp. z o.0.

W 2014 roku Spotka swiadczyta takze ustugi Autoryzowanego Doradcy. Spédtka jest Autoryzowanym Doradcg
rynku NewConnect od 2007 roku wpisanym na liste jako jeden z pierwszych pietnastu podmiotéw w Polsce.
Jako Autoryzowany Doradca jednostka pomaga klientom zaistnie¢ w Alternatywnym Systemie Obrotu rynku
NewConnect. Dziatania skupione sg wokét zasad i regut obowigzujacych na rynku NewConnect. Spétka oferuje
ustugi sporzadzenia dokumentu informacyjnego, doradztwa w przeprowadzeniu private placement, $wiadczenie
ustug doradztwa zwigzanego z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu i pierwszym notowaniem
instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz $Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy zgodnie z Regulaminem ASO. Jako Autoryzowany Doradca ECA S.A. swiadczy ustugi na rzecz Spétek
juz notowanych na NewConnect, ktére nie majg juz obowigzku posiadania Autoryzowanego Doradcy, jak
réwniez na rzecz nowych Emitentow, ktérych aktywnie ECA S.A. poszukuje, przygotowuje do debiutu oraz
otacza opieka, w szczegoélnosci przy wypetnianiu obowigzkow informacyjnych i raportowaniu.

Zakres dziatania Spotki jest zgodny z przedmiotem dziatalnosci okreslonym w statucie Spotki i wpisem
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. WAZNIEJSZE ZDARZENIA, WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM ORAZ WAZNIEJSZE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY
PO DNIU BILANSOWYM | KTORE MOGA WPLYNAC NA WYNIKI FINANSOWE JEDNOSTKI W
2014 ROKU ORAZ PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Rok 2014 dla ECA S.A. stanowit kontynuacje dziatalnosci Spétki, zaréwno na ptaszczyznie podejmowanej przez
Spotke aktywnosci gospodarczej, jak rowniez w zakresie dalszego porzgdkowania spraw organizacyjno-
prawnych w Grupie Kapitatowej ECA, utworzonej po potgczeniu Spétki z ECA Group Sp. z 0.0. pod koniec 2011
r. Z uwagi na swojg pozycje dominujgcg, Spotka petni w Grupie przede wszystkim role zarzadzajgca i
nadzorujgca.

WAZNIEJSZE ZDARZENIA W 2014 ROKU

Zdarzenia, na jakie nalezy zwrdci¢ uwage w 2014 r. to przede wszystkim:

1. Wydzielenie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, tj. organizacyjnie i finansowo wyodrebnionej zespotu
skfadnikdéw materialnych i niematerialnych dziatu ksiegowego Emitenta

2. Decyzja o umorzeniu akcji wkasnych i obnizeniu kapitatu zaktadowego
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3. Zmiany w skfadzie Zarzadu

4. Zawarcie ugody z bytymi osobami zarzadzajgcymi i decyzyjnymi w Spétce w zakresie umowy o zakazie
konkurenciji.

5. Wypfata dywidendy
Ad. 1.

Zgodnie z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ECA S.A. z dnia 19.12.2013
oraz uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdélnikow ECA Outsourcing Sp. z 0.0. z dnia 04.04.2014
do spotki ECA Outsurcing Sp. z 0.0. zostata przeniesiona zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa (ZCP),
obejmujgca zespot sktadnikéw materialnych i niematerialnych w postaci wyodrebnionego organizacyjnie i
finansowo Dziatu Ksiegowosci ECA S.A. Spotka ECA Outsourcing Sp. z 0.0. jest w 100% zalezna od ECA S.A.
Na aport o wartosci 31.033,32 zt skladaly sie zarowno sktadniki niematerialne i materialne, w tym m.in.:
ruchomosci w postaci sprzetu komputerowego i mebli biurowych, licencje na uzywanie programéw ksiegowych,
prawa i zobowigzania wynikajgce z uméw na swiadczenie ustug ksiegowych, prawa i zobowigzania wynikajgce
z umdéw o prace z pracownikami dziatu ksiegowosci. W wyniku powyzszej transakcji udziat Emitenta jako
wspolnika w spotce zaleznej nie zmienit sie i nadal wynosi 100%.

ECA S.A. po wytgczeniu ZCP bedzie generowa¢ przychody przede wszystkim z refakturowania kosztéw
ponoszonych na rzecz jednostek zaleznych, opftat za zarzadzanie, ustug autoryzowanego doradztwa
NewConnect oraz dywidend ze otrzymywanych od spétek zaleznych.

Ponadto Zarzad deklaruje finansowanie dziatalnosci Spdtki takze posiadanymi aktywami finansowymi.

Dziat Ksiegowosci ECA S.A. wydzielony do spotki zaleznej Swiadczy szereg ustug ustug ksiegowych, wsrod
ktérych wymieni¢ mozna:

e prowadzenie ksigg rachunkowych zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz MSR/MSSF,

e prowadzenie rozliczen na zasadach Ksigzki Przychodow i Rozchodéw,

e prowadzenie spraw kadrowo - ptacowych, dokumentagciji i rozliczen z ZUS,

e sporzadzanie raportdéw, analiz i sprawozdan finansowych,

e sporzadzanie deklaracji podatkowych, list ptac, umoéw zlecen, umoéw o dzieto i umoéw o prace,
e reprezentowanie Klientéw przed Urzedem Skarbowym, ZUS i innymi instytucjami kontroli panstwowej,
e prowadzenie rozliczen Ewidencji Ryczattowych,

e prowadzenie rozliczen z tytutu podatku VAT,

o przejecie funkcji Gtéwnego Ksiegowego,

e sporzadzanie sprawozdan i raportow finansowych,

e controlling.

Operacja przeniesienia zorganizowanej czes¢ przedsiebiorstwa w postaci Dzialu Ksiegowosci ECA S.A. do
Spotki zaleznej konczy etap restrukturyzacji struktury Grupy ECA. W ramach przeprowadzonych zmian Zarzad

Emitenta dokonat przypisania poszczegélnym spétkg Grupy jednolitych segmentéw dziatalnosci.

W tym momencie struktura operacyjna Grupy ECA ksztattuje sie nastepujgco:
- ECA S.A. — dziatalnos$¢ holdingowa oraz autoryzowane doradztwo NewConnect,

10



23 ECA

- Auxilium Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. — audyt finansowy (gtdwnie sektor
publiczny),

- ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. — audyt finansowy (sektor
prywatny),

- ECA Podatki Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. (dawniej: ECA Wojciak i Wspélnicy Sp. z
0.0. Sp.k.) — doradztwopodatkowe,

- ECA Qutsourcing Sp. z 0.0. — outsourcing ksiegowy,

- ECA Szkolenia Sp. z 0.0. — szkolenia.

Ad. 2.

W dniu 24.06.2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito umorzenie wszystkich posiadanych akcji
wlasnych w liczbie 693.474 sztuk oraz obnizenie kapitatu podstawowego. W zwigzku z nieprawidtowosciami
formalnymi stosowne wnioski nie zostaty w terminie ztozone we witasciwym sadzie rejestrowym. Z tego wzgledu
w dniu 26.02.2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchylito uchwaty z 24.06.2014 r. i
po raz kolejny uchwalito umorzenie akcji wtasnych i obnizenie kapitatu podstawowego. W dniu 03.03.2015 r. w
Monitorze Sgdowym ukazato sie ogloszenie planowanego umorzenia akcji oraz wzywajgce potencjalnych
wierzycieli ECA S.A. do zgtaszania roszczen.

Planowane zgtoszenie umorzenia akcji i obnizenia kapitalu we wtasciwym sadzie rejestrowym to pierwsza
potowa czerwca 2015 r.

Ad. 3.

W dniu 25.06.2014 r. z czlonkowstwa w Zarzgdzie zrezygnowat Pan Pawet Wojciak. W os$wiadczeniu o
rezygnacji nie podano jej przyczyn.

Zarzad ECA S.A. sklada Panu Pawlowi Wojciakowi podziekowanie za jego zaangazowanie w petnienie ww.
funkcji oraz za prace wiozong w budowe Grupy Kapitatowej ECA oraz rozwdj jej strategii.

Ad.4.

W dniu 30 lipca 2014 r. Emitent oraz Auxilium Audyt Sp. z ograniczong odpowiedzialnosci Sp.k. (podmiot
zalezny od Emitenta), zawarty z panig Zofig Podhorodeckg i panem Grzegorzem Gorczycg ugode (,Ugoda”).
Na mocy Ugody, strony z dniem jej zawarcia rozwigzaty tgczace je umowy o zakazie prowadzenia panig Zofie
Podhorodeckg i pana Grzegorza Gorczyce dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta (skrécity okres
obowigzywania zakazu konkurencji), pod warunkiem zawieszajgcym uprawomocnienia si¢ postanowien o
umorzeniu postepowan, we wszystkich toczacych sie pomiedzy stronami procesach sgdowych, wydanych w
wyniku zawarcia ugod sgdowych w tych sprawach. Na mocy Ugody Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz
pani Zofii Podhorodeckiej i pana Grzegorza Gorczycy odszkodowan w tgcznej kwocie 580.000 zt brutto, z tytutu
powstrzymania sie przez nich od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej, w okresie obowigzywania
wskazanych umow.

Ugoda zawiera ponadto zobowigzania stron do zawarcia ugdéd sadowych we wszystkich toczacych sie
pomiedzy stronami procesach sgdowych. Strony zrzekly sie wszelkich wzajemnych roszczen.

Ugody sgdowe zostaty zawarte w ciggu kolejnych dwoch miesiecy, korczgc tym samym wzajemne roszczenia.

Ad. 5.
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W trakcie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 24.06.2014 r. uchwalono podziat wyniku finansowego
Emitenta za rok 2013, zgodnie z ktérym Akcjonariusze zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci
207.501,04 PLN, tj. 0,04 PLN na akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 19 sierpnia. Termin wyptaty przypadt na 01 wrzes$nia 2014 roku.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Celem Spoitki w najblizszych latach jest praca nad wzrostem pozycji catej Grupy na rynku ustug audytorskich
oraz znaczgce umocnienie pozycji na rynku ustug doradczych poprzez rozwoj sprzedazy i koncentracje dziatan
skierowanych na ustugi doradztwa podatkowego i gietdowego. W 2015 roku Zarzad planuje dalszy rozwdj
poprzez intensywng sprzedaz ustug oraz poprawe wynikow ekonomicznych.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania nie wystgpity istotne zdarzenia moggce mie¢ wptyw na ocene
sprawozdan za rok 2014.

4. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA, MAJATKOWA | KADROWA

Struktura bilansu

31.12.2014 31.12.2013
TPLN % TPLN %

Aktywa trwate 77,2 9.033,7 (WS
Rzeczowe aktywa trwate 0,2 43,4 0,3
Pozostate wartosci niematerialne [ o0] 0,0 16,6 0,1
Aktywa finansowe 75,3 SRR 67,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Aktywa obrotowe 22,8 _ 29,4
Naleznosci krotkoterminowe 3,4 3,7
Aktywa finansowe 1.8 ! 22,9
Pozyczki 05 L] 00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16,8 2,6
Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,1
Aktywa razem 100,0 PEET 1000
Kapitat wtasny 95,2 11.728,6 [V
Rezerwy na zobowigzania 1,3 53
Zobowigzania krétkoterminowe 35 3,0
Pasywa razem 100,0 AN 100,0
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Wskazniki finansowe

Suma bilansowa

31.12.2014 2013/2014 31.12.2013
TPLN % TPLN

1.040,8 22,8 847,4

6,1 924,4
59,7 177,5 77,0
-43,9 10,8
328,1 -30,9 474,7
-262,4 51,5
127,1 -88,0 1.058,7
-
PA 2013 517,4
22,1 40,6

-492,6 -188,3 558,0

77,2 -335,4
-569,0 -355,6 222,7

981,1
| -2624]
388,9

&
o
~

31.12.2014 31.12.2013

TPLN 11.504,9 12.795,4

Wynik finansowy netto z dziatalnos$ci kontynuowanej TPLN -492.6 558,0
Wynik finansowy netto z dziatalnosci zaniechanej TPLN -335,4

Rentownosé

Rentownos$¢ majatku Wynik netto do aktywow %

Rentownosé sprzedazy = Wynik netto do sprzedazy produktow i

netto towarow
Rentownosé sprzedazy = Wynik na sprzedazy do sprzedazy o
brutto produktow i towarow 0
Rentownos¢ kapitatu . o
Wynik netto do kapitatéw wtasnych %

wiasnego

Zadluzenie
Pokrycie majatku Zobowigzania do majatku %

zobowigzaniami

Plynnosé

| stopni
stophia krétkoterminowych

Il stopnia

Majatek obrotowy ogétem do zobowigzan

Majatek obrotowy ogétem bez zapaséw do
zobowigzan krétkoterminowych

13
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Srodki pieniezne i papiery wartosciowe przeznaczone

Il stopnia
P do obrotu do zobowigzan krétkoterminowych

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dziatalno$ci wykazane w rachunku zyskéw i strat za
badany okres:

- wynik na sprzedazy — dziatalnos¢ zaniechana PLN -76.435,02
- wynik na sprzedazy — dziatalno$¢ kontynuowana PLN 59.693,13
- wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej PLN -322.065,67
- wynik na dziatalnosci finansowej PLN -261.803,77
- wynik zdarzen nadzwyczajnych PLN 0,00
- podatek dochodowy PLN -31.600,56
wplynety na powstanie zysku netto w kwocie PLN -569.010,77

W zwigzku z wydzieleniem w 2014 dziatu ustug ksiegowych w ramach zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
do spofki zaleznej analizie poddano dane dotyczgce dziatalnos$ci kontynuowane;j.

Sytuacja majgtkowa w minionym roku ulegta pewnemu pogorszeniu. Suma aktywéw ulegta zmiejszeniu w
stosunku ro roku poprzedniego o 10%, co jest efektem wyptaconego wynagrodzenia z tytutu zakazu konkurenciji
oraz dywidendy. Istotny wptyw miata réwniez ujemne wycena akcji spétki Uboat Line S.A. w poréwnaniu do roku
2013.

W strukturze aktywdéw nadal gtdwnymi pozycjami sg aktywa finansowe, stanowigce 75,3% sumy aktywow.
Spadek ich udziatu w sumie bilansowej wynika ze zrealizowania w 2014 zysku ze sprzedanych obligaciji.

W pasywach niezmiennie gtéwng pozycje stanowi kapitat wtasny, ktory stanowi 95,2% sumy bilanoswe;.
Zakonczona w 2014 roku restrukturyzacja Grupy ECA pozwolita osiggna¢ przez Spétke zysk ze sprzedazy, co
jest efektem wdrozonej zmiany charakteru dziatania jednostki. Od 2014 roku ECA S.A. skupia sie na
dziatalnosci holdingowej, dlatego zysk ze sprzedazy w kolejnych okresach bedzie wynikat gtéwnie z dziatalnosci
w zakresie Autoryzowanego Doradztwa rynku NewConnect.

Dziatalno$¢ holdingowa natomiast powinna w najblizszych latach generowac¢ przychody z dziatalnosci
finansowej w postaci otrzymywanych dywidend od spétek zaleznych.

W zwigzku ze stratg na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowang przez wyptacone w 2014 roku
wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji oraz stratg na dziatalnosci finansowej, ktéra byta efektem ujemne;j

wyceny akcji spotki Uboat Line S.A., wskazniki rentownosci ulegty znacznemu pogorszeiu.

Przeprowadzona restrukturyzacja zakresu dziatalnosci Spétki znalazta natomiast odzwierciedlenie w
rentownosci sprzedazy brutto, osiggajgc znaczny wzrost.

Wozrosty réwniez wszystkie wskazniki ptynnosci finansowej, co jest efektem spadku zobowigzan
krétkoterminowych.

14
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SYTUACJA KADROWA SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2014 r. zatrudnionych bylo w Spodice 1 osoba w oparciu o umowe o prace. Dwdch
Cztonkéw Zarzadu sprawuje funkcje na zasadzie powotania. Polityka zatrudnienia jest elastyczna i dopasowana

do aktualnych potrzeb Spotki.

Przecietny stan zatrudnienia w roku

: -

Ze wzgledu na zmiang gtdéwnego profil dziatalnosci Spdtki na dziatalnosé holdingowa skupiong na zarzadzaniu

Grupg Kapitatowg zatrunienie ulegto znacznemu zmniejszeniu.

Wszyscy pracownicy, ktérzy w ramach wydzielenia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci dziatu
outsourcingu ksiegowego zostali przeniesieni do jednostki zaleznej, nadal pracujg w strukturach Grupy ECA.

POSTRZEGANIE MARKI ECA NA RYNKU ORAZ KWESTIA RELACJI INWESTORSKICH

We wrzesniu 2014 r. Spoétka zorganizowata i przeprowadzita w Poznaniu kolejng juz autorska Konferencje CFO.
ECA S.A. cyklicznie organizuje konferencje CFO o tematyce finansowej, zwigzane z aspektami rachunkowymi i
podatkowymi. Konferencje CFO to zapoczatkowany w 2010 roku coroczny cykl wydarzen konferencyjnych
organizowanych w najwiekszych miastach w kraju. Do udzialu w wydarzeniu zapraszani sg w szczegolnosci
prezesi, cztonkowie zarzadu do spraw finansowych, dyrektorzy finansowi, gtéwni ksiegowi, dyrektorzy dziatow
podatkowych. Wydarzenie jest okazjg nie tylko do integracji spotecznosci branzowej, ale takze mozliwoscig
wymiany pogladéw i doswiadczen oraz zakupéw w wydawnictwach tematycznych. Konferencje cieszg sie duzg
popularnoscig, w spotkaniach bierze udziat kilkadziesigt oséb i liczba ta z roku na rok wzrasta. Podczas
konferencji firma umozliwia konsultacje z biegtymi rewidentami i doradcami podatkowymi z ECA S.A. przy
stolikach eksperckich. Uczestnikom przedstawiane sg m.in. najnowsze orzeczenia sgdowe w zakresie CIT i
VAT. Formuta ta pozwala zaréwno zaprosi¢ klientéw (warto$¢ dodana przy wspétpracy), jak i pozyska¢ nowych
klientow — uczestnikow Konferencji CFO. Ponadto, wydarzenie takie na trwate wpisuje sie w kalendarz
wydarzenh branzowych, stanowi forme promociji, przycigga uwage mediow
i wzmacnia ekspercki wizerunek marki.

Marka ECA S.A. jest rozpoznawalna wsrdd specjalistéow branzowych
e jesteSmy jedng z najwigkszych firm ksiegowo-audytorskich w Matopolsce,
e posiadamy doswiadczenia audytorskie i w zakresie ksiegowosci praktycznie we wszystkich branzach
obecnych na polskim rynku produkcyjno - ustugowo - administracyjnym,
e wspotpracujemy z duzg grupg biegtych rewidentéw z terenu catej Polski w oparciu

o sie¢ firm partnerskich,
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Marka ECA S.A. jest rozpoznawalna w mediach
e nasi eksperci z zagadnieh podatkowo-prawnych sg ekspertami w publikacjach prasowych czotowych
dziennikow branzowych,
e zajmujemy wysokie pozycje w rankingach branzowych,
e na state wspodipracujemy z Dziennikiem Gazetg Prawng i Rzeczpospolitg, piszac komentarze
eksperckie z zagadnien ksiegowych podatkowych oraz kadrowo ptacowych,
e Zarzad Spoitki jest zapraszany i komentuje biezacg sytuacje Emitenta w najwiekszej telewizji
gospodarczo - ekonomicznej TVN CNBC.
Marka ECA S.A. jest rozpoznawalna na rynku kapitatowym
e uczestniczymy w spotkaniach i konferencjach organizowanych przez GPW
e jestedmy jednym z wspéizatozycieli oraz cztonkiem Stowarzyszenia Autoryzowanych Doradcow

e jako firma partnerska GPW uczestniczymy w promocji rynku NewConnect

Regularnie ukazujg sie relacje z najistotniejszych wydarzen majgcych miejsce w Spétce, jej wyniki finansowe,
artykuty dotyczagce ECA S.A. na tle branzy na portalach biznesowych takich, jak: Puls Biznesu, Parkiet, IPO,
Forsal, Bankier, Interia, TaxFin, Notoria, Franczyza w Polsce, FranchisingInfo, Money, BiznesPolska, itp.

Spétka ponadto posiada bogatg tradycje w zakresie kontaktéw bezposrednich z inwestorami oraz uczestnikami
rynku kapitatowego. Od samego poczatku obecnosci na rynku NewConnect ECA S.A. bierze udziat praktycznie
we wszystkich tego typu wydarzeniach. ZorganizowaliSmy wiele spotkan otwartych z inwestorami i
akcjonariuszami z udzialem Zarzadu Spotki, podczas ktorych mozna bylo porozmawia¢ z
przedstawicielamiEmitenta. OdpowiedzieliSmy na wszystkie zapytania przestane do Spotki. Wszystkie opisane
dziatania majg na celu umozliwienie szerokiemu gronu akcjonariuszy oraz inwestoréw gietdowych dostep do
informac;ji na temat spotki, jej kondycji finansowej oraz mozliwosci kontaktow bezposrednich z Zarzgdem Spéiki.

5. WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN W TYM INFORMACJE O
INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

ECA S.A. obecnie nie dysponuje kompleksowym zinformatyzowanym systemem zarzadzania ryzykiem.
Poszczegdlne rodzaje ryzyk sg analizowane odrebnie przez Zarzad w stosunku do dziatan, w ktérym moze
pojawi¢ sie ryzyko.

W Spoéice moze wyrdzni¢ nastepujace istotne ryzyka:
- ryzyko rynkowe:

e -ryzyko cenowe,

e - ryzyko walutowe,

e - ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci.

W celu zminimalizowania ryzyka cenowego Spoétka stosuje zasade dywersyfikacji ustug, realizacji ustug od
kwalifikowanych Wykonawcéw oraz pracownikéw, a takze negocjacji zlecen na dtuzsze niz rok okresy.
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Spotka nie prowadzi transakcji z kontrahentami spoza terenu Polski, a zatem nie jest bezposrednio narazona na
ryzyko walutowe.

Spotka nie jest narazona na ryzyko stopy procentowej, gdyz nie zaciggata kredytow, ani nie zawierata umow
leasingu.

ECA S.A. jest narazona na ryzyko kredytowe, polegajace na braku wptywu naleznosci z tytutu sprzedazy (w
okreslonym terminie bgdz w ogole). Przed tym ryzykiem Spotka zabezpiecza sie poprzez ocene zdolnosci
kredytowg swoich znaczniejszych klientéw, stosowanie przedptat, stosowanie zabezpieczen, doskonalenie
systemu windykacji naleznosci. Struktura wiekowa naleznosnosci wraz z informacjg o odpisach aktualizujgcych
zostata zamieszczona w nocie 3.7 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Jednostka nie jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej. W roku obrotowym nie wystgpity zaktdcenia
przeptywow srodkéw finansowych.

Réwniez w swojej dziatalnosci Spétka jest narazona na ryzyko ptynnosci. W celu jego zmniejszenia Spoétka
negocjuje umowy z Wykonawcami z wydtuzonymi terminami zaptaty.

iekowanie zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug ze wzgledu na okres
przeterminowania:

obowigzania nieprzeterminowane 3.551,94 31.595,43

zobowigzania przeterminowane 8.758,45 39.500,99
do 1 miesigca 0,00 33.209,25
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0,00 217,78
0,00 86,34
3.850,75 634,00
4.907,70 5.353,62

Zobowigzania ogotem 12.310,39 71.096,42

JednostkKi Pozostate

powigzane jednostki

AKTYWA FINANSOWE

Na dzien bilansowy Spétka posiadata nastepujgce aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w
wartosci godziwej:

. o Wartos¢ w cenie | Wartos¢ wyceny Roéznica z
Papiery wartosciowe . .
nabycia rynkowej wyceny
Akcje 258.225,93 201.525,70 56.700,23

Na pozycje skladajg sie akcje spotek notowanych na rynku NewConnect. Wycena dokonywana jest wg kursu z

dnia bilansowego. Ryzyka zwigzane z akcjami notowanymi na tym rynku dotyczg w gtéwnej mierze duzych i
przewidywalnych wahan kurséw oraz niskiej ptynnosci.
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INNE RYZYKA | ZAGROZENIA

Na dziatalnos¢ gospodarcza Spotki moze potencjalnie wptynaé szereg zagrozen, ktére mogg znalez¢ odbicie w
jej sytuacji finansowej i majatkowe;.

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen nalezy zaliczyc:

1) Zaostrzenie sie konkurencyjnosci na rynku moze skutkowac poniesieniem wigkszych naktadéw na informacje
o ofercie ustug;

2) Ograniczone mozliwosci podpisania kontraktow dtugoterminowych, co zwigzane jest z charakterem
prowadzonej dziatalnosci i posiadang ofertg ustug.

3) Zmiany ustawowe w regulacjach dotyczacych warunkéw prowadzonej przez Spotke oraz spotki grupy ECA
dziatalno$ci gospodarczej, w szczegdlnosci nowelizacja ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. nr 77, poz. 649 ze zmianami), nowelizacja przepisow zwigzanych z dziatalno$cig Autoryzowanego
Doradcy i jego rolg na rynku kapitatowym oraz Dyrektywa i Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego w
sprawie ustawowych badan sprawozdan finansowych

4)  Kwestie organizacyjno — formalne zwigzane z potgczeniem. Ujednolicenie i wdrozenie mechanizmoéw
wspolnej realizacji przedsigwzie¢ biznesowych, zgodnie z przyjetg koncepcja strategii dla grupy spotek.

6. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Biorgc pod uwage charakter branzy w ktérej dziata ECA S.A. - nie zachodzi wymdg wskazania wazniejszych
osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

7. OCHRONA SRODOWISKA

ECA S.A. nie prowadzi dziatalnosci, ktérej charakter nakfadatby na Spotke szczegdlne obowigzki, dotyczace
warunkéw korzystania ze srodowiska naturalnego. Wszelkie rozwigzania racjonalizatorskie w zakresie ochrony
$rodowiska sg uwzgledniane w zakresie optymalnej organizacji prowadzonej przez Spétke dziatalnosci biurowej,
racjonalnego wykorzystania materiatdw biurowych, korzystania z materiatéw produkowanych z surowcéw
wtérnych, itp.

8. STOSOWANIE ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO

W 2014 r. ECA S.A. stosowata zasady Dobrych Praktyk Spétek notowanych na rynku NewConnect
w odniesieniu do punktéw dotyczgcych koniecznosci prowadzenia przejrzystej strony internetowej i efektywnej
polityki informacyjnej, by zapewni¢ inwestorom szybki i szeroki dostep do informac;ji, ktéry niezbedny jest do
oceny sytuacji i perspektyw Spotki oraz sposobu jej funkcjonowania. W ocenie Zarzadu Spétki, informacje
zawarte na stronie internetowej ECA S.A. dajag peten obraz o sytuacji Spotki zaréwno w kwestii jej finansow, jak
i Srodowiska, w jakim funkcjonuje (pkt 1-5) z wytgczeniem punktu 3.8., gdyz Zarzad Spdéiki nie publikuje prognoz
wynikow finansowych wraz z zatozeniami do tych prognoz. ECA S.A. nie korzystata w 2014 r. z ustug
autoryzowanego doradcy, nie ma zatem zastosowania punkt 6,7 i 8 zasad Dobrych Praktyk Spétek notowanych
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na rynku NewConnect. W odniesieniu do punktu 9 zhioru ECA S.A. prezentuje wskazane w punkcie 9.1
informacje w raportach rocznych, natomiast punkt 9.2 nie ma zastosowania. Punkt 10, dotyczgcy obecnosci
wladz spotki oraz organdéw nadzorujgcych podczas WZA, jest zawsze realizowany. Punkt 11 byt i jest
realizowany przez Spétke. Punkt 12 bedzie stosowany, jezeli zajdzie zdarzenie w Spdice zgodnie z regulacjami.
ECA S.A. stosuje pkt 13 zbioru Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect zgodnie z regulacjami
GPW odnosnie informacji zwigzanych z WZA. Spodtka stosuje pkt 14 i 15 zbioru Dobrych Praktyk Spodtek
Notowanych na NewConnect. W 2014 roku Spoétka wyptacita dywidende z zysku za 2013 rok. Zbidr dobrych
praktyk spoétek notowanych na rynku NewConnect w punkcie 16 naktada obowigzek publikowania raportow
miesiecznych w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. ECA S.A. publikowata w roku 2014 rozszerzone
raporty miesieczne o dane finansowe zgodne pod wzgledem merytorycznym z rekomendacjami zbioru w
terminie wskazanym w harmonogramie publikacji raportow w danym roku, tj. w terminie do 25 dnia miesigca
kalendarzowego.

REASUMPCJA

Znane naszej spotce fakty, z ktérych najistotniejsze zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu,
wskazuja, ze sytuacja Spotki ECA S.A. nie budzi obaw, co do jej funkcjonowania w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci. Pomimo trwajgcej na rynku dekoniunktury nie wystepujg zjawiska, ktére mogtyby swiadczy¢

0 zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci spotki ani o ograniczeniu jej skali, a zachodzgce zmiany wskazujg na
kontynuowanie rozwoju.

dr Roman Seredyniski

Prezes Zarzadu

Piotr Wozniak

Cztonek Zarzadu
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