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w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikbw i zdarzen, w szczegolnosci

o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na osiagniete wyniki, w odniesieniu do Emitenta i Grupy.

Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem podjeto w obszarze rozwoju prowadzonej

dziatalno$ci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na dany rok obrotowy.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji, - odniesienie

Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne etaty.

Oswiadczenie Zarzadu.
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1. Wprowadzenie

Zarzad ECA S.A. przedkiada raport z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej w 11l kwartale 2014 roku. Zawarte
w niniejszym raporcie wyniki finansowe Emitent prezentuje w MSR i obejmujg one Grupe Kapitatowg ECA, w ktérej

Emitent jest jednostkg dominujgca.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej ECA, w tym opis organizacji grupy kapitatowej,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

ECA S.A. jest spdtkg akcyjng, majgca siedzibe w Krakowie przy ul. Moniuszki 50, 31 - 523 Krakéw.

Numer statystyczny w systemie REGON: 350778346

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 676 10 15 337

ECA S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestr Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000142734. Kapitat zaktadowy
ECA S.A. wynosi 2.940.500, 00 zt i dzieli sie na 5.881.000 akcji zwyktych na okaziciela. Kwota kapitatu wptaconego
wynosi 2.940.500,00 zt. ECA S.A. ma siedzibe w Krakowie, a oddziaty w Zabrzu, Warszawie, Poznaniu, Wroctawiu.

Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej Emitenta na ostatni dzien okresu objetego

raportem kwartalnym:

Na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym Emitent posiada udziaty w nastepujacych podmiotach
gospodarczych:

1

2)

3)

ECA Seredynski i Wspdlnicy Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (do 12.06.2014 r.: ECA
Seredynski i Wspolnicy Sp. k.) z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000418856. Jako komandytariusz Emitent odpowiada do
wysokosci sumy komandytowej, tj. 782.478 zt. Udziat ECA S.A. jako wspdlnika w majatku Spotki wynosi 97% i
w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach Spofki.

ECA Wodjciak i Wspolnicy spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Krakowie,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000419783,
Jako komandytariusz Emitent odpowiada do wysoko$ci sumy komandytowej, tj. 28.322 zt. Udziat ECA S.A.
jako wspdlnika w majgtku Spdtki wynosi 98% i w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach
Spoki.

ECA Szkolenia sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000395199, w ktérej ECA S.A. posiada 100 (stownie: sto) udziatow
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o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: piec¢dziesigt zlotych) kazdy, tj. o fgcznej wartosci nominalnej 5.000 zt
(stownie: pig¢ tysiecy ztotych), co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki.

4) ECA Outsourcing sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000423285, w ktérej ECA S.A. posiada 100 (stownie: sto) udziatow
0 wartosci nominalnej 360 zt (stownie: trzysta szesédziesigt ztotych) kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej
36.000,00 zt (stownie: trzydziesci szes$¢ tysiecy ztotych), co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Spotki.

5) Auxilium Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Krakowie, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000321651. Jako
komandytariusz Emitent odpowiada do wysokosci sumy komandytowej, tj. 773.780 zt. Udziat ECA S.A. jako
wspolnika w majatku Spoétki wynosi 98% i w takim samym stosunku uczestniczy on w zyskach i stratach
Spotki.

Emitent posiada takze udzialy w spdtkach: Kancelaria Biegtych Rewidentow ,Auxilium” Sp. z o.0. z siedzibg
w Sulechowie oraz Auxilium - Archeo Kancelaria Archiwizacyjna Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Zgodnie
z regutami MSSF 10 i 11, spofki te nie wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej, nie sg jednostkami zaleznymi, tworzg
sieC.

Struktura dziatania Grupy ECA:

GRUPA ECA

Departament Doradztwa Departament Ustug Departament Doradztwa
Depratament Audytu Departament Szkolen

Podatkowego Ksiggowych Gietdowego

Grupa ECA - profil dzialalnosci

Grupa Kapitalowa ECA $wiadczy ustugi w zakresie audytu, podatkéw, ksiegowosci, szkolen oraz doradztwa
gietdowego. Grupa Kapitaltowa ECA przeprowadzita badania audytorskie szeregu podmiotéw, jednostek
zainteresowania publicznego, w tym spoétek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych, czy towarzystw
funduszy inwestycyjnych. Nasi eksperci doradztwa podatkowego z sukcesem reprezentujg interesy klientow, w tym
réwniez przed Naczelnym Sgadem Administracyjnym. Posiadamy kompetencje w zakresie niemieckiego prawa
bilansowego (HGB). ZapewniliSmy obstuge wielu transakcji kapitatowych i debiutéw gietdowych. ECA S.A. jest
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Autoryzowanym Doradcg oraz Firmg Partnerskg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Wysokie
kompetencje Grupy ECA potwierdzajg pozycje w pierwszej dziesigtce najbardziej prestizowych rankingéw firm
audytorskich i doradztwa podatkowego. Relacje z Klientami opieramy na zaufaniu, budujgc trwate stosunki jako
profesjonalny partner w biznesie. Naszych specjalistéw wyrézniajg doskonate kompetencje i wieloletnie
doswiadczenie praktyczne. Wspotpracowalismy z najwiekszymi polskimi i miedzynarodowymi firmami, funduszami
i inwestorami. Grupa ECA cieszy sie uznaniem Klientow, a takze mediéw, ktérym zapewniamy opinie eksperckie.
Udowodnilismy, ze potrafimy obstuzyé podmioty oraz grupy kapitatowe nalezace do najwiekszych tego typu struktur
w Polsce. Z Klientami dzielimy sie dostrzezonymi mozliwosciami optymalizacji ich biznesu, proponujgc
kompleksowe rozwigzania w zakresie:

audytu,

podatkéw,

outsourcingu ksiegowego,
szkolen,

YV V.V V V

doradztwa gietdowego.

Eksperci ECA S.A. wspomagajg klientdw w rozwigzywaniu probleméw z zakresu outsourcingu finansowego.
Emitent stara sie wykorzystywaC najlepsze ze zdobytych doswiadczen, fgczac wysoki standard ustug
i profesjonalizm =z niezaleznoscig. Stosunki spotki z Klientami opierajg sie zawsze na partnerstwie
i wzajemnym zaufaniu. Model dziatalnosci ECA S.A. oparty jest na zdywersyfikowanych grupach docelowych.
Duzym atutem Grupy ECA jest elastyczno$¢ polegajaca na catkowitym dopasowaniu oferty do potrzeb klienta
oraz kompleksowosci oferowanych ustug. Grupa dysponuje zespotem specjalistdw o réznych profilach
biznesowych — ws$rdéd nich znajdujg sie miedzy innymi biegli rewidenci, doradcy podatkowi, specjalisci
z uprawnieniami do ustugowego prowadzenia ksigg handlowych, prawnicy oraz ekonomisci.

3. Struktura akcjonariatu i organy Emitenta, w tym informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta,
ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5%
gloséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzieh przekazania niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.940.500,00 zt i skiada sie z
5.881.000 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda. W jego skfad wchodzg akcje
nastepujgcych serii:
. Liczba akcji na okaziciela serii A: w tgcznej ilosci 233.200 sztuk,
Il Liczba akcji na okaziciela serii B: w tgcznej ilosci 267.120 sztuk,
M. Liczba akcji na okaziciela serii C: w fgcznej ilosci 500.320 sztuk,

V. Liczba akcji na okaziciela serii D: w fgcznej ilosci 299.360 sztuk,

V. Liczba akcji na okaziciela serii E: w tgcznej ilosci 1.750.000 sztuk,
VI. Liczba akcji na okaziciela serii F1: w tgcznej ilosci 1.415.500 sztuk,
VII. Liczba akcji na okaziciela serii F2: w tgcznej ilosci 1.415.500 sztuk.



23 ECA

AKCJONARIAT:
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, z uwzglednieniem zawiadomien akcjonariuszy i stanu akcjonariatu na ostatnim
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, stan akcjonariatu na dziehn przekazania raportu jest nastepujacy:

Udziat % w kapitale i
llos¢ gtosach (po

Udziat % w
AKCJONARIUSZ kapitale

toso taczeniu akcji
zakladowym . - . J

wiasnych)
41,59%

RS Holding sp. z 0.0. 2 157 550

Stawomir Jarosz wraz z podmiotami
powiazanymi i blisko zwigzanymi (w tym ABS
Investment S.A.: 673 600 gtosow i akcji,

36,69 % 2157550

801 800 13,79% 801 800 15,63%

stanowigcych 11,45 % w ogodlnej liczbie gtoséw

ECA S.A. (akcje wtasne) 693 474 11,79% XX XX
Piotr Wozniak 294 265 5,00% 294 265 5,67%
1938 021 32,05% 1938021 37,36%

Rada Nadzorcza ECA S.A.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie objetym raportem:

Agnieszka Rembiesa - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Barbara Jedrzejek - Czlonek Rady Nadzorczej,
Robert Samek - Czlonek Rady Nadzorczej
Robert Kuc - Czlonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Lenartowski - Czlonek Rady Nadzorcze;.

Do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Zarzad ECA S.A.:

Sktad Zarzadu w okresie objetym raportem:

dr Roman Seredynski - Prezes Zarzadu,

Piotr Wozniak - Czlonek Zarzgdu.

W dniu 25.06.2014 r. Pan Pawet Wojciak ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Emitenta.

Do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.



23 ECA

4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Ponizsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow wedtug sredniego kursu NBP na kolejne dni bilansowe, tj.:

- pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw wedtug $rednich arytmetycznych kurséw

na 30.09.2013: 4,2163
na 30.09.2014: 4,1755

ogtoszonych przez NBP na ostatnie dni miesigcy w okresie, {j.:

Il kwartat 2013: 4,2415
Il kwartat 2014: 4,1841

|-l pétrocze 2013: 4,2231
I-11l potrocze 2014: 4,1803

Zrédfo: Spétka

L.p. | SKONSOLIDOWANE w zt w EUR
DANE FINANSOWE Il kwartat 2013 | IIl kwartat 2014 | 1ll kwartat 2013 | Il kwartat 2014
01.07.2013r.- 01.07.2014r.- 01.07.2013r.- 01.07.2014r.-
30.09.2013r. 30.09.2014r. 30.09.2013r. 30.09.2014r.
1 Przychody netto ze
sprzedazy 1.642.055,11 1.409.243,26 387.140,19 336.809,17
2 | Amortyzacja 41.179,69 28.015,50 9.708,76 6.695,71
3 Zysk/strat daz
yskistrala na sprzecazy -468.224,48 -159.948,78 -110.391,25 -38.227,76
4 Zysk/strata na
dziatalnosci operacyjnej -560.441,67 -178.114,77 -132.132,89 -42.569,43
5 | #yskistrata brutto -405.210,89 1355.050,27 -95.534,81 -84.857,02
6 Zysk/strata netto
-323.733,93 -365.929,26 -76.325,34 -87.457,10
Zrédfo: Spétka
L.p. | SKONSOLIDOWANE w zt w EUR
DANE FINANSOWE Narastajaco Narastajaco Narastajaco Narastajaco
01.01.2013r.- 01.01.2014r.- 01.01.2013r.- 01.01.2014r.-
30.09.2013r. 30.09.2014r. 30.09.2013r. 30.09.2014r.
1 Przychody netto ze
sprzedazy 7.207.545,10 6.903.232,74 1.706.695,34 1.651.372,57
2 | Amortyzacja 148.103,18 94.530,08 35.069,78 22.613,23
3 Zysk/strata na sprzedazy
247.522,82 517.225,30 58.611,64 123.729,23
4 Zysk/strata na
dziatalnos$ci operacyjnej -15.502,14 286.346,87 -3.670,80 68.499,12
5 | #yskistrata brutto 646.643,33 11.660,60 153.120,53 2.789,42
6 Zysk/strata netto
709.146,38 54.393,37 167.920,81 13.011,83
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Zrédfo: Spétka

L.p. | SKONSOLIDOWANE w zt w EUR
DANE FINANSOWE Narastajaco Narastajaco Narastajaco Narastajaco
01.01.2013r.- 01.01.2014r.- 01.01.2013r.- 01.01.2014r.-
30.09.2013r. 30.09.2014r. 30.09.2013r. 30.09.2014r.
1 Kapitat wiasny 12.746.312,38 [EENRINI W) 3.023.103,76 2.782.997,59
2 Naleznosci
dtugoterminowe 0,00 (0N0]0] 0,00 0,00
3 Naleznosci
krétkoterminowe 1.399.370,50 1.202.212,49 331.895,38 287.920,61
4 Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne 838.240,78 2.675.431,56 198.809,57 640.745,19
5 Zobowigzania
dtugoterminowe 288.597,12 76.499,94 68.447,96 18.321,14
6 Zobowigzania
krotkoterminowe 2.140.524,37 1.829.786,24 507.678,38 438.219,67




5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy
raport sporzagdzono w oparciu o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdana finansowe oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe. W kwestiach nie uregulowanych
przez MSSF zastosowano wymogi ustawy o rachunkowosci.

5.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Wycena odbywa sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem ponizszych wytycznych.
Komputery umarzane sg przez okres 3 lat.

Inne urzgdzenie techniczne umarzane sg przez okres 5 lat.

Samochody osobowe oraz ciezarowe (zaréwno bedgce wlasnoscig spoiki, jak i uzytkowane na podstawie umowy
leasingu finansowego zgodnie z UOR) umarzane sg przez okres 4 lat.

Wartos¢ rezydualna $rodkéw trwatych przyjmowana jest jako zero. Jedynie w przypadku srodkow transportu
ustalane jest w wartosci rynkowej 4-letniego sktadnika majgtkowego. Wartos¢ nie podlega amortyzacji i jest
ujmowana jako koszt w chwili zbycia sktadnika. Warto$¢ rynkowa jest ustalana przez kierownika jednostki na
podstawie przecietnych cen pojawiajgcych sie wsrdd ogltoszen internetowych.

Srodki trwate o wartosci ponizej 3.500 zt, je$li zostang uznane za nieistotne, mogg by¢ umarzane jednorazowo.

Warto$ci niematerialne i warto$¢ firmy

Wycena odbywa sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne
wycenia sg wedtug wartosci poczgtkowej pomniejszonej o tgczne odpisy amortyzacyjne.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji i zgodnie z MSR 36 i jest corocznie poddawana testowi na utrate wartosci.
Wartos$¢ poczatkowa ustalona jest zgodnie z MSSF 3.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSR 39 sg klasyfikowane do dwoch kategorii:

1) aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

2) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

3) pozyczki i naleznosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do kategorii pierwszej sg klasyfikowane wszystkie te aktywa finansowe, dla ktérych celem jednostki jest
utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywdw pienieznych, oraz postanowienia
umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktdre sg wytgcznie sptatami nierozliczonej kwoty
nominalnej i odsetek od tej kwoty. Wszystkie inne sg klasyfikowane do grupy 2, tj. aktywoéw finansowych
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wycenianych w wartosci godziwej. Klasyfikacja aktywow finansowych jest dokonywana w momencie poczgtkowego
ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie woéwczas, gdy zmienit sie biznesowy model zarzgdzania aktywami
finansowymi.

W momencie poczgtkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej
skorygowanej o koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywéw
finansowych.

Jako aktywa finansowe wyceniane w terminie pozniejszym w zamortyzowanym koszcie sg zazwyczaj wykazywane
udzielone pozyczki i kredyty oraz nabyte diuzne papiery wartosciowe z okreslonym terminem wymagalnosci. Na
kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 39. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci,
podejmuje procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow. Straty z tytutu utraty wartosci
ujmowane sa niezwtocznie w wyniku finansowym w ciezar kosztow finansowych.

Do aktywow finansowych wycenianych w terminie pdzniejszym w wartosci godziwej naleza m.in. udzialy i akcje
w innych jednostkach niz podporzadkowane oraz instrumenty pochodne bedace aktywami. Zyski lub straty na
sktadniku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym jako
przychody badz koszty finansowe.

Naleznosci

Na dzien nabycia lub powstania naleznosci krétkoterminowe ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli wedtug
wartosci okreslonej przy ich powstaniu. Natomiast na dzien bilansowy naleznosci krétkoterminowe wycenia sie
w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
dokonywane sg wg nastepujgcych zasad:

¢ Naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni obejmowane sg odpisem w petnej wysokosci

o W pozostatych przypadkach obowigzuje indywidualna ocena dokonana przez kierownika jednostki

W uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki moze odstgpi¢ od tworzenia odpiséw aktualizujgcych
naleznosci. Do takich przypadkéw nalezy zaliczy¢ miedzy innymi zaptate po dniu bilansowym, a przed datg
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Kontrakty dtugoterminowe

W celu rzetelnego ustalenia wyniku finansowego jednostek nalezy dokonaé ustalenia przychodu na dzien
bilansowy z wykonania niezakohczonych ustug, a ktérych koszty zostaty poniesione do dnia bilansowego. Do tego
typu niezakonczonych ustug nalezy zaliczy¢é m.in.:

e Badanie sprawozdan finansowych

e Przeglady sprawozdan finansowych

e Audyty podatkowe

e Doradztwo zwigzane z przeksztatcaniem sprawozdan finansowych na zgodne z wytycznymi MSR/MSSF.
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Na kazdy dzien bilansowy kierownik projektu (zazwyczaj biegty rewident lub doradca podatkowy) jest zobowigzany
do ustalenia stopnia zaawansowania danego projektu. Stopieh zaawansowania ustugi mierzy sie zgodnie MSR 18
paragraf 20.

Za przekazanie danych odpowiedzialne sg osoby prowadzgce budzety takich projektow dla celéw rachunkowo$ci
zarzadczej. Wycena przychoddw z tytutu niezakonczonych ustug powinna by¢ dokonywana kazdorazowo na dzien
bilansowy w zbiorczych kwotach wynikajgcych z zestawien przygotowanych przez kierownikéw projektow.
Zrealizowane przychody prezentowane sg w pozycji krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych.

Rezerwy

Podstawg tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownika lub niezaleznych ekspertow. Na
kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje zasadnos$c¢ i wysoko$¢ kwot utworzonych rezerw.

W przypadku gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy dotyczgca przysztych
szacowanych zobowigzan powinna odzwierciedla¢ ich wartos$¢ biezacg na dzien tworzenia lub weryfikacji rezerwy,
przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej. W tym przypadku stosowana jest stopa wynikajgca
z obligacji skarbowych o okresie najbardziej zblizonym do przewidywanego okresu realizacji zobowigzania.

Zasady ustalania wyniku finansowego

Jednostka sporzgdza odrebne sprawozdanie z dochodéw dla sktadnikéw wyniku finansowego w wariancie
poréwnawczym/kalkulacyjnym.

W segmencie podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej prezentowane sg przychody i koszty zwigzane bezposrednio z
podstawowg operacyjng dziatalnoscig jednostki.

W przypadku niezakonczonej ustugi nalezy wyceni¢ przychody proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi,
pod warunkiem ze stopien ten mozna wiarygodnie ustali¢ (metoda procentowego zaawansowania). Jezeli nie jest
mozliwe ustalenie stopnia zaawansowania w sposéb wiarygodny, przychdd ustalany jest w wysoko$ci poniesionych
w danym okresie kosztéw nie wyzszych od kosztoéw, ktére jednostka spodziewa sie odzyska¢ (metoda zysku
zerowedo). Do ujmowania przychodéw i kosztéw zwigzanych z ustugami stosowany jest MSR 18.
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5.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

- zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Podatek od innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres

Zysk okresu:

przypadajgcy jednostce Dominujgcej

na udziaty niekontrolujace

Zysk (strata) okresu (zanualizowany)
Srednia liczba akji

Zysk (strata) przypadajaca na jedna akcje
-podstawowy

-rozwodniony

Nota
5.6.5

01.01.2013
30.09.2013
7.207.545,10
6.960.022,28
148.103,18
165.856,81
2.923.693,04
130.799,50

3.219.821,38

0,00
371.748,37
247.522,82

20.519,22
283.544,18
-15.502,14
680.291,17

18.145,70
646.643,33
-62.503,05

709.146,38

0,00

0,00
709.146,38
0,00

0,00

0,00

0,00
709.146,38
709.146,38
692.990,96
16.155,42
709.146,38
5.881.000

0,12
0,12

01.01.2014
30.09.2014
6.903.232,74
6.386.007,44
94.530,08
170.277,99
2.440.926,02
98.549,31

3.187.149,50

0,00
394.574,54
517.225,30

27.842,79
258.721,22
286.346,87

89.481,64
364.167,91

11.660,60
-42.732,77

54.393,37

0,00
0,00
54.393,37
0,00
0,00
0,00
0,00
54.393,37
54.393,37
37.676,90
16.716,47
54.393,37
5.881.000

0,01
0,01
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Przychody z dzialalnosci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

- zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Podatek od innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres

Zysk okresu:

przypadajgcy jednostce Dominujacej

na udziaty niekontrolujace

Zysk (strata) okresu (zanualizowany)
Srednia liczba akgji

Zysk (strata) przypadajaca na jedna akcje
-podstawowy

-rozwodniony

01.07.2013
Nota 30.09.2013
56.5  1.642.055,11

2.110.279,59
41.179,69
74.921,15
787.012,61
1.600,91

1.029.370,72

0,00
176.194,51
-468.224,48
13.252,95
105.470,14
-560.441,67
157.262,00
2.031,22
-405.210,89
-81.476,96

-323.733,93

0,00

0,00
-323.733,93
0,00

0,00

0,00

0,00
-323.733,93
-323.733,93
-315.646,99
-8.086,94
-323.733,93
5.881.000

-0,06
-0,06

01.07.2014
30.09.2014
1.409.243,26

1.569.192,04
28.015,50
49.786,01
334.006,88
30.894,12

992.083,08

0,00
134.406,45
-159.948,78
21.801,62
39.967,61
-178.114,77
33.479,28
210.414,78
-355.050,27
10.878,99

-365.929,26

0,00

0,00
-365.929,26
0,00

0,00

0,00

0,00
-365.929,26
-365.929,26
-363.629,53
-2.299,72
-365.929,26
5.881.000

-0,06
-0,06
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5.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WLASNE

Kapitat wtasny przypadajacy jednostce dominujacej
Kapitat podstawowy

Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna)

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udzialy niedajace kontroli

KAPITAL WELASNY RAZEM

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania

Zaliczki otrzymane

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Rezerwy krotkoterminowe

Razem zobowiagzania

RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WLASNE

Stan na

30.09.2013r.
9.286.058,07

382.833,97

5.6.2 8.569.781,69
19.318,94

47.000,00

267.123,47
5.889.375,80

5.6.4 1.238.051,50
161.319,00

5.6.3 3.432.113,22
838.240,78

219.651,30
15.175.433,87

Nota

12.732.343,73
2.940.500,00
-1.135.335,47
10.922.097,02
5.082,18
13.968,65
12.746.312,38
288.597,12
191.126,35
97.470,77
2.140.524,37

5.6.6 721.055,15

330.512,63

3.371,00

122.017,52

12.289,79

5.6.5 951.278,28
2.429.121,49
15.175.433,87

Stan na

31.12.2013r.
9.282.119,86

360.764,43
8.569.781,69
17.264,44
47.000,00
287.309,30
5.365.672,40

973.676,88
161.319,00
2.932.020,16
674.133,53
624.522,83
14.647.792,26

11.772.605,66
2.940.500,00
-1.498.016,35
11.085.675,76
-755.553,75
908,43
11.773.514,09
311.052,39
243.361,58
67.690,81
2.563.225,78

1.109.098,10

547.676,97
0,00
119.346,32
35.973,94
751.130,45
2.874.278,17
14.647.792,26

Stan na

30.09.2014r.
9.104.295,31

299.960,78
8.569.781,69
11.366,62
47.000,00
176.186,22
4.422.397,29
1.013.977,49
188.235,00
238.195,00
2.675.431,56
306.558,24
13.526.692,60

11.602.205,85
2.940.500,00
-1.498.016,35
10.226.135,52
-66.413,32
18.200,58
11.620.406,42
76.499,94
76.499,94
0,00
1.829.786,24

965.649,72

248.631,41
0,00
99.359,38
77.979,18
438.166,55
1.906.286,18
13.526.692,60
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5.4 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)

Nota 01.01.2013 01.01.2014
30.09.2013 30.09.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate korekty

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

646.643,33
-16.319,00
-364.205,09

266.119,24

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wptywy
Zbycie wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Z aktywow finansowych, w tym :
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- 1)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wptywy

Kredyty i pozyczki

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty z zysku

Spfata kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1+/- 11)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BlII+/-CIlI)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

- w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych od walut obcych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

622.339,40
0,00

622.339,40
0,00
622.339,40
610.474,83
0,00
11.864,57
41.089,29

41.089,29

581.250,11

0,00

0,00
243.897,36
72.210,10
0,00
55.227,21
99.410,79
17.049,26

-243.897,36

603.471,99

603.471,99
0,00

234.768,79
838.240,78

0,00

11.660,60
-12.172,00

-144.279,85
-144.791,25

2.411.444,36
0,00

2.411.444,36
0,00
2.411.444,36
2.047.399,26
1.928,00
362.117,10
8.863,41

8.863,41

2.402.580,95

42.005,24
42.005,24
298.496,91
0,00
207.501,04
0,00
87.677,75
3.318,12
-256.491,67
2.001.298,03
2.001.298,03

0,00

674.133,53
2.675.431,56
0,00
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Nota 01.07.2013 01.07.2014
30.09.2013 30.09.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto -405.210,89 -355.050,27
Podatek dochodowy zaptacony 0,00 0,00
Pozostate korekty 319.403,77 -486.213,46
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -85.807,12 -841.263,73
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy 20.286,05 33.787,28
Zbycie wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowych 0,00 0,00
aktywow trwatych
Z aktywoéw finansowych, w tym : 20.286,05 33.787,28
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 20.286,05 33.787,28
- zbycie aktywéw finansowych 10.474,83 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 1.928,00
- odsetki 9.811,22 31.859,28
Wydatki 5.997,57 0,00
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 5.997.57 0,00
aktywow trwatych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- 1) 14.288,48 33.787,28
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wptywy 12.289,79 25.718,10
Kredyty i pozyczki 12.289,79 25.718,10
Wydatki 41.715,33 243.858,82
Nabycie akgcji (udziatow) wtasnych 4.393,80 0,00
Dywidendy i inne wyptaty z zysku 0,00 207.501,04
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 32.873,45 35.612,56
Odsetki 4.448,08 745,22
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I+/- 11) -29.425,54 -218.140,72
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-Bl1I+/-Clll) -100.944,18 -1.025.617,17
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -100.944,18 NI Nx A
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00
kursowych od walut obcych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 939.184,96 3.701.048,73
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 838.240,78 2.675.431,56

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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5.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.01.2013 — 30.09.2013

Pozycje kapitatu wiasnego:

Kapitat
podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate

kapitatly

Zyski
zatrzymane

Zysk (strata)
netto

Udziaty
niedajace
kontroli

Razem Kapitat
wilasny

Saldo na dzien 01.01.2013 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -268.969,06 -350.317,74 6.482,08 12.491.730,57
Whytaczenie udziatéw niedajgcych kontroli 0,00 0,00 0,00 3.483,95 0,00 -8.860,74 -5.376,79
Stan na poczagtek roku skorygowany 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09  -265.485,11 -350.317,74 -2.378,66 12.427.184,21
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 -350.317,74 350.317,74 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 692.990,96 16.347,31 709.338,27
Przekazanie wyniku za rok 2012 na kapitat 0,00 0,00 7210593  -72.105,93 0,00 0,00 0,00
zapasowy w Spétkach zaleznych

Nabycie akgcji whasnych 0,00 -390.210,10 0,00 0,00 0,00 0,00 -385.816,30
Saldo na dzien 30.09.2013 2.940.500,00 -1.135.335,47 10.922.097,02 -687.908,78 692.990,96 13.968,65 12.746.312,38
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM za okres 01.01.2013 r. —31.12.2013 r.

Kapitat
podstawowy

Pozycje kapitatu wiasnego:

Akcje wiasne

Pozostate
kapitatly

Zyski
zatrzymane

Zysk (strata)
netto

Udziaty
niedajace
kontroli

Razem Kapitat
wihasny

Saldo na dzien 01.01.2013 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -268.969,06  -350.317,74 6.482,08 12.491.730,57
Wytaczenie udziatéw niedajgcych kontroli 0,00 0,00 -2.905,23 -8.603,43 -11.508,66
Stan na poczagtek okresu skorygowany 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09 -271.874,29  -350.317,74 -2.121,35 12.421.052,34
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 -350.317,74 350.317,74 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 102.322,95 3.029,78 105.352,73
Przekazanie wyniku za rok 2012 na 0,00 0,00 23568467 -235.684,67 0,00 0,00 0,00
kapitat zapasowy

Nabycie akcji wkasnych 0,00 -752.890,98 0,00 0,00 0,00 0,00 -752.890,98
Saldo na dzien 31.12.2013 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.085.675,76 -857.876,70 102.322,95 908,43 11.773.514,09
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.01.2014 — 30.09.2014

Pozycje kapitatu wiasnego:

Kapitat
podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate
kapitaty

Zyski

zatrzymane

Zysk (strata)
netto

Udziaty
niedajace
kontroli

Razem Kapitat
wiasny

Saldo na dzien 01.01.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.085.675,76 -857.876,70 102.322,95 908,43 11.773.514,09
Wytaczenie udziatéw niedajacych kontroli 0,00 0,00 0,00 575,67 0,00 575,67 0,00
Stan na poczatek okresu skorygowany 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.085.675,76 -858.452,37 102.322,95 1.484,10 11.773.514,09
Przekazanie wyniku za rok 2013 na 0,00 0,00 0,00 -120.315,67 -87.185,37 0,00  -207.501,04
wyptate dywidendy

Przekazanie wyniku za rok 2013 na 0,00 0,00 15.137,58 -15.137,58 0,00 0,00
kapitat zapasowy - Emitent

Przekazanie wyniku za rok 2013 na 0,00 0,00 7546558  -75.465,58 0,00 0,00 0,00
kapitat zapasowy w Spétkach zaleznych

Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 37.676,90 16.716,47 54.393,37
Pokrycie straty lat ubiegtych 0,00 0,00 -950.143,40 950.143,40 0,00 0,00 0,00
Saldo na dzien 30.09.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.226.135,52  -104.090,22 37.676,90 18.200,57 11.620.406,42
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.07.2013 — 30.09.2013

Kapitat
podstawowy

Pozycje kapitatu wiasnego:

Akcje wiasne

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Zysk (strata)

netto

Udziaty
niedajace
kontroli

Razem Kapitat

wiasny

Saldo na dzien 01.07.2013 2.940.500,00 -1.130.941,67 10.922.097,02 -687.716,89 1.008,637,95 21.863,70 13.074.440,11
Wytaczenie udziatéw niedajgcych kontroli 0,00 0,00 0,00 -191,89 0,00 191,89 0,00
Stan na poczagtek okresu skorygowany 2.940.500,00 -1.130.941,67 10.922.097,02  -687.908,78 1.008.637,95 22.055,59 13.074.440,11
Nierozliczony zysk poprzedniego okresu 0,00 0,00 0,00 1.008.637,95 -1.008.637,95 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -315.646,99 -8.086,94 -323.733,93
Nabycie akcji wtasnych 0,00 -4.393,80 0,00 0,00 0,00 0,00 -4.393,80
Saldo na dzien 30.09.2013 2.940.500,00 -1.135.335,47 10.922.097,02 320.729,17 -315.646,99 13.968,65 12.746.312,38

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM za okres 01.07.2014 — 30.09.2014

Kapitat
podstawowy

Pozycje kapitatu wiasnego:

Akcje wiasne

Pozostate
kapitatly

Zyski
zatrzymane

Zysk (strata)

netto

Udziaty

niedajgce
kontroli

Razem Kapitat

wilasny

Saldo na dzien 01.07.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.226.135,52 16.417,34 280.990,76 20.308,41 11.986.335,68
Wytgczenie udziatéw niedajgcych kontroli 0,00 0,00 0,00 -191,89 0,00 191,89 0,00
Stan na poczatek okresu skorygowany 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.226.135,52 16.225,45 280.990,76 20.500,30 11.986.335,68
Nierozliczony zysk poprzedniego okresu 0,00 0,00 0,00  280.990,76 -280.990,76 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -363.629,53 -2.299,72 -365.929,26
Saldo na dzien 30.09.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.226.135,52 297.216,21 -363.629,53 18.200,57 11.620.406,42
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5.6 Wybrane informacje dodatkowe
5.6.1 Sezonowos¢ przychodéw
O wynikach Grupy w znacznym stopniu decyduje sezonowosé. Gtéwny udziat w przychodach Emitenta majg ustugi

audytorskie, a Grupa najwieksze przychody generuje w pierwszym i drugim kwartale roku obrotowego, z uwagi na
realizowanie w tym okresie ustugi i czas zlecania przez klientéw badan sprawozdan finansowych.

5.6.2 Wartos¢ firmy

W ramach konsolidacji danych finansowych powstata warto$¢ firmy wynikajgca z nadwyzki ceny nabycia udziatow
przejmowanych spétek, nad sumg ich aktywoéw netto. Jako cene nabycia przyjeto wartos¢ nowej emisji akciji
(2.831.000 sztuk) ustalong wedtug kursu rynkowego akcji Auxilium S.A. na dzien rejestracji potgczenia, ktory w dniu
29 listopada 2011 r. wynosit 3,05.

Wartos¢ firmy = akcje nowej emisji * kurs z dnia objecia kontroli — Aktywa netto spotek przejmowanych

Warto$¢ firmy = 2.831.000 * 3,05 — 64.768,31 = 8.569.781,69

Powstata w wyniku konsolidacji wartosé firmy na koniec 2013 roku zostata poddana testowi na utrate wartosci
zgodnie z MSR 36. Na jego podstawie nie stwierdzono koniecznosci tworzenia odpiséw aktualizujgcych.

5.6.3 Aktywa finansowe

Na koniec Il kwartatu 2014 r. Grupa posiadata nastepujgce aktywa finansowe (warto$¢ w zt):

30.09.2014
Veniti S.A. 22.390,14
BBC S.A. 133.280,00
ABS Investment S.A. 44.767,10
Uboat Line S.A. 37.757,76

Aktywa finansowe razem: 238.195,00
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5.6.4 Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe i pozostate, w tym 1.202.212,49

Brutto 1.269.250,87
Odpisy 44454462
z tytutu podatku dochodowego 188.235,00
pozostate naleznosci podatkowe, w tym VAT 86.182,96
zaptacone zaliczki 7.000,00
kaucje, wadia 54.455,06
od pracownikéw 3.395,46
od witasciciel 16.469,66
pozostate 42.440,15
wynagrodzenia sporne 125.376,00
odpisy ha wynagrodzenia sporne -125.376,00
odpisy na pozostate naleznosci -20.672,05

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustuga

W terminie 345.900,36
do 30 dni 219.408,22
od 31 do 90 dni 120.593,91
od 91 do 180 dni 133.206,90
od 181 do 365 dni 103.426,39
powyzej roku 346.715,09

5.6.5 Rezerwy krétkoterminowe

Tytut rezerwy:
na niewykorzystane urlopy 164.524,05
na wynagrodzenia podwykonawcéw 147.561,50
odszkodowania gwarancyjne 93.960,00
na premie i wynagrodzenia 30.000,00

pozostate rezerwy 2.121,00
Razem: 438.166,55
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5.6.6 Zobowiazania handlowe i pozostate

z tytutu podatku dochodowego 0,00
pozostate naleznosci podatkowe, w tym VAT 328.600,26
zaliczki otrzymane 248.631,41
leasingowe 99.359,38
wobec pracownikow 127.368,05
kredyty i pozyczki 77.979,18
wobec wiascicieli 8.963,75
pozostate 4.235,35

5.6.7 Nota dodatkowa rachunku przeptywow pienieznych

Specyfikacja szczegétowa pozostatych korekt dziatalnosci operacyjne;j.

01.01.2013 01.01.2014

30.09.2013 30.09.2014
Pozostate korekty -364.205,09 -144.279,85
Amortyzacja 148.103,18 94.530,08
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5.184,69

Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej -585.605,14 646.425,90
Zmiana stanu rezerw 352.117,00 -312.963,90
Zmiana stanu naleznosci -40.016,17 -40.300,61

im;aytn? stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i -583.046,30 -442.493.94
redytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 340.463,37 317.964,59
Inne korekty 0,00 m
Zmiana podatku dochodowego -1.405,72 -46.714,64
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5.6.8 Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 prezentujemy przychody ze sprzedazy gtéwnych segmentéw operacyjnych Grupy.

Wsrdd gtownych obszarow dziatania Grupy ECA wyrézniamy:

- audyt 1 — ustugi zwigzane z badaniami i przeglgdami sprawozdan finansowych oraz inne ustugi $wiadczone przez
biegtych rewidentéw — wykonywane spétke ECA Seredyniski i Wspdlnicy Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Sp.k.,

- audyt 2 — ustugi zwigzane z badaniami i przeglgdami sprawozdan finansowych oraz inne ustugi $wiadczone przez
biegtych rewidentow — wykonywane spotke Auxilium Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.,

- outsourcing ksiegowy — ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych oraz obstuga kadrowa,

- podatki — doradztwo podatkowe,

- szkolenia — ustugi szkoleniowe z zakresu rachunkowosci i podatkéw.

Grupa ECA dziata na terenie Polski i nie posiada kluczowych klientéw. Jedynie w segmencie ustug szkoleniowych
jeden klient generuje 40,3% przychodéw segmentu. Pozostali nie przekraczajg progu 10%.

Audyt 1 Audyt 2 Outsourcing Podatki Szkolenia Pozostate

11l kwartat 2013 3.151.230,34 1.520.794,19 1.091.053,54 1.023.542,09 222.564,40 198.360,54
11l kwartat 2014 3.356.372,79 1.130.291,97 1.038.636,85 949.733,22 172.812,57 255.385,34

4.000.000,00
3.500.000,00
3.000.000,00
m Audyt 1
2. .
500.000,00 m AUyt 2
2.000.000,00 ® Outsourcing
® Podatki
1.500.000,00 m Szkolenia
1.000.000,00 - m Pozostate
500.000,00 -
0,00 -

Il kwartat 2013 Il kwartat 2014
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Audyt 1 Audyt 2 Outsourcing Podatki Szkolenia Pozostate
| kwartat 2014 1.530.065,03 248.338,03 330.657,76 339.068,39 66.250,00 105.033,02
Il kwartat 2014 1.104.789,11 811.781,33 429.643,20 360.542,92 64.197,56 103.623,13
Il kwartat 2014 721.518,65 70.172,61 278.335,89 250.121,91 42.365,01 46.729,19
1.800.000,00
1.600.000,00
1.400.000,00 -
1.200.000,00 - ®Audyt 1
M Audyt 2
1.000.000,00 -
® Outsourcing
800.000,00 A ® Podatki
600.000,00 - m Szkolenia
m Pozostate
400.000,00 A
200.000,00 -
0,00 -
| kwartat 2014 Il kwartat 2014 1l kwartat 2014
11l kwartat 2013 Il kwartat 2014
Rentownos$c¢ sprzedazy netto -28,51
Rentownosé¢ brutto -24,68
Rentownos¢ netto -19,72
| - lll kwartat 2013 | - lll kwartat 2014
Rentownos$c¢ sprzedazy netto 3,43
Rentownos$¢ brutto 8,97
Rentownos$é netto 9,84

Roéznica pomiedzy rentownoscig sprzedazy, a rentownoscig brutto/netto 2013 do 2014 roku wynika z zysku
sprzedazy i dodatniej wyceny posiadanych papieréw wartosciowych osiggnietych w 2013 roku.

ze
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 01.01.2014 - 30.09.2014

Audyt 1 Audyt 2 Outsourcing Podatki Szkolenia P9ZOSta*:“. Razem
dziatalnos¢

3.356.372,79  1.130.291,97  1.038.636,85 949.733,22 172.812,57  255.385,34 6.903.232,74
]
1.852.463,79  1.058.789,03 909.422,66 789.195,70 134.934,01 74.561,01 4.819.366,20
]
721.851,14 166.829,31 239.019,61 224.439,98  42.741,45  171.759,75 1.566.641,24
- 00|
782.057,86 -95.326,37 -109.805,42 -63.902,46  -4.862,89 9.064,58  517.225,30
]
27.842,79  27.842,79
258.721,22  268.721,22
00000 |
782.057,86 -95.326,37 -109.805,42 -63.902,46  -4.862,89  -221.813,85  286.346,87
]
89.481,64  89.481,64
364.167,91  364.167,91
|
782.057,86 -95.326,37 -109.805,42 -63.902,46  -4.862,89  -496.500,12 11.660,60
]
-42.732,77  -42.732,77
]
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 01.01.2013 - 30.09.2013

Audyt 1 Audyt 2 Outsourcing Podatki Szkolenia P9ZOSta*?, Razem
dziatalnos¢

Przychody ze sprzedaz uzyskiwane od

s 3.151.230,34 1.520.794,19 1.091.053,54 1.023.542,09 222.564,40 198.360,54 7.207.545,10
zewnetrznych klientéw
] 0,00
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1.963.060,32 1.164.773,51 953.232,52 655.792,81 162.455,44 116.335,12 5.015.649,72
0000000000000
Koszty ogélnego przypadajace na segment 776.925,41 306.637,63 424.216,22 370.720,58 48.250,39 284.294,33 2.211.044,56
0]
Wynik segmentu na dzialalnosci operacyjnej 411.244,61 49.383,05 -286.395,20 -2.971,30 11.858,57 -202.268,91 -19.149,18
I
Pozostate przychody operacyjne 20.519,22 20.519,22
Pozostate koszty operacyjne 16.872,18 16.872,18
0]
Wynik segmentu z dziatalnosci gospodarczej 411.244,61 49.383,05 -286.395,20 -2.971,30 11.858,57 -198.621,87 -15.502,14
I
Przychody finansowe 680.291,17 680.291,17
1814570 18.145,70
000000000
Wynik finansowy brutto 411.244,61 49.383,05 -286.395,20 -2.971,30  11.858,57 463.523,60 646.643,33
I
Podatek dochodowy -62.503,05 -62.503,05
00000000
Wynik finansowy netto 709.146,38
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Aktywa segmentéw na 30.09.2014

Audyt 1 Audyt 2 Outsourcing Podatki Szkolenia P<_>zostai'a' Razem
dziatalnos¢

Aktywa segmentow 1.089.913,44 343.739,44 295.219,06 266.511,91 127.163,80 630.669,75 2.753.217,40
Wartos¢ firmy 6.916.964,21 491.174,68 1.158.915,43 2.727,37 8.569.781,69
Aktywa nieprzypisane segmentom 2.203.693,51 2.203.693,51
Aktywa ogotem 8.006.877,65 343.739,44 786.393,74 1.425.427,34 129.891,17 2.834.363,26 13.526.692,60

Aktywa segmentéw na 30.09.2013

Audyt 1 Audyt 2 Qutsourcing Podatki Szkolenia Pc_azostai?’ Razem
dziatalnosé

Aktywa segmentow 1.127.868,01 254.926,41 845.758,00 294.689,78 103.655,69 3.432.113,22 6.059.011,11
Wartos¢ firmy 6.916.964,21 491.174,68 1.158.915,43 2.727,37 8.569.781,69
Aktywa nieprzypisane segmentom 546.641,07 546.641,07
Aktywa ogoétem 8.044.832,22 254.926,41 1.336.932,68 1.453.605,21 106.383,06 3.978.754,29 15.175.433,87
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6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Ponizsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug kurséw z punktu 4. Prezentowane dane zawierajg
wytgcznie jednostkowe dane finansowe Emitenta, z uwzglednieniem wyptaconych Emitentowi dywidend ze spétek

zaleznych.

Lp. | WYBRANE wzi w EUR
FINANSOWE Il kwartat 2013 | Il kwartat 2014 | 1l kwartat 2013 | 1l kwartat 2014
01.07.2013r- | 01.07.2014r.- | 01.07.2013r- | 01.07.2014r.-
30.09.2013. 30.09.2014r. 30.09.2013r. 30.09.2014r.
1 | Przychody netio ze 445.099,11 270.542,85 104.939,08 64.659.75
sprzedazy
2 Amortyzacja 8.734,47 1.665,96 2.059,29 398,16
3 | yskistrata na sprzedazy -82.610,64 7.567,31 -19.476,75 1.808,59
4 Zysk/strata na
diatalnosci operacyjne] -179.499,15 -8.155,12 -42.319,73 -1.949,07
5 | Zysk/strata brutto -20.079,66 -187.170,55 -4.734,09 -44.733,77
6 | Zyskistrata netto 61.340,30 -197.688,54 14.461,94 -47.247 57
Zrédio: Spotka
Lp. | WYBRANE wzl w EUR
Al ERRE Narastajgco Narastajgco Narastajgco Narastajgco
01.01.2013r- | 01.01.2014r- | 01.01.2013r- | 01.01.2014r.-
30.09.2013r. 30.09.2014r. 30.09.2013r. 30.09.2014r.
1 | Przychody netio ze 1.403.804,38 1.034.411,53 332.410,88 24744911
sprzedazy
2 Amortyzacja 24.974,73 11.074,77 5.913,84 2.649,28
3 | Zyskistrata na sprzedazy -363.427,20 -34.503,28 -86.056,07 -8.253,78
4 Zysk/strata na
diatalnosci operacyjne] -629.662,51 -262.261,09 -149.099,60 -62.737,38
5 | Zysk/strata brutto 283.396,12 -517.192,39 67.106,18 -123.721,36
6 | Zyskistrata netto 357.212,17 -459.976,60 84.585.30 -110.034,35

Zrédfo: Spoétka
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Zrédio: Spotka

L.p. | WYBRANE DANE wzt w EUR
FINANSOWE Narastajaco Narastajaco Narastajaco Narastajaco
01.01.2013r.- 01.01.2014r .- 01.01.2013r.- 01.01.2014r -
30.09.2013r. 30.09.2014r. 30.09.2013r. 30.09.2014r.
1 Kapitat wtasny 12.225.803,13 SN0 K MoyAN5) 2.899.652,10 2.649.041,09
2 | Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
3 Naleznosci 607.458,56 568.553,03 144.073,85 136.164,06
krotkoterminowe
4 | Srodki pienigzne i inne 303.219,55 1.894.931,01 71.916,03 453.821,34
aktywa pieniezne
5 Zobowigzania 0,00 0.00 0.00 0,00
dtugoterminowe
6 Zobowigzania 945.185,70 485.739,10 224.174,20 116.330,76
krétkoterminowe
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7. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta

7.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 — 30.09.2014 zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. W szczegélno$ci niniejszy raport sporzadzono w oparciu o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe. W kwestiach nie uregulowanych przez MSSF
zastosowano wymogi ustawy o rachunkowosci.

Metody wyceny sg zgodne z zasadami przyjetymi do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
opisanymi w punkcie 5.1.
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7.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Emitenta

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow
Pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

- zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Podatek od innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres

Zysk (strata) okresu (zanualizowany)
Srednia liczba akgji

Zysk (strata) przypadajaca na jedna akcje
-podstawowy

-rozwodniony

01.01.2013 01.01.2014
30.09.2013 30.09.2014
1.403.804,38 N0V EENCE]
1.767.231,58 RN RRTN: 5!
24.974,73 11.074,77
39.147,73 34.636,49
761.530,82 [NLEN0L6HE
18.854,00 10.899,35
870.206,15 IRIENGHNAx
0,00 0,00
52.518,15 62.621,24
-363.427,20 YR X!
8.021,49 10.574,82
274.256,80 [RLREPAX!
-629.662,51 LI LA Nl
913.198,89 97.245,98
140,26 L adL:
PLRRC R  -517.192,39
-73.816,05 PR )
LYIVENE  -459.976,60
0,00 0,00
0,00 0,00
357.212,17 IR LNE0)
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
357.212,17 IR LNE0)
5.881.000 5.881.000
0,06 -0,08
0,06 -0,08
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Przychody z dziatalno$ci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow
Pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

- zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Podatek od innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres

Zysk (strata) okresu (zanualizowany)
Srednia liczba akgji

Zysk (strata) przypadajaca na jedna akcje
-podstawowy

-rozwodniony

01.07.2013 01.07.2014

30.09.2013 30.09.2014
445.099,11 270.542,85
527.709,75 262.975,54
8.734,47 1.665,96
21.991,63 12.400,04
187.975,94 159.495,17
-3.907,96 2.204,18
286.071,70 57.429,77
0,00 0,00
26.843,97 29.780,42
-82.610,64 7.567,31
3.501,56 9.772,54
100.390,07 25.494,97
-179.499,15 -8.155,12
159.491,55 62.885,58
72,06 241.901,01
-20.079,66 EEEHEYMN(OR:1S)
-81.419,96 10.517,99
CYMCTIORCol -197.688,54
0,00 0,00
0,00 0,00
CYMCTIORCol -197.688,54
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
CYMCTIORCol -197.688,54
5.881.000 5.881.000
0,01 -0,03
0,01 -0,03
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7.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WLASNE

Kapitat wtasny przypadajacy jednostce dominujacej

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania

Zaliczki otrzymane
Rezerwy krotkoterminowe

Razem zobowiagzania
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WLASNE

Stan na
30.09.2013r.

9.014.874,29
40.755,88
19.318,94
8.688.550,00
266.249,47
4.347.240,89
446.139,56
161.319,00
3.432.113,22
0,00
303.219,55

4.449,56
13.362.115,18

12.225.803,13
2.940.500,00
-1.135.335,47
10.849.991,09
-429.352,49
191.126,35
191.126,35
945.185,70

453.368,71

10.800,00

481.016,99
1.136.312,05
13.362.115,18

Stan na
31.12.2013r.

9.033.714,07
43.357,67
16.582,33
8.688.550,00
285.224,07
3.761.660,20

312.640,91
161.319,00
2.932.020,16
0,00
338.817,34
16.862,79

11.728.548,70
2.940.500,00
-1.498.016,35

11.013.569,83
-727.504,78
243.361,58
243.361,58
823.463,99

368.604,70

10.800,00

444.059,29
1.066.825,57
12.795.374,27

Stan na
30.09.2014r.

8.906.490,86
24.571,79
0,00
8.724.583,32
157.335,75
2.716.819,24
380.414,03
188.139,00
238.195,00
12.000,00
1.894.931,01
3.140,20
11.623.310,10

H

11.061.071,06
2.940.500,00
-1.498.016,35
10.078.564,01
-459.976,60
76.499,94
76.499,94
485.739,10

477.510,42

0,00
8.228,68

562.239,04
11.623.310,10
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7.4 Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych Emitenta

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto

Zmiana podatku dochodowego

Pozostate korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wptywy
Zbycie warto$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Z aktywow finansowych, w tym :
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy udziaty w zyskach
- odsetki
Wydatki
Na aktywa finansowe, w tym :
a) W jednostkach powigzanych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- I)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wptywy
Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I+/- Il)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-ClIl)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych od walut obcych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2013
30.09.2013

283.396,12
-14.964,00
-260.880,29
7.551,83

616.036,10
0,00

616.036,10
0,00
616.036,10
610.474,83
0,00
5.561,27
0,00

0,00

0,00
616.036,10

0,00
390.210,10
390.210,10

-390.210,10
233.377,83

233.377,83
0,00

69.841,72
303.219,55
0,00

01.01.2014
30.09.2014

-517.192,39

-12.172,00
-322.819,73
-852.184,12

2.420.297,79
4.541,21

2.415.756,58
5.000,00
2.410.756,58
2.047.399,26
1.928,00
361.429,32
12.000,00
12.000,00
12.000,00
2.408.297,79

0,00
0,00
0,00
0,00
1.687.176,01
1.556.113,67

0,00

338.817,34
1.894.931,01
0,00




01.07.2013  01.07.2014
30.09.2013  30.09.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto N Kool -187.170,55
Zmiana podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate korekty 61.470,85 RS HGISIoReH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Zymelcimicl]  -836.856,36
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy 16.036,10 43.369,95
Zbycie warto$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowych 0,00 454121
aktywow trwatych
Z aktywow finansowych, w tym : 16.036,10 38.828,74
a) w jednostkach powigzanych 0,00 5.000,00
b) w pozostatych jednostkach 16.036,10 33.828,74
- zbycie aktywéw finansowych 10.474,83 0,00
- dywidendy udziaty w zyskach 0,00 1.928,00
- odsetki 5.561,27 31.900,74
Wydatki 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I1+/- 11) 16.036,10 43.369,95
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy 0,00 0,00
Wydatki 4.393,80 0,00
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 4.393,80 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I+/- 1) -4.393,80 0,00

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-Bl1I+/-Clll) 53.033,49 EREVAKR: L]k
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH N -793.486,41
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych od walut obcych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 250.186,06 WAeIete RS iy
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 303.219,55 PReIerNelcH Mok
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

0,00 0,00
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7.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym Emitenta

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.01.2013 r. — 30.09.2013 r.

Pozycje kapitatu wiasnego: Kapitat Akcje wlasne Pozo_stale Zyski Zysk (strata) | Razem Kapitat
podstawowy kapitatly zatrzymane netto wiasny

Saldo na dzien 01.01.2013 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09  -950.143,40 163.578,74 12.258.801,06
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 163.578,74  -163.578,74 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 357.212,17 357.212,17
Nabycie akcji wtasnych 0,00  -390.210,10 0,00 0,00 0,00 -390.210,10
Saldo na dzien 30.09.2013 2.940.500,00 -1.135.335,47 10.849.991,09 -786.564,66 357.212,17 12.225.803,13

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM za okres 01.01.2013 r. — 31.12.2013 r.

Pozycje kapitatu wiasnego: Kapitat Akcje whasne Pozo_stale VAT Zysk (strata) | Razem Kapitat
podstawowy kapitaty zatrzymane netto wiasny

Saldo na dzien 01.01.2013 2.940.500,00 -745.125,37 10.849.991,09  -950.143,40 163.578,74 12.258.801,06
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 163.578,74 0,00 -163.578,74 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 222.638,62 222.638,62
Nabycie akcji wtasnych 0,00 -752.890,98 0,00 0,00 0,00 -752.890,98
Saldo na dzien 31.12.2013 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.013.569,83  -950.143,40 222.638,62 11.728.548,70

37



23 ECA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.01.2014 r. — 30.09.2014 r.

. . . Kapitat . Pozostate Zyski Zysk (strata) | Razem Kapitat
Pozycje kapitatu wiasnego: Akcje wiasne kapitaty netto wiasny

Saldo na dzien 01.01.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 11.013.569,83  -950.143,40 222.638,62 11.728.548,70
Podziat 2ysku za rok poprzedni - 0,00 0,00 15.137,58 0,00  -15.137,58 0,00
przeznaczony na kapitat zapasowy

Podzial zysku za rok poprzedni - 0,00 0,00 0,00 0,00 -207.501,04  -207.501,04
przeznaczony na dywidende

Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -459.976,60 -459.976,60
Pokrycie strat z lat ubiegtych 0,00 0,00 -950.143,40 950.143,40 0,00 0,00
Saldo na dzien 30.09.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.078.564,01 0,00 -459.976,60 11.061.071,06

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.07.2013 r. — 30.09.2013 r.

Pozycje kapitatu wlasnego: Kapitat Akcje wiasne Pozqstale VAT Zysk (strata) | Razem Kapitat
podstawowy kapitatly zatrzymane netto wiasny

Saldo na dzien 01.07.2013 2.940.500,00 -1.130.941,67 10.849.991,09 -786.564,66 295.871,87 12.168.856,63
Nierozliczony wynik poprzedniego okresu 0,00 0,00 0,00 295.871,87 -295.871,87 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 61.340,30 61.340,30
Nabycie akcji wtasnych 0,00 -4.393,80 0,00 0,00 0,00 -4.393,80

Saldo na dzien 30.09.2013 2.940.500,00 -1.135.335,47 10.849.991,09 -490.692,79 61.340,30 12.225.803,13
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.07.2014 r. — 30.09.2014 r.

. . . Kapitat . Pozostate Zyski Zysk (strata) | Razem Kapitat
Pozycje kapitatu wiasnego: Akcje wiasne kapitaty netto wiasny

Saldo na dzien 01.07.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.078.564,01  -223.277,31 -39.010,75 11.258.759,60
Nierozliczony wynik poprzedniego okresu 0,00 0,00 0,00 -39.010,75 39.010,75 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 -197.688,54 -197.688,54
Saldo na dzien 30.09.2014 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.078.564,01 -262.288,06 -197.688,54 11.061.071,06
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8. Komentarz Zarzadu, zawierajacy zwiezlg charakterystyke istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen,
w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiggniete wyniki,
w odniesieniu do Emitenta i Grupy.

Emitent

W Il kwartale 2014 r. Emitent osiggnat przychody na poziomie 270,5 tys. zt. i poniost strate netto w wysokosci
197,7 tys. zt. Narastajgco Emitent wypracowat 1.034,4 tys. zt przychodu i ponidst strate netto w wysokosci 459,9 tys.
zt. W zwigzku z przeniesieniem dziatu ksiegowosci Emitenta aportem do spdiki zaleznej (opisany w raporcie za Il
kwartat 2014r.), w lll kwartale br. Emitent generowat przychody przede wszystkim z refakturowania kosztéw
ponoszonych na rzecz jednostek zaleznych, optat za zarzadzanie, ustug autoryzowanego doradztwa na rynku
NewConnect oraz dywidend otrzymywanych od spotek zaleznych.

W Il kwartale Emitent zrealizowat zysk ze sprzedanych aktywow finansowych (Obligacji AXA) oraz uzyskanych
odsetek w kwocie 63 ty$ zt, jednak ujemna wycena papieréw wartosciowych w portfelu spowodowata strate z
dziatalno$ci finansowej w kwocie 177 tys zt (narastajgco 275 tys zt).

Ponadto 30 lipca Emitent wraz z podmiotem zaleznym, Auxilium Audyt Sp. z o0.0. Sp.k., zawart ugode (,Ugoda”) z
panig Zofia Podhorodecka i Grzegorzem Gorczyca, na mocy ktorej rozwigzaniu ulegta umowa o zakazie
prowadzenia przez ww osoby dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta, o czym Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 53/2014. W ramach Ugody wyptacone zostato odszkodowanie w kwocie 580 tys zt, z ktérych 213 tys zt
obcigzyty wynik roku biezgcego. Warunkiem zawarcia Ugody byto zawieszenie uprawomocnienia sie postanowien
0 umorzeniu postepowan we wszystkich toczgcych sie pomiedzy stronami procesach sadowych, o ktérych Emitent
informowat w raportach biezacych: 54/2014, 60/2014, 61/2014, 62/2014, 64/2014, 67/2014.

W Il kwartale wyptacona zostata takze dywidenda, zgodne z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 46/2014.

Grupa

Na wyniki z podstawowej dziatalnosci Grupy ECA, osiggniete w trzecim kwartale 2014 roku wptynety realizowane
projekty zwigzane z profilem dziatalnosci Emitenta, czyli $wiadczeniem ustug audytorskich, ksiegowych, doradztwa
podatkowego, szkolen oraz w zakresie rynku alternatywnego, zwigzane z przygotowaniem emitentéw oraz ich akgc;ji
do debiutu na rynku NewConnect. Prowadzona przez Grupe dziatalnos¢ ma charakter sezonowy. Sezonowos¢
dotyczy zwlaszcza ustug doradczych oraz audytorskich. Grupa najwieksze przychody generuje w pierwszym i
drugim kwartale, z uwagi na przypadajgce na ten okres zlecenia badan sprawozdan finansowych. Ten trend
dostrzegalny jest w zaprezentowanych powyzej danych.

Pomimo spadku skonsolidowanych przychodéw w poréwnaniu do roku ubiegtego, Grupa zanotowata znaczny
wzrost wyniku ze sprzedazy. Narastajgco jest to wynik ponad dwukrotnie wyzszy co jest efektem stale prowadzonej
restrukturyzacji Grupy, zwtaszcza w obszarze kosztéw dziatalnosci.

Analizujgc wyniki poszczegdlnych segmentéw dziatalno$ci nalezy zwréci€é uwage na znaczng poprawe

efektywnosci w dziatalnosci ustug audytorskich. Pomimo spadku wyniku w segmencie Audytu 2 (realizowanego
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przez spote Auxilium Audyt), segment Audytu 1 (realizowanego przez spote ECA Seredynski i Wspdlnicy)
wygenerowat zysk ponad 50% wigkszy od analogicznego okresu w roku ubiegtym. Tak dobry wynik jest gtéwnie
rezultatem przeprowadzanych przegladéw sprawozdan finansowych pozyskanych klientéw notowanych na GPW.
Outsourcing ustug ksiegowych nadal notuje strate jedna widoczna jest stata tendencja poprawiajaca jego wynik.
Trzeci kwartat to takze okres przygotowan do zasadniczego okresu audytowego i wzmozony okres sprzedazowy.
Grupa pozyskata w tym okresie szereg klientéw z rynku NewConnect, jak i GPW, ktérzy szczegdtowo zostali
wymienieni w kolejnym punkcie.

Zauwazalny jest takze spadek efektywnosci segmentu ustug doradztwa podatkowego, co w Il kwartale byto
podyktowane zmianami personalnymi w strukturach zarzadczych spétki ECA Wajciak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp.k.,
o ktorych Emitent informowat w raporcie biezacym 47/2014. Obecnie Zarzad Emitenta przeprowadza
restrukturyzacje segmentu ustug doradztwa podatkowego, w celu przywrécenia pozgdanego stopnia zyskowno$ci

spofki.

9. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem podjeto
w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczegélnosci poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W trzecim kwartale 2014 r. Spotki audytorskie, wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej ECA, pozyskaty szereg
Zlecen na przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych. Ws$réd klientéw pozyskanych w tym okresie mozna
wskaza¢ na podmioty zaréwno z rynku NewConnect, jak i notowane na GPW, w tym m.in. BRJU S.A,
Teleforceone S.A., Advadis S.A., GANT Development S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Zastal S.A. W omawianym
okresie, dziatania w obszarze rozwoju prowadzonej przez poszczegolne Spdtki z Grupy Kapitatowej ECA
dziatalnosci polegaty przede wszystkim na dynamicznym dostosowywaniu oferty ustug do potrzeb rynku. Grupa
stale dopracowuje model sprzedazy, uwzgledniajgcy zaréwno aspekt ceny, jak i sposobu dotarcia do klienta. Duzy
nacisk Emitent stawia na cross-selling. Emitent dociera ze swojg oferta do szerokiego wachlarza klientéw - od
matej firmy po podmiot o ztozonej strukturze, w tym réwniez z kapitatem zagranicznym. W gronie klientow Grupy
znajduje sie szereg podmiotéw zaufania publicznego, spétek publicznych. Korzystajac z réznych doswiadczen
Emitent stale uatrakcyjnia swojg ofert, biorgc pod uwage oczekiwania zmieniajgcego sie rynku.

W trzecim kwartale Emitent opublikowat kolejny numer autorskiego, witasnego Biuletynu ,Rachunkowo$¢
i podatki”. ECA cyklicznie (co kwartat) opracowuje i dystrybuuje Biuletyn o tematyce finansowej, zwigzanej gtéwnie
z aspektami rachunkowymi i podatkowymi. Materiat trafia w szczegdlnosci do prezeséw, cztonkéw zarzadu do
spraw finansowych, dyrektoréw finansowych, gtéwnych ksiegowych, dyrektoréow dziatéw podatkowych. Formuta ta
to rodzaj podtrzymania kontaktu posprzedazowego z klientem, dotarcie do nowych potencjalnych kontrahentéw,
umocnienie wizerunku ECA jako eksperta w branzy.

30 wrzesnia w Poznaniu odbyla sie takze organizowana przez Grupe ECA X Konferencja CFO. W konferenc;ji

uczestniczyli cztonkowie zarzaddéw, dyrektorzy finansowi oraz gtdwni ksiegowi z kilkudziesieciu spotek. Podczas
wyktadéw omawiane byty aspekty rachunkowe, podatkowe oraz prawne.
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10. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na
dany rok obrotowy.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

11. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji (ogélny
opis planowanych dziatan i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram ich realizacji po
wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu — w przypadku emitenta,
ktory nie osigga regularnych przychodow z prowadzonej dziatlalnosci operacyjnej) —odniesienie

Emitent nie publikowat Dokumentu Informacyjnego. Prospekt emisyjny nie zawierat informacji dotyczgcych
dokumentu informacyjnego wg § 10 pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w
zwigzku z tym nie przekazuje sie w raporcie kwartalnym opisu stanu realizacji dziata i inwestycji oraz
harmonogramu ich realizacji. Emitent debiutowat w 2007 r.

12. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne
etaty

W Il kwartale 2014 r. stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty prezentowat sie nastepujgco:

- ECASA. 3 etaty,
- Grupa Kapitatowa ECA: 69 etaty.

13. Oswiadczenie Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace informacji finansowych i danych poréwnywalnych za Il kwartat 2014 roku

Zarzad ECA S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: ,Emitent”) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
informacje finansowe i dane poréwnywalne za Il kwartat 2014 roku, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ ECA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ECA, w ktérej ECA S.A. jest jednostkg
dominujaca.

dr Roman Seredynski Piotr Wozniak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
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