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. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi

Przedstawiamy Panstwu raport podsumowujacy dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej UHY ECA w roku
obrotowym 2016.Miniony rok to czas, w ktérym Grupa realizowata przyjeta polityke rozwoju, zaréwno na
ptaszczyznie aktywnosci gospodarczej podejmowanej przez spotki wchodzace w jej sktad, jak réwniez w
zakresie dalszego porzadkowania wewnetrznych spraw Grupy o charakterze organizacyjno-prawnym.
Przystapienie do miedzynarodowej sieci prawnie niezaleznych firm audytorskich i konsultingowych
zaowocowato zwiekszeniem skali prowadzonej dziatalnosci, wprowadzeniem do oferty nowych ustug oraz
umocnieniem pozycji rynkowej. Obecnie dziatalnos¢ UHY ECA S.A. skupia sie na dziatalnosci holdingowej,
polegajacej na efektywnym zarzadzaniu Grupa UHY ECA.

Wsrod Spotek zaleznych, na szczegdlng uwage zastuguje UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: ECA Seredynski i Wspolnicy Spétka z ograniczonag
odpowiedzialnoscia Sp. k.) — podmiot audytorski, stanowiacy jednoczesnie fundament Grupy.

W 2016 roku spétka ta przeprowadzita blisko 473 ustugi rewizji finansowej, okoto 69 dla jednostek
zainteresowania publicznego. Wsrod klientéw znalazty sie Grupy Kapitatowe notowane na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, takie jak: AC S.A., Sonel S.A, Komputronik S.A., Artifex Mundi
S.A., Impera Capital S.A. Uwzgledniajac dziatalnos¢ drugiego podmiotu audytorskiego w Grupie, tj.
Auxilium Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k., w 2016 r. Grupa UHY ECA
przeprowadzita blisko 600 badan i przegladéw sprawozdan finansowych, w tym okoto 69 badan dla
jednostek zainteresowania publicznego.

Zainteresowaniem cieszyty sie réwniez ustugi doradztwa podatkowego, swiadczone przez UHY ECA
Podatki Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: ECA Podatki Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.), w szczegdlnosci dotyczace transakcji zawieranych w obrebie
Grup Kapitatowych. Doradztwo w tak waskiej specjalizacji, w szczegdlnosci w zakresie sporzadzania
dokumentacji podatkowe] cen transferowych oraz opinii dotyczacych ostatnich zmian w ustawie o podatku
od towardw i ustug.

Spotka UHY ECA Outsourcing Sp. z 0.0. (dawniej: ECA Outsourcing Sp. z 0.0.) prowadzi kompleksowa
obstuge ksiegowa oraz kadrowo-ptacowa dla ponad 150 klientow.

Intensywna dziatalno$¢ prowadzita réwniez UHY ECA Szkolenia Sp. z o.0. (dawniej: ECA Szkolenia Sp.
Zz 0.0.) — w 2016 r. przeprowadzono 147 szkolenia z zakresu rachunkowosci, podatkéw i ksiegowosdi,
dedykowanych biegtym rewidentom, gtéwnym ksiegowym, prezesom najwiekszych podmiotéw w kraju.

Grupa Kapitatowa UHY ECA chce by¢ postrzegana jako jeden z filarow polskiego sektora branzy
audytorskiej i doradztwa podatkowego, preznie rozwijajacy sie zespoét szkoleniowy oraz dynamicznie
wzrastajacy podmiot ksiegowy. Aktualnie, Grupa jest partnerem biznesowym znacznej liczby najwiekszych
podmiotéw w kraju, ktére docenity najwyzsze standardy jakosci oraz atrakcyjna oferte rynkowa Grupy
bedaca odpowiedzia na ich potrzeby.

Dziatania Zarzadu spoétki dominujacej doprowadzity do wzmocnienia marki UHY ECA oraz jej pozycji na
rynku firm audytorskich i podatkowych, co znalazto potwierdzenie w obiektywnych rankingach
branzowych. Grupa UHY ECA zajeta miejsce w pierwszej dziesiatce, plasujac sie na 9. miejscu prestizowego
Rankingu Najlepszych Firm Audytorskich, opublikowanego przez Rzeczpospolita.

Grupa UHY ECA pozostaje réwniez e pierwszej dziesiatce w Rankingu Najlepszych Audytoréw Spoétek
Gietdowych, zajmujac 8. Lokate. Z kolei, podczas XVI Gali Rankingu Audytoréw Dziennika Rzeczpospolite;
i Gazety Gietdy Parkiet Grupa UHY ECA otrzymata wyrdznienie jako jedna z najbardziej aktywnych firm
audytorskich spétek notowanych na NewConnect plasujac sie na 2. miejscu. Osiagniete wyniki ugruntowuja
silng pozycje Grupy UHY ECA w czotéwece firm na polskim rynku audytorskim i stanowia potwierdzenie
wysokiej jakosci ustug $wiadczonych przez Grupe UHY ECA oraz rosnacego uznania oraz zaufania klientow.
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Restrukturyzacja Grupy przyniosta w 2016 r. spadek kosztéw operacyjnych o 0,1% w stosunku do roku
2015 Przychody natomiast wzrosty o0 3,2 %.

Grupa osiagneta zysk na sprzedazy o 51,5 % wyzszym niz w analogicznym okresie 2015 roku r. Grupa
Kapitatowa UHY ECA zamkneta rok zyskiem netto w wysokosci 750.298,20 zt.

Celem Grupy Kapitatowej UHY ECA w najblizszych latach bedzie praca nad utrzymaniem pozycji catej Grupy
na rynku ustug audytorskich oraz znaczace umocnienie pozycji na rynku ustug doradczych. W perspektywie
roku 2017 celem strategicznym Grupy Kapitatowej UHY ECA bedzie utrzymanie wysokiej i stabilnej pozycji
solidnego partnera, podmiotu specjalizujacego sie w kompleksowym doradztwie finansowo-podatkowym.

Pragniemy serdecznie podziekowac Panstwu za dotychczasowe zaufanie i zainteresowanie dziatalnoscia
Grupy Kapitatowej UHY ECA. Zapewniamy, ze dotozymy wszelkich staran, by rok 2017 byt okresem petnym
sukcesow.

Jestesmy przekonani, ze dotychczasowe osiggniecia oraz planowane dziatania stanowia trwata podstawe
do dalszego rozwoju wszystkich spétek Grupy Kapitatowej w kluczowych obszarach dziatalnosci.

dr Roman Seredynski
Prezes Zarzadu

Piotr WoZniak
Cztonek Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN

Za okres od

01.01.2016

do 31.12.2016
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Za okres od
01.01.2015

do 31.12.2015

EURO

Za okres od
01.01.2016
do
31.12.2016

Za okres od
01.01.2015
do
31.12.2015

) Eg?’fyﬁ%{/vgitetf ze sprzedazy ustug z dziafalnosci 8.976.855,75 8.698.747,84|  2.052.181,09| 2.078.653,18
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 862.047,88 439.803,07 219.931,85 105.095,36
M. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 965.782,56 513.359,92 220.785,63 122.672,51
V. Zysk okresu z dziatalnosci kontynuowane; 773.125,56 430.139,77 171.524,18 98.333,40
V. Zysk okresu z dziatalnosci zaniechanej -22.827,36 0,00 5.218,52 0,00
VI. Zysk (strata) okresu 750.298,20 430.139,77 171.524,18 98.333,40
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 735.362,13 225.788,80 168.109,67 53.954,50
vii, | Preeplywy - pieniezne - netto  z - dziatalnosdi 76.552,79 -114.635,77 17.500,58 -27.393,37
inwestycyjnej
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -428.579,35 -333.848,41 -97.976,67 -79.776,43
X. Przeptywy pieniezne netto, razem 383.335,57 -222.695,38 87.633,58 -53.215,30
XI. Aktywa razem 14.521.390,18 13.695.099,39 3.319.706,05 3.272.581,58
Xll. | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2.874.310,85 2.578.591,51 657.090,47 616.180,35
Xlll. | Zobowiazania dtugoterminowe 481.302,97 295.982,91 110.029,71 70.728,09
XIV. | Zobowiazania krétkoterminowe 2.393.007,88 2.282.608,60 547.060,76 545 452,26
XV. Kapitat wtasny 11.632.362,51 11.111.020,65 2.659.251,20 2 655 090,00
XVI. | Kapitat zaktadowy 2.593.763,00 2.593.763,00 592.954,99 619 805,73
XVII. | Liczba akgji 5.187.526 5.187.526 5.187.526 5.187.526
XVIII. | Sredniowazona liczba akdji 5.187.526 5.187.526 5.187.526 5.187.526
XIX. | Wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN\EUR) 0,04 0,04 0,01 0,01
XX. Wyptacona dywidenda 207.501,04 207.501,04 47.584,34 49.058,10

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

1.

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczna srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca, ktory dla 2016 roku wyniést 4,3743 PLN/EUR, a dla 2015 roku wynidst 4,1848

PLN/EUR,

Pozycje bilansowe i wartos¢ ksiegowa/rozwodniong wartos¢ ksiegowa przeliczono wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy, ktéry wyniodst: na 31.12.2016 roku
4,4240 PLN/EUR, na 31.12.2015 roku 4,2615 PLN/EUR,
3. Wyptacona dywidenda wedtug sredniego kursu NBP z dnia wyptaty dywidendy, tj. z dnia 01.09.2016,

ktory wynosit 4,3607 PLN/EUR
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Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad UHY ECA S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiagzanymi z nimi interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad UHY ECA S.A. oswiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Krakow, 28 kwietnia 2017 rok

ar Roman Seredyriski

Prezes Zarzadu

Piotr WoZniak

Cztonek Zarzadu
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata na utracie kontroli nad jednostka zalezna
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

- zabezpieczenia przeptywow pienigznych
Podatek od innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres

Zysk okresu:

Zysk (strata) okresu (zanualizowany)
Srednia liczba akgji

Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje

- podstawowy

- rozwodniony

Nota 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
3.16 8.976.855,75 8.698.747,84
3.17 8.136.767,30 8.144.167,71
200.473,77 153.996,24
184.962,64 229.944,09
2.847.833,17 3.333.648,84
115.672,85 107.382,58
4.176.809,11 3.794.375,12
0,00 0,00
611.015,76 524.820,84
840.088,45 554.580,13
3.22 302.358,62 39.569,52
3.22 157.571,83 154.346,58
-22.827,36
962.047,88 439.803,07
3.22 33.480,03 153.617,37
3.22 29.745,35 80.060,52
965.782,56 513.359,92
3.23 215.484,36 83.220,15
750.298,20 430.139,77
0,00
0,00
750.298,20 430.139,77
0,00
0,00
0,00
0,00
750.298,20 430.139,77
750.298,20 430.139,77
5.187.526
3.29
0,14
0,14




Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WEASNE

Kapitat wilasny  przypadajacy
dominujacej

jednostce

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna)

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziaty niedajace kontroli

KAPITAL WEASNY RAZEM

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania

Zaliczki otrzymane

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu leasingu

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Rezerwy krotkoterminowe

Razem zobowigzania
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WEASNE

Nota

32
33
33
34
35

3.6

3.7
39
3.14

3.10
3.1
3.8

3.13
3.13

3.8
3.8
3.12

Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
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Stan na

31.12.2016 .

9.599.588,83

824.259,71
8.55.081,69
9.121,57
27.000,00
188.125,86

4.921.801,35

953.612,78
199.656,00
172.146,48
2.567.594,64
1.028.791,45

14.521.390,18

11.632.362,51

2.593.763,00
0,00
8.806.868,11
231.731,40

14.716,83

11.647.079,34

481.302,97

204.077,06

277.22591

2.393.007,87

948.979,44

713.150,31
11.222,00
171.145,47
483,91
548.026,74

2.874.310,84

14.521 390,18

Stan na

31.12.2015r.

9.291.765,19
475.639,53
8.551.081,69
3.930,35
27.000,00
234.113,62
4.403.334,20
883.442,42
150.402,00
187.084,62
2.184.259,07
998.146,09
13.695.099,39

11.111.020,65
2.593.763,00
0,00

8.806.868,11

-289.610,46

5.487,23
11.116.507,88
295.982,91
209.987,46
85.995,45

2.282.608,60
978.747,76

527.126,09
2.868,00
45.494,37
55.453,38

672.919,00
2.578.591,51
13.695.099,39
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Nota 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
PRZEPLYWY  SRODKOW  PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 988.609,92 513.359,90
Podatek dochodowy zaptacony -221.776,00 -13.895,00
Pozostate korekty 3.26 -8.644,43 -273.676,12
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 758.189,49 225.788,80
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy 161.496,34 81.429,12
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 129.085,37 0,00
trwatych
Z aktywow finansowych, w tym : 32.410,97 81.429,12
a) w jednostkach powiazanych 0,00
b) w pozostatych jednostkach 32.410,97 81.429,12
- zbycie aktywow finansowych 29.116,06
- dywidendy i udziaty w zyskach 1.403,92 701,46
- odsetki 31.007,05 51.611,60
Wydatki 84.943,55 196.064,89
Nabyo/e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 84.943,55 196.064,89
aktywow trwatych
Na aktywa finansowe 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1+/- 1) 76.552,79 -114.635,77
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Wplywy 0,00
Kredyty i pozyczki 0,00
Wydatki 428.579,35 333.848,41
Nabycie akgji (udziatow) wtasnych 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 207.501,04 207.501,04
Sptaty kredytéw i pozyczek 21.185,44
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 212.374,13 102.866,11
Odsetki 8.704,18 2.295,82
Inne wydatki finansowe 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I1+/- 1l) -428.579,35 -333.848,41
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-Blll+/-Clll) 383.335,57 -222.695,38
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 383.335,57 -222 695,38
- w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
0,00
kursowych od walut obcych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2.184.259,07 2.406.954,40
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 2.567.594,64 2.184.259,07
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.01.2016 r. — 31.12.2016 r.

Saldo na dzierr 01.01.2016 2.593.763,00 8.806.868,11 -709.140,21 419.529,75 5.487,23 11.116.507,88
Whyfaczenie kapitatdw mniejszosci 0,00 0,00 0,00 5.487,23 0,00 0 0,00
Stan na poczatek okresu skorygowany 2.593.763,00 0,00 8.806.868,11 -703.652,98 -419.529,75 -5.487,23 11.116.507,88
Umorzenie akgji wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeznaczenie na dywidende - Emitent 0,00 0,00 0,00 -207.501,04 0,00 0,00 -207.501,04
Przekazanie wyniku za 2015 na dywidende 0,00 0,00 0,00 -11.759,83 0,00 0,00 -11.759,83
E;;Z”S's;imvfj‘é‘&y:(')iﬁkfgh“f:egz*%igh”a kapitat 0,00 0,00 0,00 -465,88 0,00 0,00 -465,88
Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 419.529,75 -419.529,75 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 735.581,38 14.716,82 750.298,20
Saldo na dzien 31.12.2016 2.593.763,00 0,00 8.806.868,11 -503.849,98 735.581,38 14.716,82 11.647.079,34




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.01.2015 r. — 31.12.2015 r.
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Saldo na dzieni 01.01.2015 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.154.029,59 16.304,89 -713.058,62 733,03 10.900.492,54
Korgktg wyniku lat ubiegtych w jednostce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zaleznej

Whyfaczenie udziatéw niedajacych kontroli 0,00 0,00 0,00 5.855,82 0,00 -5.855,82 0,00
Stan na poczatek okresu skorygowany 2.940.500,00 -1.498.016,35 10.154.029,59 22.160,71 -713.058,62 -5.122,79 10.900.492,54
Umorzenie akgji wiasnych -346.737,00 -1.498.016,35 -1.151.279,35 0,00 0,00 0,00 0,00
Przekazanie wyniku za rok 2014 na 0,00 0,00 0,00 -6.623,39 0,00 0,00 -6.623,39
dywidende

Nierozliczony zysk roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 -713.058,62 713.058,62 0,00 0,00
Zysk okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 419.529,75 10.610,02 430.139,77
Wyplacona dywidenda w jednostce 0,00 0,00 -207.501,04 0,00 0,00 0,00 -207.501,04
Dominujace

Przekazanie wyniku za rok 2014 na kapitat 0,00 0,00 11.618,91 11.618,91 0,00 0,00 0,00
zapasowy

Pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo na dzieni 31.12.2015 2.593.763,00 0,00 8.806.868,11 -709.140,21 419.529,75 5.487,23 11.116.507,88
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Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

1. Informacje ogdine o Grupie Kapitatowej UHY ECA S.A.

1.1. Jednostka dominujaca

UHY ECA S.A. jest spotka akcyjna, majaca siedzibe w Krakowie przy ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakoéw.
Numer statystyczny w systemie REGON: 350778346
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 676 10 15 337

UHY ECA S.A. powstato w 1995 roku jako Auxilium Sp. z 0.0, ktéra dopiero w roku 1999 zostata
przeksztatcona w spétke akcyjna. Do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestr Sadowego Spdtka
zostata wpisana przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS
pod nr KRS 0000142734. Majac na uwadze zmieniajace sie regulacje oraz dynamiczne przemiany na
krajowym rynku audytorskim a takze planowane regulacje Unii Europejskiej, Zarzad Auxilium w roku 2010
podjat decyzje o poszukiwaniu partnera z branzy, z ktérym potaczenie wzmocnitoby i zdynamizowatoby
proces rozwoju. Wytezone starania doprowadzity z koncem roku 2011 do potaczenia dwoch podmiotow
z branzy audytorskiej, tj. Auxilium S.A. posiadajacej oddziaty w todzi i Bielsku Biatej oraz bedacej
wiascicielem Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Sp. k. i ECA GROUP Sp. z 0.0., w skfad
ktorej wchodzita spétka audytorska, doradcza oraz szkoleniowa. Po dokonanym w 2015 r. umorzeniu
akcji wtasnych kapitat zaktadowy UHY ECA S.A. wynosi 2.593.763,00 zt i dzieli sie na 5.187.526 akcji
wszystkich emisji. Kwota kapitatu wptaconego wynosi 2.593.763,00 zt. UHY ECA S.A. ma siedzibe w
Krakowie, a oddziaty w Zabrzu, Warszawie, Poznaniu i Wroctawiu.

Czas dziatalnosci jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej:
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

dziatalnos¢ firm centralnych (head office) i holdingéw.

Ponadto w zakresie dziatalnosci Grupy Kapitatowej znajduja sie:
audyt,
doradztwo podatkowe,

dziatalnos¢ szkoleniowa.
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Struktura dziatania Grupy Kapitatowej UHY ECA S.A.

GRUPA UHY ECA

Departament
Audytu

1.2.

Departament Departament
Doradztwa Ustug
Podatkowego Ksiegowych

Departament

Departament

Sszkolen Doradztwa

Biznesoweao

Skfad Grupy Kapitatowej

Na ostatni dzien roku obrotowego jednostka Dominujaca posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach
gospodarczych:

1)

UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (wczesniej: ECA Seredynski
i Wspolnicy Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.) z siedziba w Krakowie,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS
0000418856. Jako komandytariusz Emitent odpowiada do wysokosci sumy komandytowej 782.478
zt. Udziat UHY ECA S.A, jako wspdlnika w spotce wynosi 97%, w takim stosunku uczestniczy w zyskach
i stratach spotki.

UHY ECA Podatki Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (wczesniej: ECA Podatki
Sp. z 0.0. Sp. k.) z siedziba w Krakowie, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie X1 Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000419783 — 98 (stownie: dziewiecdziesiat osiem)
udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt (stownie: pie¢set) ztotych kazdy na taczna wartos¢ 49.000
(stownie: czterdziesci dziewiec¢ tysiecy) ztotych, co stanowi 98 % udziatu w kapitale Spoétki. Jako
komandytariusz Emitent odpowiada do wysokosci sumy komandytowej w wysokosci 28.322 zt, udziat
Emitenta jako wspdinika w ww. Spétce nie ulegt zmianie i wynosi 98 % i w takim stosunku uczestniczy
w zyskach i stratach Spotki.

UHY ECA Szkolenia Sp. z o0.0. (wczesniej: ECA Szkolenia Sp. z 0.0.) z siedziba w Krakowie,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS
0000395199 — 100 (stownie: sto) udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie: piecdziesiat)
ztotych kazdy na faczna wartos¢ 5.000 (stownie: piec tysiecy) ztotych, co stanowi 100 % udziatu
w kapitale Spotki.
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4)  UHY ECA Outsourcing sp. z 0.0. (wcze$niej: ECA Outsourcing Sp z 0.0.) z siedziba w Krakowie,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
- Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000423285, w ktérej UHY ECA S.A. posiada 100 (stownie: sto) udziatéw o wartosci nominalnej
360,00 zt (stownie: trzysta szes¢dziesiat ztotych) kazdy, tj. o facznej wartosci nominalnej 36.000,00 zt
(stownie: trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych), co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki.

1.3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;

Skfad Zarzadu w ciagu roku obrotowego:
dr Roman Seredynski - Prezes Zarzadu,

Piotr Wozniak - Cztonek Zarzadu.

Po dniu bilansowym, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktadzie Zarzadu nie
nastapity zmiany.

W sktad Rady Nadzorczej UHY ECA S.A. w ciagu roku obrotowego wchodzili:

Agnieszka Rembiesa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Barbara Jedrzejek - Cztonek Rady Nadzorczej,
Robert Samek - Czonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Lenartowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Dagna Szostak - Biel - Cztonek Rady Nadzorczej.

Skfad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy:

Agnieszka Rembiesa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Barbara Jedrzejek - Czonek Rady Nadzorczej,
Robert Samek - Czonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Lenartowski - Cztonek Rady Nadzorcze),
Dagna Szostak - Biel - Cztonek Rady Nadzorczej.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przedstawiane skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Zasady
polityki rachunkowosci przedstawione ponizej byty stosowane w sposéb ciagty w odniesieniu do
wszystkich okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
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2.1 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe UHY ECA S.A. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa Grupy,
finansowe wyniki dziatalnosci i przeptywédw srodkéw pienieznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 luty 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentoéw papieréw wartosciowych.

2.2 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w dniu 30 listopada 2006 r., zastapit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw dziatalnosci i
obowiazuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2009 r. lub pdzZniej.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spoétki
dominujacej analizuje wyniki segmentdéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci
operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny
jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z MSSF 8 prezentujemy przychody ze sprzedazy gtdwnych segmentdw operacyjnych Grupy.
Gtéwnymi obszarami dziatania Grupy UHY ECA S.A. s3 ustugi audytorskie, ustugowe prowadzenie ksiag
rachunkowych (outsourcing), doradztwo podatkowe oraz szkolenia.

Grupa UHY ECA dziata tylko na terenie Polski.

Wiekszos¢ aktywodw i zobowiagzan mozna bezposrednio przypisa¢ do segmentéw. W przypadku gdy sktadnik
aktywéw lub zobowiazan jest wykorzystywany przez dwa lub wiecej segmentéw, prezentowany jest w
pozostatej dziatalnosci.

Transakcje pomiedzy segmentami realizowane sg na podstawie wewnetrznie ustalonych cen.

2.3 Rzeczowe Aktywa trwate

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sa srodki trwate, ktére sa utrzymywane w celu wykorzystania
ich w procesie $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy
najmu lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok.
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Zalicza sie do nich w szczegdlnosci:
nieruchomosci — w tym grunty, budowle i budynki, a takze bedace odrebna wiasnoscia lokale,
maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne rzeczy,
ulepszenia w obcych srodkach trwatych,
srodki trwate w budowie,

zaliczki na $rodki trwate w budowie.

Poczatkowo rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na dzieh bilansowy rzeczowe aktywa trwate wycenia sa wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie), a takze o taczne straty z tytutu utraty
wartosci.

Planowane odpisy amortyzacyjne sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane sg jako koszt
amortyzacji i dokonywane sa wedtug nastepujacych zasad:

amortyzacja naliczana jest metoda liniowa w okresach miesiecznych;

odpisy dokonywane sa poczawszy od miesiaca, w ktérym sktadnik rzeczowych aktywédw trwatych jest
gotowy do uzytkowania, do konca tego miesigca, w ktérym nastepuje zréownanie sumy odpiséw
umorzeniowych z ich wartoscia poczatkowa lub w ktorym sktadnik przestaje by¢ ujmowany lub
przeznaczono go do sprzedazy zgodnie z MSSF 5;

dla srodkéw trwatych o wartosci poczatkowej wyzszej lub réwnej 3.500,00 PLN odpisy amortyzacyjne
s3 ustalane na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci;

srodki trwate o wartosci poczatkowej nizszej niz 3.500,00 PLN ze wzgledu na zasade istotnosci sa
jednorazowo umarzane w miesiacu przyjecia do uzytkowania.

W jednostce stosowane sa nastepujace okresy uzytecznosci srodkéw trwatych:

samochody osobowe (zarbwno bedace witasnoscia spétki, jak i uzytkowane na podstawie umowy
leasingu finansowego ) — 4 lata,

sprzet komputerowy — 3 lata,

pozostate srodki trwate — wedtug stawek okreslonych w Zataczniku nr 1 ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych , Wykaz rocznych stawek amortyzacyjnych”, jednak w przypadku,
gdy wedtug gtéwnego ksiegowego stawka okreslona w zataczniku rézni sie istotnie od
przewidywanego okresu uzytkowania, podejmuje on decyzje o zmianie stawki na odzwierciedlajaca
okres uzytkowania.

Wartos¢ rezydualna srodkéw trwatych przyjmowana jest jako zero. Jedynie w przypadku srodkéw
transportu ustalane jest w wartosci rynkowej 4-letniego sktadnika majatkowego. Wartos¢ nie podlega
amortyzacji i jest ujmowana jako koszt w chwili zbycia sktadnika. Wartos¢ rynkowa jest ustalana przez
kierownika jednostki na podstawie przecietnych cen pojawiajacych sie wsrdd ogtoszen internetowych.

Okres i metoda amortyzacji sa weryfikowane w ostatnim kwartale kazdego roku obrotowego. Ewentualne
zmiany sg ujmowane prospektywnie w ewidencji srodkéw trwatych, tzn. ze skutkiem od pierwszego dnia

kolejnego roku obrotowego.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji sktadnikdw rzeczowych aktywédw trwatych pod
katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje
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procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywédw. Straty z tytutu utraty wartosci
ujmowane sa niezwtocznie w wyniku finansowym w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

W momencie zbycia sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych, wartos¢
poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sg wyksiegowywane, a wynik zbycia jest odnoszony w ciezar
rachunku zyskéw i strat, w pozostate przychody badZ koszty operacyjne. Wynik na zbyciu srodkéw
trwatych prezentowany jest per saldo jako zysk albo strata.

Prowadzona jest takze ewidencja analityczna $rodkéw trwatych dla potrzeb ustalania podatku
dochodowego od oséb prawnych.

2.4 Leasing

Umowe leasingu, w ramach ktorej zasadniczo wszystkie ryzyka i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu
leasingu przystuguja jednostce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. W jednostce jako leasing finansowy
sg przede wszystkim klasyfikowane umowy, z ktdrych wynika, ze leasingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia
sktadnika aktywéw za cene, ktéra — wedtug przewidywan — bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej
ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto zosta¢ zrealizowane, iz w chwili
rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z dwoch kwot: wartosci godziwe] przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych.

W przypadku gdy umowa leasingu przewiduje, Ze korzystajacy uzyska tytut wiasnosci przedmiotu leasingu
po zakonczeniu umowy, to amortyzuje sie go przez okres ekonomicznej uzytecznosci zgodnie  z metoda
i stawka stosowana dla podobnych wtasnych sktadnikow aktywéw. Gdy umowa leasingu nie przewiduje
przeniesienia prawa wtasnosci, nalezy amortyzowac przez krétszy z dwoch okreséw: okres trwania
leasingu albo okres uzytkowania przez korzystajacego. Podziat podstawowych optat leasingowych na
czes¢ kapitatowa i odsetkowa dokonywany jest za pomoca metody wewnetrznej stopy zwrotu (IRR).

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji przedmiotu leasingu finansowego pod katem
utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje
procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywédw. Straty z tytutu utraty wartosci
ujmowane sa niezwtocznie w wyniku finansowym w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem lea-
singodawcy (finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu
operacyjnego rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

2.5 Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy

Do wartosci niematerialnych zaliczane sa nabyte przez jednostke, spetniajace definicje aktywdw trwatych,
prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki,
a w szczegolnosci:
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autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje (w tym na programy komputerowe), koncesje,

prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
know-how;

wartos¢ firmy,

koszty prac rozwojowych,

prawo wieczystego uzytkowania gruntu,

zaliczki na wartosci niematerialne.

Poczatkowo sktadnik aktywoéw niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pod
warunkiem, ze jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie dzieki niemu przyszte korzysci ekonomiczne.
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sa wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o
taczne odpisy amortyzacyjne, a takze o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci, przy czym wartos¢
poczatkowa stanowi dla:

wartosci firmy — wartos¢ poczatkowa ustalona zgodnie z MSSF 3;

pozostate wartosci niematerialne — cena nabycia lub koszt wytworzenia.

W jednostce stosowana jest amortyzacja liniowa. Dla wartosci niematerialnych przyporzadkowuje sie
nastepujace okresy uzytkowania sktadnikéw:

licencje na programy komputerowe — 2 lata,

pozostate wartosci niematerialne — 5 lat.

Okres i metoda amortyzacji sa weryfikowane w ostatnim kwartale kazdego roku obrotowego. Ewentualne
zmiany sa ujmowane prospektywnie w ewidencji wartosci niematerialnych, tzn. ze skutkiem od
pierwszego dnia kolejnego roku obrotowego.

Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzacji i zgodnie z MSR 36 jest corocznie poddawana testowi na utrate
wartosci.

Wartosci niematerialne o wartosci ponizej 3.500,00 zt moga by¢ umarzane jednorazowo w dniu przyjecia
do uzytkowania.

2.6 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Do inwestycji zaliczamy takie aktywa posiadane przez jednostke, ktére utrzymywane sa w celu osiagniecia
z nich korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania przychodéw
w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakgji
handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne, ktére nie
53 uzytkowane przez jednostke, lecz sa posiadane przez nig w celu osiagniecia tych korzysci.

Podstawowym ich podziatem jest okres w jakim sa ptatne, wymagalne lub przez jaki Spétka zamierza je
utrzymywac w celu czerpania korzysci. Inwestycje i aktywa finansowe utrzymywane przez okres powyzej
12 miesiecy prezentujemy jako dtugoterminowe, ponizej 12 miesiecy jako krétkoterminowe.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdtkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane

w cenie nabycia. Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji tych inwestycji pod katem
utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje
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procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywédw. Straty z tytutu utraty wartosci
ujmowane sa niezwtocznie w wyniku finansowym w ciezar kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSR 39. W momencie poczatkowego ujecia
jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej skorygowanej o koszty
transakgcji, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywow finansowych. Aktywa
finansowe klasyfikowane sa do czterech kategorii:

a) Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy obejmuja aktywa
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe, ktére w momencie pierwotnego ujecia zostaty
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli sa nabyte w celu odsprzedazy
w krétkim czasie. Instrumenty pochodne sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba,
ze s3 to instrumenty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarangji
finansowych. Zyski lub straty na inwestycjach przeznaczonych do obrotu ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat.

Aktywa finansowe moga byc¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:

taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub

aktywa sa czescia grupy aktywdw finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub

aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi nie zaliczanymi do instrumentéw pochodnych,
z utrzymanym terminem wymagalnosci, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po
wstepnej wycenie pozyczki i naleznosci sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.

o) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
ptatnosciami i ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spétka ma stanowczy zamiar i jest w
stanie utrzymac je do uptywu terminu wymagalnosci, klasyfikowane sa jako inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci.

Inwestycje, ktore Spétka zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony nie sa zaliczane do tej kategorii.
Inne inwestycje dtugoterminowe, takie jak obligacje, ktére Spoétka zamierza utrzymywac do terminu
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wymagalnosci sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej
sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o spfaty
kapitatu oraz powiekszona lub pomniejszona o ustalona z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;
skumulowana amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy wartoscia poczatkowa a wartoscia w terminie
wymagalnosci. Zamortyzowany koszt obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy
prowizje i odsetki stanowiace integralna czes¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz
wszelkie inne premie lub dyskonta. Zyski lub straty na inwestycjach ujmowanych wedtug
zamortyzowanego kosztu sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie usuniecia (wytaczenia)
inwestycji z bilansu lub w razie stwierdzenia utraty jej wartosci, jak tez w wyniku amortyzacji.
Dla inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci przyjmuje sie takie same zasady wyceny jak dla
srodkéw trwatych. W zakresie operacji na rzeczowych inwestycjach dtugoterminowych, zwiazanych
z ustalaniem wyniku finansowego takich jak: sprzedaz, likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen
odnosi sie odpowiednio w pozostate przychody i koszty operacyjne.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace:

pozyczkami i naleznosciami,
inwestycjami utrzymanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani

aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa wedtug wartosci godziwej na dzien bilansowy
przy zastosowaniu réznych technik wyceny. Techniki te odnosza sie do ostatnich transakcji zawieranych
na warunkach rynkowych, otrzymanych ofert zakupu, biezacych cen rynkowych innych podobnych
instrumentoéw, analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich
wartosci godziwej, a posiadaja ustalony termin wymagalnosci, ich wyceny dokonuje sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie maja ustalonego okresu wymagalnosci, wéwczas wyceny
dokonuje sie w cenie nabycia.

Klasyfikacja aktywéw finansowych jest dokonywana w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢
zmieniona jedynie wowczas, gdy zmienit sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywoéw finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity wartos¢.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy cena nabycia, a aktualna
wartoscia godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej
w rachunku zyskéw i strat — wytacza sie z kapitatu wiasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty
z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat a dotyczace instrumentéw kapitatowych nie
podlegaja odwroéceniu w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli w kolejnych
okresach, po ujeciu odpisu wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscia bilansowa aktywow, a wartoscia biezaca
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oszacowanych przysztych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych efektywna stopa procentowa dla
tych aktywow (tj. efektywna stopa procentowa wyliczona na moment poczatkowego ujecia dla aktywéw
opartych na statej stopie procentowej oraz efektywna stopa procentowa ustalona na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci
ujmuije sie w rachunku zyskoéw i strat. Odwrécenie odpisu ujmuije sie, jezeli w kolejnych okresach utrata
wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu wartos$¢ bilansowa aktywoéw finansowych nie
moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto
odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci nie notowanych instrumentéw kapitatowych,
ktore sa wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci
godziwe)), kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscia bilansowa aktywa, a wartoscia
biezaca oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezace;
rynkowej stopy zwrotu podobnych aktywéw finansowych.

2.7 Zapasy

Przedmiotem dziatalnosci spétki sa ustugi ksiegowe, doradcze, audytowi, szkoleniowe. W zwiazku z tym
w Spétce nie wystepuje pozycja zapasow.

2.8 Naleznosci

W sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 naleznosci z podzialem na krétkoterminowe
i dtugoterminowe. Jako naleznosci dtugoterminowe sa ujmowane naleznosci wymagalne w okresie
powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego, a wymagalne w okresie krotszym lub przeznaczone do obrotu
prezentowane sa jako krétkoterminowe.

Na dzien nabycia lub powstania naleznosci krétkoterminowe ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli
wedtug wartosci  okreslonej przy ich powstaniu. Natomiast na dzien bilansowy naleznosci
krotkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagane] zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Odpisy
aktualizujace wartos¢ naleznosci dokonywane sa wg nastepujacych zasad:

naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni obejmowane sa odpisem w petnej wysokosci,

w pozostatych przypadkach obowigzuje indywidualna ocena dokonana przez kierownika jednostki.
W uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki moze odstapi¢ od tworzenia odpiséw aktualizujacych
naleznosci. Do takich przypadkéw nalezy zaliczy¢ miedzy innymi zaptate po dniu bilansowym, a przed

data sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujace naleznosci, zaleznie od rodzaju danej naleznosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

17



Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016
Odwrdcenie utworzonego wczesniej odpisu w przypadku sptaty naleznosci lub ustania przestanek za jego
tworzeniem ujmuje sie odpowiednio w pozostatych przychodach operacyjnych lub finansowych oraz
rozwiazujac wartos¢ odpisu.

Prezentacja odpiséw aktualizujacych w rachunku zyskéw i strat nastepuje per saldem w pozostatych
przychodach lub pozostatych kosztach operacyjnych.

Na dzien powstania naleznosci w walucie obcej sa wyceniane wedtug sredniego kursu NBP z dnia
poprzedzajacego dzien powstania naleznosci (np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy naleznosci w
walucie obcej wyceniane sa wedtug sredniego kursu NBP obowiazujacego na dzier bilansowy.

2.9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Do s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zaliczane sa srodki pieniezne w kasie, w banku, srodki
pieniezne w drodze, a takze lokaty bankowe i inne papiery wartosciowe oraz odsetki od aktywow
finansowych, ktére sa ptatne lub wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zatozenia. Krajowe aktywa wykazuje sie w ciagu roku obrotowego i na dzien bilansowy
w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej. Warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub
ewentualnie potracone przez bank odsetki. Na dzien bilansowy aktywa wyrazone w walucie obcej
przelicza sie po obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

2.10 Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow

Grupa dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw, jesli poniesione wydatki dotycza
okreséw nastepujacych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

Grupa prowadzi ewidencje rozliczen miedzyokresowych w uktadzie krotko i dtugoterminowych
(rozliczenia miedzyokresowe, ktérych realizacja nastapi w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy liczac od konca
okresu sprawozdawczego). W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe s3
prezentowane w oddzielnych pozycjach aktywdw.

Przychody przysztych  okreséw stanowia otrzymane srodki tytutem przysztych  $wiadczen.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej przychody przysztych okreséw sa prezentowane w oddzielne;
pozycji pasywow.

2.11 Kapitaty

Kapitaty wtasne wyceniane sa w wartosci nominalne;j.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej
w rejestrze sgdowym.

Do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu kwoty wniesione przez udziatowcéw wykazane sa
w ksiegach rachunkowych jako rozrachunki, a prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako pozostate
kapitaty.

Do pozycji ,Zyski zatrzymane” odnosi sie skutki istotnych btedéw lat poprzednich. Za istotny btad lat
poprzednich uznaje sie btad, w wyniku ktérego zostanie spetniony jeden z ponizszych warunkoéw:
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wynik finansowy brutto odchyli sie o wiecej niz 10% i suma bilansowa odchyli sie o wiecej niz 1%,

wynik finansowy brutto odchyli sie o wiecej niz 10% i przychody netto ze sprzedazy odchyla sie
o wiecej niz 1%.

Jednostka koryguje istotne btedy lat poprzednich retrospektywnie i przeksztatca dane retrospektywnie,
o ile jest to wykonalne w praktyce. Korekta istotnego btedu lat poprzednich jest odnoszona w kwocie

netto, tzn. po uwzglednieniu wptywu btedu na zobowiazania podatkowe (zarbwno o charakterze
biezacym, jak i wynikajace z tytutu odroczonego podatku dochodowego).

2.12 Rezerwy
W jednostce tworzone sa rezerwy zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy tworzona jest wg nastepujacego wzoru:

Rezerwa urlopowa = llos¢ dni niewykorzystanego urlopu x $rednie wynagrodzenie miesieczne

Srednie
wynagrodzenie = suma wynagrodzen brutto wraz z ZUS pracodawcy
miesieczne ilos¢ pracownikow

Podstawa tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownictwo lub niezaleznych
ekspertéow. Na kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje zasadnos¢ i wysokos¢ kwoty utworzonej
rezerwy.

W przypadku gdy skutek zmiany wartosci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy dotyczaca
przysztych szacowanych zobowiazan powinna odzwierciedla¢ ich wartos¢ biezaca na dzier tworzenia lub
weryfikacji rezerwy przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej. W tym przypadku stosowana
jest stopa wynikajaca z obligacji skarbowych o okresie najbardziej zblizonym do przewidywanego okresu
realizacji zobowiazania.

Utworzenie lub zwiekszenie kwoty rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw podstawowe]j dziatalnosci
operacyjnej, pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci,
z ktorymi  przyszte  zobowiazania sie  wiaza. Wykorzystanie  rezerwy jest  zwiazane
z powstaniem zobowiazania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, jest ono ksiegowane jako
zmniejszenie rezerwy i zwiekszenie zobowiazania. Rezerwa moze by¢ wykorzystana wytacznie zgodnie
z celem, na jaki byta pierwotnie utworzona. Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania
ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne, zmniejszaja koszty
podstawowe] dziatalnosci operacyjnej albo odpowiednio zwiekszaja pozostate przychody operacyjne lub

przychody finansowe, w zaleznosci od tego, ktére koszty zostaty wczesniej obciazone tworzona rezerwa.

2.13 Kredyty i pozyczki

Spoétka jako kredyty i pozyczki dtugoterminowe traktuje te, ktérych termin zaptaty zapada w okresie
pdzniejszym niz 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawcze.
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Kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sa wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
bezposrednio zwiazane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.14 Zobowiazania

W sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zobowigzania z podziatem na krétkoterminowe
i dtugoterminowe. Jako zobowigzania dtugoterminowe s3 ujmowane zobowigzania wymagalne
w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego, a wymagalne w okresie krétszym lub przeznaczone
do obrotu prezentowane sa jako krétkoterminowe.

Zobowiazania krétkoterminowe, w tym krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug,
zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz zobowiagzania publicznoprawne sa wyceniane na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota wymagajaca zaptaty oznacza obowiazek naliczenia
odsetek, np. z tytutu zalegtej zaptaty przypadajacych do zaptaty na dzien bilansowy.

Zobowigzania dtugoterminowe sa dyskontowane (stopa dyskontowa jest ustalana jako stopa wynikajaca
z obligacji skarbowych o okresie najbardziej zblizonym do okresu wymagalnosci zobowiazania).

Na dzien powstania zobowiazania te ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli wedtug wartosci
okreslonej przy ich powstaniu.

Na dziert powstania zobowigzania w walucie obcej sa wyceniane wedtug sredniego kursu NBP z dnia
poprzedzajacego dzieh powstania zobowiazania (np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy
zobowiazania w walucie obcej wyceniane sa wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy.

2.15 Kontrakty dtugoterminowe

Ustugi audytorskie i doradztwa podatkowego
W celu rzetelnego ustalenia wyniku finansowego jednostki nalezy dokona¢ ustalenia przychodu na dzien
bilansowy z wykonania niezakoriczonych ustug, a ktérych koszty zostaty poniesione do dnia bilansowego.

Do tego typu niezakoriczonych ustug nalezy zaliczy¢ m.in.
Badanie sprawozdan finansowych,
Przeglady sprawozdan finansowych,

Audyty podatkowe,

Zwiazane z przeksztatcaniem sprawozdan finansowych na zgodne z wytycznymi MSR,

Doradztwa podatkowe.

Na kazdy dzien bilansowy kierownik projektu (zazwyczaj biegty rewident lub doradca podatkowy) jest
zobowiagzany do ustalenia stopnia zaawansowania danego projektu. Stopie zaawansowania ustugi
mierzy sie zgodnie MSR 18 paragraf 20.
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Ustalenie stopnia zaawansowania powinno by¢ dokonane wg ponizszego wzoru (przyktadu):

ALFA

Sp.20.0 Badanie SF 15.000,00 zt 184 52,17% 7.826,09 zt

Za przekazanie danych odpowiedzialne sa osoby prowadzace budzety takich projektow dla celéw
rachunkowosci zarzadczej.

Wycena przychodéw z tytutu niezakonczonych ustug powinna by¢ dokonywana kazdorazowo na dzien
bilansowy w zbiorczych kwotach wynikajacych z zestawien przygotowanych przez kierownikéw
projektow.

2.16 Zasady ustalania wyniku finansowego

Jednostka sporzadza odrebne sprawozdanie z dochoddw dla sktadnikéw wyniku finansowego w
wariancie poréwnawczym.

W segmencie podstawowej dziafalnosci operacyjnej prezentowane sa przychody i koszty zwiazane
bezposrednio z podstawowa operacyjna dziatalnoscia jednostki.
Do ujmowania przychodéw i kosztéw zwiazanych z ustugami stosowany jest MSR 18.

2.16.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuije sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o nalezny podatek od towardéw i ustug, udzielone rabaty i upusty.

W  przypadku niezakonczonej ustugi nalezy wyceni¢ przychody proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi (opisane réwniez w punkcie 2.15), pod warunkiem ze stopien ten mozna
wiarygodnie ustali¢ (metoda procentowego zaawansowania). Jezeli nie jest mozliwe ustalenie stopnia
zaawansowania w sposob wiarygodny, przychéd ustalany jest w wysokosci poniesionych w danym okresie
kosztéw nie wyzszych od kosztéw, ktére jednostka spodziewa sie odzyska¢ (metoda zysku zerowego).

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sa przychody powstajace w zwiazku z przedmiotem dziatalnosci
spofki.

W pozostatych przychodach operacyjnych ujmowane sa przychody posrednio zwigzane z prowadzona
przez spotke dziatalnoscia.

W przychodach finansowych ujmowane sa przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci spotki,
przychody ze zbycia aktywoéw finansowych, dywidendy oraz przychody odsetkowe z instrumentéw
finansowych.
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2.16.2 Koszty

Koszty stanowig uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie sprawozdawczym,
w formie zmniejszenia wartosci aktywoéw badz zwiekszenia wartosci zobowiazan i rezerw, ktére
powoduja zmniejszenie kapitatu wtasnego w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wiascicieli.
Grupa ujmuje koszty w rachunku zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym w zwiazku z uzyskanymi
w tym okresie przychodami (zasada wspodtmiernosci).

Koszty operacyjne — to koszty zwiazane bezposrednio z prowadzong przez Grupe dziatalnoscia.
Pozostate koszty operacyjne — obejmuja koszty posrednio zwiazane z dziatalnoscia Grupy.

Koszty finansowe — obejmuja koszty zwiazane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, a takze koszty
zwigzane z utratg wartosci aktywdw finansowych.

2.17 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

2.17.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwiazku z wytaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz tych przychodow i kosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenie
Z tytutu podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku
obrotowym.

2.17.2 Podatek odroczony

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zaptacie
w przysztosci ujmowany jest w petnej wysokosci metoda bilansowa, z tytutu réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowiazan, a ich wartoscia bilansowa w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zwrotowi w przysztosci,
wyliczany metoda bilansowa, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowiazan, a ich wartoscia bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagniety zostanie
dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Podstawowe rdznice przejsciowe dotycza odmiennej wyceny aktywow i zobowiazan rozliczanych
w czasie dla celéw podatkowych i bilansowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obwigzujacych
prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére beda obowiazywa¢ w momencie ich realizacji.
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Odroczony podatek jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, a w przypadku gdy dotyczy on transakgji
rozlicznych z kapitatem wiasnym ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych. Zobowiazanie lub aktywo z tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane
odpowiednio jako zobowiazanie lub aktywo dtugoterminowe.

2.18 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i oczekiwane zmiany w MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w oparciu o przepisy obowiazujace na dzien
sporzadzenia.

W przypadku nowych standardéw i interpretacji, ktére beda obowiazywac¢ dla nastepnych okreséw
sprawozdawczych, jednostka moze zdecydowa¢ o zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich data wejscia w zycie (jezeli standard/interpretacja dopuszcza takie rozwiazanie),
a jego wczesniejsze zastosowanie spowoduje wiasciwsze i bardziej poprawne prezentowanie danego
zagadnienia, istotnego dla jednostki. W te] sytuacji jednostka dokonuje odpowiedniej zmiany
w zasadach (polityce) rachunkowosci.

1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa
spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony
31 grudnia 2015 roku za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty
zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data wejscia w zycie, jednak nie miaty
one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie miaty zastosowania do
transakgji zawieranych przez Spotke lub Spoétka zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 obejmujace zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie
akcji, zmiany do MSSF 3 Potaczenie przedsiewzie¢, zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne, zmiany
do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne, zmiany do MSSF 13 Wycena
do wartosci godziwej oraz zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powiazanych,
zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia
pracownicze,

zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, zmiany do MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa,

zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji,
zmiany do MSR 1 Ujawnienia,

zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne,

zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci,
zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze, oraz

zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego
konsolidacji, oraz
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zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace zmiany do MSSF 7 Instrumenty
finansowe :ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktére zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej.

1. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej a nie
weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych
z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
podzniej;

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej;

MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
podzniej;

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej;

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014
roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;
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Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej;

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF
12 oraz MSSF 1 maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017
roku lub pdézniej, natomiast Zmiany do MSR 28 maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej;

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej.

Spoétka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretadji
MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowiazujace
na dzien sprawozdawczy zgodnie z data ich wejscia w zycie.

Powyzsze standardy i zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe
Spotki.

2.19 Zasada istotnosci

Dane informacje sa istotne, jezeli ich pominiecie lub znieksztatcenie moze wplyna¢ na decyzje
gospodarcze podejmowane na podstawie sprawozdania finansowego.

Ustala sie, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego spoétki, jako kwoty istotne traktuje sie te kwoty, ktdrych taczne wartos¢ przekracza 1% sumy
bilansowej za poprzedni okres sprawozdawczy w przypadku wielkosci bilansowych lub te kwoty, ktére
przekraczaja 5% wyniku finansowego brutto w przypadku wielkosci wynikowych.

Ostateczna decyzje co do wysokosci kwoty istotnosci podejmuje Gtowny Ksiegowy w porozumieniu
z Zarzadem jednostki Dominujacej.

2.20 Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie srodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢, okreslanej jako waluta funkcjonalna, tj. w PLN.
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3. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw

Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A. $wiadczy ustugi finansowe i szkoleniowe, ktére dziela sie na cztery
podstawowe segmenty sprawozdawcze. Wyrézniamy w $réd nich:

audyt — ustugi zwiazane z badaniami i przegladami sprawozdan finansowych oraz inne ustugi
$wiadczone przez biegtych rewidentéw — wykonywane spétke UHY Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia (dawniej: ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k.),

outsourcing ksiegowy — ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych oraz obstuga kadrowa,
podatki — doradztwo podatkowe,

szkolenia — ustugi szkoleniowe z zakresu rachunkowosci i podatkéw.

W ramach sprawozdawczosci segmentow prezentowane sa:
przychody segmentow od klientéw zewnetrznych,
przychody segmentéw uzyskane wewnatrz Grupy,
koszty dziatalnosci podstawowej segmentéw z wyodrebniona amortyzacja,
koszty ogdlne przypisane segmentom,
wynik z dziatalnosci operacyjnej segmentéw,

pozostate przychody i koszty operacyjne segmentow.

Pozostate przychody i koszty, ktérych przyporzadkowanie do segmentow nie jest mozliwe prezentowane
jest jako pozostata dziatalnosc.

Aktywa segmentéw, sa aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci podstawowej segmentu.
Pasywa segmentoéw, sa pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu.

Aktywa i pasywa nieprzypisane segmentom prezentowane jako pozostata dziatalnos¢.
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa Kapitatowa UHY ECA dziata wytacznie na terenie kraju.

Informacje dotyczace gtéwnych Klientéw
Prog 10% sumy przychoddw zostat przekroczony w segmencie pozostatej dziatalnosci przez jednego klienta,

ktorego udziat w sumie przychoddw wynosit 15% oraz w segmencie szkolen przez trzech klientow, ktérzy
generowali odpowiednio 50,8%, 14,9% i 12% sumy przychoddw segmentu.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 01.01.2016 - 31.12.2016

Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

5.088.607,44 955.278,69 1.477.821,51 837.814,89 377.503,69 239.829,53 8. 976 855,7
0,00
3.123.424,19 705.442,57 996.320,55 675.165,77 284.173,42 128.038,57 5.912.565,0
7
1.458.247,08 138.341,95 382.127,01 111.942,43 18.836,63 114.707,13 2.224.202,2
3
506.936,17 111.494,17 99.373,95 50.706,69 74.493,64 -2.916,17 840.088,45
302.358,62 302.358,62
157.571,83 157.571,83
-22.827,36 -22.827,36
506.936,17 111.494,17 99.373,95 50.706,69 74.493,64 119.043,26 962.047,88
33.480,03 33.480,03
29.745,35 29.745,35
506.936,17 111.494,17 99.373,95 50.706,69 74.493,64 122.777,94 965.782,56
215.484,36 215.484,36
750.298,20
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 01.01.2015 - 31.12.2015

Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

4.581.688,28 1.429.433,09 1.161.475,97 771.446,55 341.347,96 413.355,99 8.698.747,84
21.000,00 0,00 158.363,04 5.140,00 1.875,00 0,00 186.378,04
3.035.271,05 1.108.068,50 836.843,05 586.156,25 290.681,12 109.408,26 5.966.428,23
56.097,75 8.044,92 19.671,89 10.446,96 0,00 0,00 94.261,51
1.130.619,87 178.071,10 251.456,90 249.661,65 22.903,63 345.026,33 2.177.739,48
39.615,95 5.568,60 434,99 2.113,59 0,00 12.001,59 59.734,73
415.797,36 143.293,49 73.176,02 -64.371,35 27.763,21 -41.078,60 554.580,13
39.569,52 39.569,52

154.346,58 154.346,58

415.797,36 143.293,49 73.176,02 -64.371,35 27.763,21 -155.855,66 439.803,07
153.617,37 153.617,37

80.060,52 80.060,52

415.797,36 143.293,49 73.176,02 -64.371,35 27.763,21 -82.298,81 513.359,92
83.220,15 83.220,15

430.139,77




Aktywa i pasywa segmentéw na 31.12.2016

Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

2.639.952,27 30.179,34 417.524,76 302.097,80 178.470,31 668.061,24 4.236.285,72
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.551.081,69 8.551.081,69

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.727.697,27 1.727.697,27
2.639.952,27 30.179,34 417.524,76 302.097,80 178.470,31  10.946.840,20  14.515.064,68
991 306,84 625 299,34 162 067,23 56 475,91 72 436,90 90 774,57 1998 360,79
359 174,00 89 346,85 90 086,15 110932,00 3 500,00 14 183,93 667 222,93
202 401,63 202 401,63

1350 480,84 714 646,19 252 153,38 167 407,91 75 936,90 307 360,13 2 867 985,35

Aktywa i pasywa segmentéw na 31.12.2015

1.741.743,26 294.608,31 284.193,77 181.732,95 123.163,10 655.541,54 3.280.982,93
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.551.081,69 8.551.081,69

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.863.034,77 1.863.034,77
1.741.743,26 294.608,31 284.193,77 181.732,95 123.163,10  11.069.658,00  13.695.099,39
910.627,43 237.780,91 105.406,37 104.721,44 47.721,41 131.489,82 1.537.747,38
359.174,00 89.346,85 90.086,15 110.932,00 3.500,00 19.880,00 672.919,00
367.925,13 367.925,13

1.269.801,43 327.127,76 195.492,52 215.653,44 51.221,41 519.294,95 2.578.591,51
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3.2. Rzeczowe aktywa trwate

Zestawienie rzeczowych aktywoéw trwatych za okres 01.01.2016 - 31.12.2016

Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

113.226,78 233.373,58 612.773,38  310.855,29
0,00 56.598,95 560.468,98 3.706,50

0,00 56.598,95 0,00 3.706,50

0,00 0,00 560.468,98 0,00

0,00 0,00 386.886,06 0,00

362.309,63

0,00 0,00 24.576,43 0,00
113.226,78 289.972,53 786.356,30 314.561,79
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 214.677,76 394.728,99 185182,75
11.322,72 46.839,46  97.536,07 21.997,50
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 292.427,56 0,00
11.322,72 261.517,22 199.837,50  207.180,25
113.226,78 18.695,82 218.044,39  125.672,54
101.904,06 28.455,32  586.518,8  107.381,54

1.270.229,03

620.774,43
167.058,15
560.468,98
386.886,06
362.309,63

24.576,43

1.504.117,40

0,00

0,00

0,00

0,00

794.589,50

177.695,75

0,00
292.427,56

679.857,69
475.639,53

824.259,71
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Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

W biezacym okresie nie stwierdzono koniecznosci tworzenia odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci
srodkéw trwatych.

147.220,65

677.039,06
824.259,71

Grupa na koniec 2015 roku uzytkowata na podstawie umoéw leasingu finansowego 1 samochéd osobowy
oraz komplet mebli stanowiacy wyposazenie nowego biura. Zabezpieczeniem zobowiazan leasingowych w
postaci samochodoéw sa przedmioty leasingu natomiast zabezpieczeniem inwestycji jest weksel in blanco.
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Zestawienie rzeczowych aktywéw trwatych za okres 01.01.2015 - 31.12.2015

Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

0,00 191.869,85 546.208,17 197.009,65
113.226,78 41.503,73  66.565,21 113.845,64
113.226,78 41.503,73 0,00 12.327,64

0,00 0,00  66.565,21 101.518,00

0,00 191.869,85 546.208,17 197.009,65

0,00 0,00 0,00 0,00
113.226,78 233.373,58 612.773,38  310.855,29

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 178.630,18 315.457,86 174.003,21

0,00 36.047,58  79.271,13 11.179,54

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 214677,76 394.728,99  185.182,75

0,00 13.239,67 230.750,31 23.006,44
113.226,78 18.695,82 218.044,39 125.672,54

0,00

113.226,78
113.226,78
0,00
0,00
0,00

1.270.229,03
0,00

0,00
0,00

0,00

668.091,25

116.582,50

2.700,00
2.700,00
794.589,50

266.996,42

475.639,53

W biezacym okresie nie stwierdzono koniecznosci tworzenia odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci

316.168,22

159.471,31

475.639,53
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Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

Grupa w 2016 roku uzytkowata na podstawie umoéw leasingu finansowego 4 samochody osobowe.
Zabezpieczeniem zobowiazan leasingowych sa przedmioty leasingu.

3.3. Wartosci niematerialne

0,00

0,00

Zestawienie w wartosci niematerialnych za okres 01.01.2016 — 31.12.2016

2Zwigkszenia: 0,00 23.810,79
nabyce 0,00 2381079
przeksiegowanie 0,00 1.513,85
Zmniejszenia 0,00 151385
Zwigkszenia 0,00 17.105,72
0,00 0,00

0,00 0,00

‘Umorzenie na 01.01.2016 0,00 194.455,31
przeksiegowanie 0,00 0,00
0,00

0,00 194.455,31

8.768.167,35

23.810,79
23.810,79
1.513,85
1.513,85

8.790.464,29

18.700,00

17.105,72
0,00

0,00

194.455,31
194.455,31

0,00
0,00
194.455,31

8.555.012,04

8.560.203,26
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Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

W biezacym okresie nie stwierdzono koniecznosci tworzenia odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikéw wartosci niematerialnych.

Aviashel I 856020326

IRazem: I 8.560.203,26
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Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.

Zestawienie w wartosci niematerialnych za okres 01.01.2015 - 31.12.2015

Zwiekszenia: 0,00 55.577,68
nabyce 0,00 28.223,00
preeksiegowanie 0,00 27.354,68
Zmnigjszenia 0,00 0,00
_ o'oo 0'00
[wigkszenia I 18.700,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
_ o'oo 0'00
‘Umorzenie na 01.01.2015 139.023,61
Przeksiggowanie 27.354,68
‘Umorzenie na 31.12.2015 0,00 194.455,31

8.171.589,67

55.577,68
11.031,07
27.354,68

0,00

8768.167.35
0,00

18.700,00
0,00

0,00

139.023,61
28.077,00
27.354,68

194.455,31
8.554.866,06

8.555.015,04

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

W biezacym okresie nie stwierdzono koniecznosci tworzenia odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci

sktadnikéw wartosci niematerialnych.

8.555.015,04

0,00

8.555.015,04
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Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

0,00

W ramach konsolidacji danych finansowych na ten dziert powstata wartos¢ firmy wynikajaca z nadwyzki
ceny nabycia udziatéw przejmowanych spétek, nad suma ich aktywéw netto. Jako cene nabycia przyjeto
wartos¢ nowej emisji akgji (2.831.000 sztuk) ustalona wedtug kursu rynkowego akcji Auxilium S.A. na dzien
rejestracji potaczenia, ktéry w dniu 29 listopada 2011 r. wynosit PLN 3,05.

Wartos¢ firmy = akcje nowej emisji * kurs z dnia objecia kontroli — Aktywa netto spétek przejmowanych
Wartos¢ firmy = 2.831.000 * 3,05 — 67.495,68 = 8.567.054,32

W roku 2012 zgodnie z umowa potaczenia jednostka dominujaca zakupita 100% udziatéw w spotce ECA
Szkolenia Sp. 0.0., za cene PLN 7.000,00.

Aktywa netto spotki przejmowanej na dzien objecia kontroli wynosity PLN 4.272,63. Nadwyzka ceny nabycia
nad aktywami netto daty wartos¢ firmy w kwocie PLN 2.727,37.

Udziaty w jednostkach zaleznych w celu okreslenia ich wartosci odzyskiwalnej zostaty poddane testowi na
utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci wartos¢ firmy zostata przypisana do trzech spoétek
zaleznych, po przejeciu ktérych powstata wartos¢ firmy i zarazem stanowia one odrebne osrodki
wypracowujace srodki pieniezne.

Wartosci odzyskiwalne wszystkich Spotek zostaty ustalone w oparciu o takie same kluczowe zatozenia.

Wartosci odzyskiwalne wszystkich Spétek zostaty ustalone w metoda dochodowa, w oparciu o piecioletnia
prognoze nadwyzki finansowej w postaci zdyskontowanych wolnych przeptywoéw pienieznych.

Zastosowanie metody dochodowej uzasadnione jest faktem, iz na wartos¢ Spdtki wptywaja przede
wszystkim mozliwosci generowania przez nia przysztych przeptywoéw pienieznych. Wartos¢ ta umozliwia
Spotce osiagniecie przychoddw w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Przyjeto, ze wartosci odtworzeniowe s3a najblizsze wartosci oszacowanej metoda zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych. Obliczenie zostato przeprowadzone na podstawie prognoz przeptywow
pienieznych opracowanych w oparciu o zatwierdzone przez kierownictwo jednostek budzety finansowe na
okres 5 lat (2015 — 2019), przy zastosowaniu nastepujacych stép dyskontowych:
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Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016
7,9% - dla UHY ECA Audyt Sp. z0.0. Sp.k. (dawniej ECA Seredyniski i Wspolnicy spoétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k.)

8,0% - UHY ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej: ECA Podatki z 0.0. Sp.k.), UHY ECA Outsourcing
Sp. z 0.0. (dawniej: ECA Outsourcing Sp. z 0.0.) oraz UHY ECA Szkolenia Sp. z o0.0. (dawniej: ECA
Szkolenia Sp. z 0.0.).

Okres prognozowania

Ze wzgledu na warunki gospodarcze oraz zmiennos¢ przepisdw prawa - konieczne stato sie ograniczenie
prognozowania do 5 lat. Wzrost rezydualny po okresie szczegdtowej prognozy zostat ustalony na poziomie
0%.

Przyjecie 5-letniego okresu objetego prognoza uzasadnione jest réwniez faktem, iz w ocenie Zarzadu,
maksymalnie w tym okresie mozna oszacowac prawdopodobne przeptywy pieniezne.

Stopa dyskontowa

W zastosowanej metodzie dochodowej jako stope dyskontowa przyjeto WACC (Weighted Average Cost of
Capital - srednio wazony koszt kapitatu) uwzgledniajacy koszt kapitatu obcego i koszt kapitatu wiasnego.

Koszt kapitatu obcego okreslono na podstawie Sredniego kosztu obstugi zadtuzenia oprocentowanego
liczonego ilorazem kosztéw finansowych rzeczywiscie poniesionych do $redniego stanu dtugu
oprocentowanego.

Koszt kapitatu wiasnego opracowany zostat na poziomie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie
z modelem CAPM (Capital Assets Pricing Model), przy zastosowaniu nastepujacych zatozen:

za stope zwrotu wolng od ryzyka przyjeto oprocentowanie 4 letnich obligacji emitowanych przez Skarb
Panstwa z terminem wymagalnosci w 2021 roku;

premie za ryzyko, w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 6,16%. Wartos¢ premii za ryzyko
rynkowe przyjeto na podstawie wynikéw badan opublikowanych przez Aswath’a Damodarana;

wspodtczynnik @ (Beta) niezadtuzona przyjeto na podstawie obliczen Aswath’a Damodarana dla
odpowiedniego sektora rynku europejskiego (Financial Services) ze wzgledu na fakt, ze gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Spoétek sa ustugi doradcze i finansowe (Beta = 0,63);

kapitat wtasny na 31.12.2016;

wartos¢ oprocentowanego kapitatu obcego (UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k., UHY ECA Outsourcing Sp. 0.0.);

zatozono, ze Spdtki w okresie obejmujacym prognoze ptaca podatek dochodowy w wysokosci 19%
podstawy do opodatkowania;

wzrost rezydualny po okresie prognozy zostat ustalony na poziomie 0%.
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Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

Dane w TPLN

6.917,0 532,0 7.460,7 -
1.135,0 -62,2 1.306,8 -
496,4 118,2 1152,2 -
2,7 98,3 472,3 -
8.551,1 10.392,0

Przeprowadzony test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego wartos¢ udziatéw.
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Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016
3.4. Dtugoterminowe aktywa finansowe

Jednostka Dominujaca posiada udziaty w 1 jednostce, nad ktéra nie sprawuje kontroli.

27.000,00
0,00
0,00
27.000,00

0,00

0,00

27.000,00
27.000,00

13,50%

13,50%  27.000,00 0,00 27.000,00

‘Razem: 27.000,00 0,00 0,00 27.000,00

Zarzad jednostki Dominujacej planuje sprzedaz posiadanych udziatéw 2016 roku.
Posiadane udziaty nie sa notowane i zostaty wykazane zgodnie z MSR 39 w cenie nabycia.

27.000,00
0,00
0,00
27.000,00
0,00
0,00
27.000,00
27.000,00
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19,00%
234.113,62
234.113,62
452.973,66 86.065,00
284.373,00 54.030,87
207.073,70 39.344,00
92.080,80 17.495,35
58.634,79 11.140,61
100.756,84 19.143,80
18.700,00 3.553,00
14.000,00 2.660,00
3.584,15 680,99
7.456,63
7.456,63
13.119,17 2.492,64
7.927,11 1.506,15
14.640,21 2.781,64
2.812,00 534,28
746,95 141,92
53.444.39
53.444,39
147.711,77 28.065,24
92.080,80 17.495,35
41.493,71 7.883,81
188.125,86
188.125,86
305.261,89 57.999,76
287.185,00 54.565,15
215.000,81 40.850,15
17.141,08 3.256,81
746,95 141,92
113.876,01 21.636,44
18.700,00 3.553,00
14.000,00 2.660,00
18.224,36 3.462,63
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19,00%

218.620,80

218.620,80

549.319,88 104.370,78
165.141,46 31.376,88
127.600,00 24.244,00
92.080,80 17.495,35

65.909,48 12.522,80
56.700,23 10.773,04
54.635,48 10.380,74
18.700,00 3.553,00
14.000,00 2.660,00
6.548,47 1.244,21
49.858,04

49.858,04

156.773,00 29.786,87
46.121,36 8.763,06
41.932,25 7.967,13
14.000,00 2.660,00
3.584,15 680,99
34.365,23

34.365,23

96.346,22 18.305,78

56.700,23 10.773,04
14.000,00 2.660,00
6.548,47 1.244,21
7.274,68 1.382,19
234.113,62

234.113,62

452.973,66 86.065,00
284.373,00 54.030,87
207.073,70 39.344,00
92.080,80 17.495,35
58.634,79 11.140,61
100.756,84 19.143,80

18.700,00 3.553,00
14.000,00 2.660,00
3.584,15 680,99
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3.6. Naleznosci handlowe i pozostate

Grupa stosuje gtéwnie 14 dniowy termin ptatnosci.

1.110.467,47

459.027,16

90.292,01 0,00
11.236,44 0,00
20.956,12 0,00
2.717,07 0,00
107.829,24 1.028,77
1.343.498,35 460.055,93

651.440,31
0,00
90.292,01
11.236,44
20.956,12
2.717,07
0,00
106.800,47

883.442,42

Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

1.134.677,58 311.541,11
32.824,15 0,00
0,00 0,00
18.925,77 0,00
15.754,18 0,00
56.655,48 8,77
1.258.837,16 311.549,88

823.136,47
0,00
32.824,15
0,00
18.925,77
15.754,18
0,00
56.646,71

947.287,28
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Struktura walutowa

1.265.162,66 1.343.498,35
0,00 0,00

Zestawienie z uwzglednieniem okresu przeterminowania.

337.116,72 299.542,03
‘naleznosci przeterminowane 797.560,86 810.925,44
‘do 1 miesigca 312.960,29 92.089,46
‘powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 000 12136594
‘powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 37.936,40 135.946,95
‘powyzej 6 miesiecy do 1 roku 132.704,85 116.980,73
‘powyzej 1roku 313.959,32 344.542,36
INaleznosci ogotem (brutte) |  1.134.677,58 1.110.467,47
‘Odpisy aktualizujagce 311.541,11 459.027,16
‘Naleznosci ogétem (netto) 823.136,47 651.440,31

Zestawienie z uwzglednieniem okresu spfaty:

797.560,86 299.542,03

1.134.677,58 810.925,44
311.541,11 1.110.467,47
823.136,47 45.927,16

1.134.677,58 651.440,31

Oapisy aktualizujace naleznosc

412.381,18 579.732,96

39.578,15 196.424,08
39.578,15 196.424,08
140.418,22 316.101,11
140.418,22 316.101,11
311.541,11 460.055,93
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3.7. Zestawienie krétkoterminowych aktywoéw finansowych

Wszystkie krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone sa do obrotu.

Na dzien bilansowy zostaty wycenione do wartosci rynkowych przez wynik finansowy.

‘Wartos¢ na 01.01.2016 0,00 0,00  157.20453  157.204,53
Zwiekszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00
spreedaz 0,00 0,00 0,00 0,00
‘Wartoé¢ na 31.12.2016 0,00 0,00  157.20453  157.204,53
Zwigkszenia: 0,00 0,00 0.00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 14.280,68 14.280,68
_ 0,00 0,00  187.08462  201.525,70

172.146,48

0,00

0,00

172.146,48

0,00

0,00

0,00

0,00
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3.8. Zestawienie aktywow i zobowiazan finansowych

Rok biezacy

172.146,48

157.204,53

‘Wartos¢ na 01.01.2015 0,00 0,00 25822593  258.225,93
Zwiekszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00  101.021,40  101.021,40
‘sprzedaz 0,00 000  101.021,40  101.021,40
‘Wartos¢ na 31.12.2015 0,00 0,00  157.20453  157.204,53

0,00 0,00 86.580,32 86.580,32

0,00 0,00 0,00 0,00
‘wwalucie polskiej 0,00 000  187.084,62  187.084,62
‘wwalucieobcej 0,00 0,00 0,00 0,00

172.146,48

483,91

483,91

483,91

448.371,38  448.371,38

0,00

0,00

448.371,38
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Rok ubiegty

187.084,62 157.204,53 187.084,62

55.453,38 55.453,38 55.453,38

l

131.489,82  131.489,82 0,00 ] 131.489,82

3.9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1.011.475,93

607.421,66

1.820,52 2.401,90
1.554.298,19 1.574.435,51
0,00 0,00

2.567.594,64 2.184.259,07
Srodki pieniezne na podstawowych rachunkach bankowych nie sa oprocentowane. Oprocentowanie
rachunkow oszczednosciowych wynosi 1,45%.

Na dzien 31.12.2016 Grupa dysponowata niewykorzystanym limitem kredytu w rachunku biezacym na
kwote PLN 234 546,62.
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Struktura walutowa

2.567.594,64 2.184.259,07
0,00 0,00

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pienieZnych sktadato sie
Z nastepujacych pozygi.

1.011.475,93 607.421,66
1.820,52 2.401,90

o —Sdag10 1 374 76
Kiedh b iachUTkUBIZEmMI s 48391 -55.453,38
Razemi L 2567.11073 212880569

3.10. Kapitaty

Kapitat podstawowy jednostki Dominujacej na 31.12.2016

2.157.550,00 1.078.775,00 41,59% 41,59%

800.000,00 0,50  400.000,00 15,42%  15,42%
294.265,00 0,50  147.132,50 5,67% 5,67%
283.240,00 0,50  141.620,00 5,46% 5,46%
283.100,00 0,50  141.550,00 5,46% 5,46%
1.369.371,00 0,50  684.685,50 26,40%  26,40%
5.187.526,00 2.593.763,00 100%  100,00%
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A 106.000,00 53.000,00
B 267.120,00 0,50 133.560,00
< 500.320,00 0,50 250.160,00
b 299.360,00 0,50 149.680,00
e 118372600 0,50 591.863,00
DR 1.415500,00 0,50 707.750,00
R 1.415:500,00 0,50 707.750,00
| suma: | 5.187.526,00 2.593.763,00

Na dziert 31.12.2016. wszystkie akcje jednostki Dominujacej byty rowne w prawie gtosu.
Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Pozostate kapitaty na 31.12.2016

7.998.096.05

808.772,06
8.806.868,11

Udziaty niedajace kontroli

5.487,23

9.229,59
9.229,59
0,00

0,00
14.716,82
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Kapitat podstawowy jednostki Dominujgcej na 31.12.2016

5.881.000,00

2.157.550,00
801.800,00 0,50
294.265,00 0,50
1.933.911,00 0,50
693.474,00 0,50

1.078.775,00
400.900,00

147.132,50
966.955,50

346.737,00

2.940.500,00

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

36,69% 41,59%
13,63% 15,46%
5,00% 5,67%
32,88% 37.28%
11,79%
100,00%  100,00%

116.600,00
133.560,00
250.160,00
149.680,00
875.000,00
707.750,00
707.750,00
2.940.500,00

= 233.200,00

267.120,00 0,50
< 500.320,00 0,50
b 299.360,00 0,50
DB 1.750.000,00 0,50
DR 1.415500,00 0,50
DR 41550000 0,50
suma: | 5881.000,00

Na dzier 31.12.2015 wszystkie akcje jednostki Dominujacej byty réwne w prawie gtosu.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Pozostate kapitaty na 31.12.2015

7.998.096.05

808.772,06
8.806.868,11
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5487,23
9.229,59
9.229,59

0,00
0,00
14.716,82

Udziaty niedajace kontroli
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3.11. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

19,00%

209.987,46

209.987,46

902.422,22  171.460,22
29.880,09 5.677,22
172.894,85 32.850,02
2.416,08

2.416,08

12.716,20 2.416,08
10.001,91

10.001,91

29.880,09 5.677,22
22.761,52 4.324,69
202.401,63

202.401,63

879.660,70  167.135,53
185.611,05 35.266,10




Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

19,00%

140.202,49

140.202,49

580.574,10 110.309,08
157.333,73 29.893,41
69.784,97

69.784,97

29.880,09 5.677,22
321.848,12 61.151,14
15.561,13 2.956,61
0,00

0,00

209.987,46

209.987,46

172.894,85 32.850,02
29.880,09 5.677,22
902.422,22 171.460,22
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3.12. Rezerwy

168.008,07  46.502,13 4.197,00 210.313,20 197.590,20  63.461,73 41.324,07 236,07 219.491,79

131.500,00 284.200,00 126.300,00 289.400,00 14.000,00  14.000,00 14.000,00 0,00 14.000,00
- 93.960,00 93.960,00 93.960,00 0,00 0,00 93.960,00 0,00
- 6.751,00 3.695,00 6.751,00 369500 3.695,00 0,00 0,00  3.695,00
- 14.000,00  14.000,00 14.000,00 14.000,00 262.900,00  16.400,00 1.500,00 3.300,00 274.500,00
- 66.011,50 224.596,95 213.307,65 15.750,00  61.550,80  3.546,95  52.093,00 700,00 18.600,00 36.339,95
[ Razem:| 480.230,57 572.994,08 360.358,65  19.947,00 672.919,00 575.692,15 145.954,73 57.524,07  116.096,07 548.026,74
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379.061,35 379.061,35

Zobowigzania

Zestawienie zobowigzan na 31.12.2016

brak
363.775,38 363.775,38
brak
171.145,47  171.145,44 277.225,91 171.145,47 przedmioty leasingu
483,91 483,91 brak
713.150,32 713.150,32 brak
175.515,03 175.515,03 brak
35.524,18 35.524,18
brak

1.838.655,64 1.838.655,61 277.225,91 171.145,47

Struktura walutowa

Grupa posiada zobowiazania w USD, ktérych wartos¢ na dzien bilansowy wynosi w przeliczeniu na ztotéwki 18.653,11 PLN.

90.000,00 770 azen  osoazory MBI ST

kredyt w rachunku biezacym -

PL brak zabezpieczenia

=z

200.000,00 55.175,94 4,26% 25.11.2016
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511.476,59 511.476,59

Zestawienie zobowigzan na 31.12.2015

brak
293.366,15 293.366,15
brak
131.489,82 45.494,37 85.995,45 131.489,82 przedmioty leasingu
55.453,38 55.453,38 brak
527.126,09 527.126,09 brak
139.848,41  139.848,41 brak
34.056,61 34.056,61
brak

1.692.817,05 1.606.821,60 85.995,45 131.489,82

Struktura walutowa

Spotka posiada zobowigzania tylko w walucie polskiej.

kredyt w rachunku biezacym -

90.000,00 76.638,82 5,14% 10.06.2015
brak zabezpieczenia
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3.14. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

906.410,00 929.989,00
1.304,54 12.107,06
23.955,75 11.185,72
899,12 1.220,06
84.718,95 33.155,07
11.503,09 10.489,18
1.028.791,45 998.146,09

Rozliczenia miedzyokresowe bierne — pozycja nie wystapita w biezacym, jak i ubiegtym roku.

3.15.  Rozrachunki wzajemne — Grupa Kapitatowa

Naleznosci

288.729,55

184.621,51

.0,00 0,00 0,00 0,00
71.801,25 0,00 53.023,86 51.683,79
16.750,12 19.741,00 19.725,24 19.741,00
20.311,84 0,00 38.102,72 0,00

397.592,76 19.741,00 295.473,33 71.424,79
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Zobowiazania

14.032,39

19.741,00 15.862,33 71.424,79

0,00 0,00 53.948,07 0,00
181.547,19 0,00 84.999,64 0,00
77.286,35 0,00 69.518,83 0,00
120.511,24 0,00 67.455,05 0,00
4.215,59 3.689,41 0,00

397.592,76 19.741,00 295.473,33 71.424,79

3.16. Przychody z dziatalnosci operacyjne;

Struktura rzeczowa przychodéw

Struktura terytorialna przychodéw

8.976.855,75 10.984.653,81
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3.17. Koszty dziatalnosci operacyjne;

200.473.77 153.996,24
184.962,64 229.944,09
2.847.833,17 3.333.648,84
115.672.85 107.382,58
4.176.809,11 3.238.665,41
555.709,71

611.015,76 524.820,84
8.136.767,30 8.144.167,71
281.801,85 387.003,84
1.931.832,91 2.127.230,00
5.923.132,54 5.629.933,87

3.18. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

14.000,00 14.000,00
0,00 0,00
14.000,00 14.000,00

3.19. Transakcje z jednostkami powigzanymi innymi niz Grupa Kapitatowa

Wynagrodzenie Zarzadu jednostki Dominujacej

60.000,00 60.000,00
0,00 0,00
0,00 0,00
60.000,00 60.000,00

Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016
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Zestawienie wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu jednostki Dominujacej

-Zarqu, biegly 35087548  60.00000  320.875,48
rewident

Zarzad, — biegly o5 jee 15 0,00  283.465,12
rewident

IRAZEMEE 664.340,60  60.000,00  604.340,60
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3.20. Przychody — Grupa Kapitatowa

Przychody ze

Nazwa jednostki powiazanej: Sz s g

Srednia marza
na sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Grupa Kapitatowa UHY ECA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

Przychody
finansowe

UHY ECA S.A. (dawniej ECA S.A. - jednostka 40.514,70 -450,64% 9.829,77 22.421,06 72.765,53
Dominujaca

Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. 869.847,04 -44,72% 28.000,84 1.757,42 899.605,30
UHY ECA Audyt Spotka z ograniczona 5.240.854,03 16,67% 164.069,33 7.782,54 5.412.705,90
odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: ECA

Seredynski i Wspélnicy Sp. z o.0. Sp.k.)

UHY ECA Podatki Spétka z ograniczong 950.679,78 9,01% 99.066,56 77,09 1.049.823,43
odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: ECA

Podatki Sp. z 0.0. Sp.k.)

UHY ECA Outsourcing Sp. z o.0. (dawniej: ECA 1.497.456,51 18,12% 1.392,12 760,78 1.499.609,41
Outsourcing Sp. z 0.0.)

UHY ECA Szkolenia Sp. z o.0. (dawniej: ECA 377.503,69 17,19% 0,00 681,14 378.184,83
Szkolenia Sp. z 0.0.)

_ 8.976.855,75 302.358,62 33.480,03  9.312.694,40
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3.21. Koszty — Grupa Kapitatowa

Wynagrodzenia i
Podatki i Swiadczenia na Pozostate
opfaty rzecz koszty
pracownikow

619.506,62 16.490,21 96.941,90 63.552,17 4.307,01 19.941,36  877.941,60

Zuzycie Pozostate
Nazwa jednostki powigzanej: materiatéw i Ustugi obce

energii

jednostka Dominujaca

2.196,46  446.42520  2.213,60 135.351,29  8.083,22  19.852,25 -864,28  613.257,74
UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona 112.114,16 2.104.549,54 84.834,57 2.358.187,82  462.583,71 94.806,89 9.766,00 5.226.842,69
odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej:
ECA Seredynski i Wspolnicy Sp. z o.0.
Sp.k.)

UHY ECA Podatki Spétka z 750,65  345.716,02 1.255,05 685.673,18 47.190,13 2.218,98 213,16 1.083.017,17
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.

Koszty
finansowe

koszty
operacyjne

k. (dawniej: ECA Podatki Sp. z o.o.
Sp.k.)

UHY ECA Outsourcing Sp. z o.0. 12.699,04 856.554,63 9.972,12 752.611,13 28.869,43 36.384,10 664,51 1.697.754,96
(dawniej: ECA Outsourcing Sp. z 0.0.)
UHY ECA Szkolenia Sp. z o.0. 0,00 284.514,15 907,30 21.564,75 737,10 2,60 24,60 307.750,50
(dawniej: ECA Szkolenia Sp. z 0.0.)

(B 184.962,64 4.657.266,16  115.672,85  4.050.330,07 611.01576 157.571,83  29.745,35 9.806.564,66
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3.22. Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe, koszty Swiadczen
pracowniczych

Pozostate przychody operacyjne

Przychody za Przychody za

Specyfikacja: okres 01.01.2016 | okres 01.01.2015
-31.12.2016 -31.12.2015

Zwrot zasadzonych kosztéw 0,00 3.657,13
157359, 000

Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 117.798,32 21.454,46
302.358,62 39.569,52

Pozostate koszty operacyjne

Koszty za okres | Koszty za okres

Specyfikacja: 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

000 1301908
973288 13265699
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 0,00 0,00
000 300,77
ETEERE N N

Przychody finansowe

Przychody za Przychody za
Specyfikacja: okres 01.01.2016 | okres 01.01.2015

-31.12.2016 -31.12.2015
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Zysk ze sprzedazy inwestycji (udziaty) 1,00 60.338,08
Wycena aktywdw finansowych 0,00 26.242,24
Pozostate przychody 126,38 14.161,67

33.480,03 153.617,37

Koszty finansowe

Koszty za okres | Koszty za okres

Specyfikacja: 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wycena aktywow finansowych 14.938,14 71.905,34
Koszty z tytutu leasingu finansowego 8.714,74 5.432,31

619,11
Pozostate 5.473,36 437,40
29.745,35 80.060,52

3.23. Podatek dochodowy

01.01.2016- 01.01.2015-
o RN ey 31.12.2016 31.12.2015
Podatek biezacy 83.986,00 28.928,00

Podatek odroczony 131.498,36 54.292,15
215.484,36 83.220,15

: : 01.01.2016- 01.01.2015-
Kalkulacja skonsolidowanego podatku dochodowego 31.12.2016 31.12.2015

Zysk przed opodatkowaniem 965.782,56 513.359,92
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 183.498,69 97.538,38
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu (-) -594.728,09 -231.849,46
Koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodu (kup) (+) 644.991,26 217.531,23
Obcigzenie zysku netto z tytutu podatku dochodowego 215.484,36 83.220,15
Efektywna stopa podatkowa 32,65% 16,21%
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3.24. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Na koniec 2016 roku w grupie wystepuje zobowiazanie warunkowe w postaci weksla in blanco
wystawionego przez UHY ECA S.A. jako zabezpieczenie zobowiazania leasingu do wysokosci pozostatej do
spfaty kwoty tego zobowiazania. Na dzien 31.12.2016 r. wartos¢ ta wynosi PLN 52.916,62. Jednoczesnie
spotka zalezna UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k. udzielita poreczenia tego
weksla. Wysokos¢ udzielonego poreczenia stanowi réwnowartos¢ pozostatej do sptaty kwoty zobowiazania
z tytutu zawartej umowy leasingu.

3.25. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ksztattowato sie nastepujaco

Grupy zawodowe
2 2

:
; :
; ;
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3.26.  Wyjasnienie do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Specyfikacja szczegdtowa pozostatych korekt dziatalnosci operacyjnej

01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015

Pozostate korekty -8.644,43

Amortyzacja 200.473,77

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -23.706,79

Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej -44.265,16

Zmiana stanu rezerw -130.802,66

Zmiana stanu naleznosci -70.170,36

ikar:ldnyi ;\t;nu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 109.640.43

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 15.342,40

Inne korekty 0,00

Zmiana podatku dochodowego -65.156,06

*Ujeta korekta okresu poréwnawczego w jednostce zaleznej — zrealizowane przychody.

3.27. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa obecnie nie dysponuje kompleksowym zinformatyzowanym systemem zarzadzania
ryzykiem. Poszczegdlne rodzaje ryzyk sa analizowane odrebnie przez Zarzad w stosunku do dziatan,
w ktérym moze pojawic sie ryzyko.

W spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej UHY ECA moze wyrdznic¢ nastepujace istotne ryzyka:
- ryzyko rynkowe:
ryzyko cenowe,
ryzyko walutowe,
ryzyko stopy procentowej,
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko ptynnosci.
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W celu zminimalizowania ryzyka cenowego Grupa stosuje zasade dywersyfikacji ustug, realizacji ustug od
kwalifikowanych Wykonawcéw oraz pracownikéw, a takze negocjacji zlecen na dtuzsze niz rok okresy.

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe ze wzgledu na zobowiazania wynikajace z cztonkostwa w  sieci
UHY International. Jednoczesnie Grupa zmniejsza to ryzyko poprzez otrzymywanie swoich naleznosci od
niektorych kontrahentéw wyrazanych w walucie.

Grupa posiada zobowiazania finansowe z tytutu leasingu oprocentowanego zmienna stopa procentowa. Na
dzien bilansowy zobowiagzania z tytutu leasingu w ramach Grupy wynosity 448.371,38 PLN. Miesiecznie
ptatnosci z tego tytutu nie przekraczaja 10 TPLN i nie stanowia istotnego obciazenia dla ptynnosci finansowej
Grupy.

Grupa dysponuje linig kredytowymi w rachunku biezacym w spoétce Outsourcing Sp. z 0.0. do kwoty
90.000,00 PLN oraz UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. do kwoty 200.000,00
PLN. Na dzien bilansowy ich oprocentowanie wynosito odpowiednio 4,76% i 4,26% w skali roku. Na dzien
bilansowy Grupa posiadata debet w rachunku biezacym na kwote 483,81 PLN. Kwota ta nie stanowita
istotnego obciazenia dla ptynnosci finansowej Grupy.

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe, polegajace na braku wptywu naleznosci z tytutu sprzedazy
(w okreslonym terminie badz w ogdle). Przed tym ryzykiem Grupa zabezpiecza sie poprzez ocene zdolnosci
kredytowa swoich znaczniejszych klientéw, stosowanie przedptat, stosowanie zabezpieczen, doskonalenie
systemu windykacji naleznosci.

Poszczegolne jednostki Grupy Kapitatowej UHY ECA nie sa narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej.
W roku obrotowym nie wystapity zaktécenia przeptywdw srodkéw finansowych.

Réwniez w swojej dziatalnosci Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci. W celu jego zmniejszenia Grupa
negocjuje umowy z Wykonawcami z wydtuzonymi terminami zapfaty.

AKTYWA FINANSOWE

Na dzien bilansowy jednostka Dominujaca posiadata nastepujace aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
wyceniane w wartosci godziwej:

Wartos¢ Wartos¢ wyceny
Papiery wartosciowe Réznica z wyceny
w cenie nabycia rynkowej

-29.880,09

187.084,62

Akqe 157.204,53

Na pozycje sktadaja sie akcje spodtek notowanych na rynku NewConnect. Wycena dokonywana jest wg kursu
z dnia bilansowego. Ryzyka zwigzane z akcjami notowanymi na tym rynku dotycza w gtéwnej mierze duzych
i przewidywalnych wahan kurséw oraz niskiej ptynnosci.

INNE RYZYKA | ZAGROZENIA

Na dziatalno$¢ gospodarcza Grupy moze potencjalnie wptyna¢ szereg zagrozen, ktére
moga znalez¢ odbicie w jej sytuacji finansowej i majatkowej.
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Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen nalezy zaliczy¢:

Zaostrzenie sie konkurencyjnosci na rynku moze skutkowa¢ poniesieniem wiekszych naktadéw na
informacje o ofercie ustug;

Ograniczone mozliwosci podpisania kontraktow dtugoterminowych, co zwiazane jest z charakterem
prowadzonej dziatalnosci i posiadana oferta ustug.

Zmiany ustawowe w regulacjach dotyczacych warunkéw prowadzonej przez Spétke oraz spotki grupy
ECA dziatalnosci gospodarczej, w szczegdlinosci nowelizacja ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649 ze zmianami), nowelizacja przepiséw zwiazanych z
dziatalnoscia Autoryzowanego Doradcy i jego rola na rynku kapitatowym oraz Dyrektywa i
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego w sprawie ustawowych badan sprawozdan finansowych.
Kwestie organizacyjno — formalne zwiazane z potaczeniem. Ujednolicenie i wdrozenie mechanizmoéw
wspdlnej realizacji przedsiewzie¢ biznesowych, zgodnie z przyjeta koncepcja strategii dla grupy spotek.

3.28.  Przyczyny niepewnosci szacunkow

Przeprowadzony test na utrate wartosci firmy opisany w nocie 3.3 opiera sie 0 prognozy przeptywow
pienieznych spotek zaleznych, przygotowanych w oparciu o budzety na 5 kolejnych lat. Budzety zostaty
przygotowane przez kierownictwo jednostek w oparciu o najlepsza wiedze i doswiadczenia, jednak nie ma
pewnosci iz zostana one catkowicie zrealizowane.

W celu zobrazowania mozliwych wynikéw w przypadku réznych zatozen przeprowadzona zostata analiza
wrazliwosci testu. Obrazuje ona mozliwe wyniku testu dla trzech gtéwnych zmiennych:

Srednio wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego do wyliczenia wartosci zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych,
wzrost przychoddw w przyjetych prognozach,

wzrost kosztéw w przyjetych prognozach.

wg przyjetej
wartosci

UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: ECA
Seredynski i Wspélnicy Sp. z o.0. Sp.k.) 7.460,67 6.407,45 8.914,29
UHY ECA Podatki Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: ECA Podatki

Sp. z 0.0. Sp.k.) 1.306,83 1.117,67 1.568,15

UHY ECA Outsourcing Sp. z o.0. (dawniej: ECA

Outsourcing Sp. z 0.0.) 1.152,18 991,72 1.373,53

UHY ECA Szkolenia Sp. z o.0. (dawniej: ECA

Szkolenia Sp. z 0.0.) 472,29 404,56 565,81
10.391,97 8.921,41 12.421,78

odchylenie -1.470,57 2.02981

wg przyjetej
Zmiana przychodéw w prognozie wynikéw = yj’e. :
wartosci
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UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: ECA
Seredynski i Wspdlnicy Sp. z o.0. Sp.k.) 7.460,67 9.914,78 5.072,68
UHY ECA Podatki Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: ECA Podatki
Sp. z 0.0. Sp.k.) 1.306,83 1.901,81 727,85

UHY ECA Outsourcing Sp. z o.0. (dawniej: ECA
Outsourcing Sp. z 0.0.) 1.152,18 1.431,40 880,60
UHY ECA Szkolenia Sp. z o.0. (dawniej: ECA
Szkolenia Sp. z 0.0.) 472,29 532,96 411,62

DO 10391,97  13.78094  7.092,75

odchylenie 338897 -3.29923

. . . o wg przyjetej o o
Zmiana kosztéw w prognozie wynikéw o +1% -1%
wartosci

UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: ECA
Seredynski i Wspélnicy Sp. z o.0. Sp.k.) 7.460,67 5.271,39 9.590,65
UHY ECA Podatki Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: ECA Podatki
Sp. z 0.0. Sp.k.) 1.306,83 754,03 1.844,70

UHY ECA Outsourcing Sp. z o.0. (dawniej: ECA
Outsourcing Sp. z 0.0.) 1.152,18 912,47 1.385,34
UHY ECA Szkolenia Sp. z o.0. (dawniej: ECA
Szkolenia Sp. z 0.0.) 472,29 413,12 531,46

DAY 10391,07  7.35101  13352,14

odchylenie -3.040,96 2.960,17

3.29.  Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

W roku 2016 jednostka Dominujaca wyptacita dywidende w wysokosci 207.501,04 PLN, co stanowito
rownowartos¢ 0,04 PLN na akcje.

Zysk/Strata okresu 750.298,20 430.139,77

Liczba akcji zwyktych 5.187.526 5.187.526
Srednia wazona liczba akdji 5.187.526 5.187.526

Zysk/Strata na jedna akdje - zwykly 0,14 0,08

Zysk/Strata na jedna akdje - rozwodniony 0,14 0,08

Zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto okresu przez $rednia wazna
liczbe akgji zwyktych wystepujacych w ciagu roku obrotowego.
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Srednia wazona liczby akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu, to liczba akcji zwyklych na poczatku
okresu, skorygowana o liczbe akgji zwyktych odkupionych przez jednostke Dominujaca w ciagu tego okresu
wazona wskaznikiem odzwierciedlajacym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajacy okres
wystepowania poszczegolnych akgji jest to liczba dni, przez jaka okreslone akcje wystepuja, do catkowite;
liczby dni w danym okresie.

3.30. Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 27 marca 2017 r. Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwata Nr 302/2017
dopuscit do wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akgji zwyktych na
okaziciela serii A, F1 i F2 spotki UHY ECA S.A.

106.000 (sto szes¢ tysiecy) akdji serii A,

1.415.500 (jeden milion czterysta pietnascie tysiecy piec¢set) akgji serii F1,
1.415.500 (jeden milion czterysta pietnascie tysiecy piec¢set) akgji serii F2.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu jednostki dominujace;.

Niniejsze Sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikagji.

dr Roman Seredyriski

Prezes Zarzadu

Piotr WozZniak

Czlonek Zarzadu

Krakow 28.04.2017
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